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Dla Akcjonariuszy NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego sprawozdania finansowego NN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 z siedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12 (,,Fundusz™), na ktére sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy koficzacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego podlrocznego sprawozdania finansowego,
sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego sprawozdania finansowego w
oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakves przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
polrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczego6lnosci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
polroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej
i finansowej NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 na dzien
30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych wynikéow dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
koniczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
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NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akeji 2
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnic z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z péznicjszymi
zmianami) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe NN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2, na ktére sklada sic:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. o wartosci 1.795.581 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 1.842.334 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. wykazujgcy dodatni wynik z operacji
w kwocie 263.182 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. wykazujgce zwiekszenie stanu wartosci
aktywow netto o kwote 131.266 tys. zlotych;

6) noty objasniajyce;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Dt o

Darjusz Korona
Czlonek Zarzgdu

N,
St e
Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowad-zenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 30 sierpnia 2017 r.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Specjalistyczny Fundusz Inwestveyiny Otwarty Akeji 2
Fundusz moze uzywac nazwy w skroconym brzmieniu: NN SFIO Akcji 2
do dnia 20 lipca 2015 r. dzialat pod nazwa ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
Data utworzenia: 19 wrzesnia 2001 r. decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield DFN1-4050/9-107/01
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 26 pazdziernika 2001 r. pod numerem RFi 100

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosei lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Fundusz, jako specjalistyczny fundusz inwestyeyjny otwarty, ktdrego uczestnikami moga by¢ wylgcznie osoby prawne, przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny poprzez inwestycje w akcje, papiery diuzne i inne instrumenty finansowe.

Srodki Funduszu inwestowane sg w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyijne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 70% do 100% warto$ci aktywow.

2. dluzne instrumenty finansowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 30% wartosci aktywow.

3. diuzne instrumenty finansowe inne niz papiery wartociowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub NBP - do 20% wartosci
aktywow.

4.  zagraniczne akcje i dluzne papiery warto$ciowe - do 30% wartosci aktywow.

5. listy zastawne - do 20% warto$ci aktywéw.

6. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica - do 10% wartosci aktywéw.

7. depozyty - do 20% wartosci aktywow.

Fundusz moze dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w tym takze w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy uwzglgdnieniu celu inwestycyjnego
Funduszu.

Fundusz dazy do osiagnigcia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIG.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie X1I Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrze$nia 2001 r.

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wczesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego Towarzystwa
nalezalo do spotki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktdrej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od od | stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 1.

Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz odnognie rachunku wyniku z operacji obejmuja dane pdlroczne za okres
od 1 stycznia 2016 1. do 30 czerwca 2016 1.

Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2017 1.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzieé przyszlosei, tzn. w
ciggu co najmniej 12 miesiecy od 30.06.2017 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.

Warszawa, 30 sierpnia 2017 1.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akeji 2



2. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

30.06.2017 31.12.2016
warto§é wg warto§¢ na % udzial w warto§é wg warto§¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia  dzien bilansowy aktywach  ceny nabycia  dzien bilansowy aktywach
Akcje 1242 839 1795 883 96,61 1283590 1689477 97,77

Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akeji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - .
Dluzne papiery wartosciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne*) 0 302 -0,02 0 0 0,00
Udzialy w spétkach z ograniczong

odpowiedzialnoscia - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majgce

siedzibg za granicg - - R - - .
Wierzytelnosci - - - - .
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - -
Waluty . - - - - -
Nieruchomosci - - - - -

Statki morskie - - - - -
Inne - - - -

RAZEM 1242839 1795 581 96,59 1283 590 1689477 97,77

Warszawa, 30 sierpnia 2017 1.

*) instrument pochodny zaprezentowany w notach objasniajgcych - nota 6

instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowgzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowad lqcznie z notami objasniajgcymi i informaciq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czesé sprgwozdania finansowego

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2



99°0

(434

7 "oy MmO Auffofisamuf zsnpun,j AuzoKistefoads NN

v6L 8 exsjod 65TOLL T MEZSIEM MdD Auzmondai oudl - Youks AumApy TTOOOOWANATd - Md ONT  '+¥
11z §9C 6€ ¥8¢ €€ eysjod €00 6£6 T BMEZSIEM MdD AuemopmBar oudi - spuds fumdppy £I0000VANTTd - Md VNI €V
£€°0 LS19 §T6T eysjod 1€V TL BMEBZSIEM MID AuemomBa xaukl - souds Aumdyy L1000YATHId - Md dNT TH
£0°0 [£39 L 2s[od 079 6€ BMEZSIEM MdJD Auemondar 3ouks - Youkt AumApyy 91000L¥ATATd - Md 119 IY
81°0 9¢€ € SEO € eys[od T06 LT EMRZSIEM MJD AueamomBas ouks - Youks Awakyyy L1000QELTHId - Md 912 "0F
£0°0 6TS 44y BYs[0d €0L ¥8 BMBZSIEM, MdD Auemorndal youkl - youds Aumdny LIDOOWTANATd - Md SDF '6€
$1°0 LSS T 6€5 T eys[od 69% 801 BMEBZSIEM MAD Auemopngas youkl - Youds Kumipyy 61000SdHOATd - Md HDH  'S€
9L0 9€1 $1 £79¢C BYs[od 128 6¢ BMBZSIEM MdD AuessomBar youAs - youkl Aumdpyy ISEPLYO000TIN - Md Lvd  “LE
0L0 ¥26 1 6¥9 01 Bys|od 0€9 LT BMEZSIEM MdD Auesomdar YouAs - Youks Aumdpry 11000 TINICTd - Md INA  9€
S0°0 701 008 eys[od 9t 96 BMBZSIEM, MdD Auemondan youAl - youls AumApyy £100080291d - Md ¥DA  SE
91°1 078 1T LE6 L1 eysjod YI£TLY BMBZSIEM MdD AuemonBar 3ouAl - Youss Aumipry E1000LYIDTd - Md SdD  PE
01°0 €6 1 16¥ 1 eys[od 6€1 vTe BMEZSIEM, MdD Aueson3or youdkt - Youd fumipry LEOOOMYAdDTd - Md DdD €€
9¢0 TLL9 €IS b BYs[od L88 ¥E6 1 BMBZSIEM MJD Auemofuial youll - youks Aumdpyy TTO00ONZYLITd - Md 10D CE
£8°0 6£€ ST 7589 BYsjod 716 1L BMEZSIEM MJD Auepmomdal Youdl - Youds umApyy TI000WVINODTd - Md IND 1€
61°0 oy € ¥86 BYS[0d £5€ 95 BMBZSIEM MJD Auemopndar Youkl - youkr Aumdpyy ST000HDIIDTd - Md FID  0€
61°0 L9S € LyvL € eysaz) egnday  1€9 ¢ eSeld MdD Auenmomaas youdl - youk Kumdppy 00€T11S000ZD - Md ZTD 6T
8€°0 800 L 981 ¢ Apnunsg 0TL L9V e5eIld MdD Auemondar youAl - Youds AumApyy YTOTSHOOTOWE - dD ALHD 8T
61°1 T £0S ¢ Bysjod 000 LST BMEZSIEM MdD Kuemongor ypudl - souks Aumdpyy [10000LLdOTd - Md ¥AD LT
81°0 8Eh € 12383 eysjod ST LOT BMEZSIEM MJD Auemondar youll - youks Aumdpry £40000TADTd - Md TAD 9T
050 ¥$T6 £85 8 Bysjod 01 1v BMBZSIEM MdD Auzmondar youAl - ouks Aumdpyy 910000002071d - Md DI 'ST
€0 968 ¢ £6S € eYs|od £56 81 BMEZSIEM MdD Auemoyugar youll - oukt AumAy 0T000SOINITd - Md dVD  ¥C
17°¢ YL 65 LY0 8¢ eYs[od 9ES YLI BMEZSIEM MJO Auemondal §ouAl - ouss AumApyy $¥000000Z41d - Md MZH €T
9€0 9LLY 6184 BYsjod 1€6 9SS T BMEZSIEM MdD AuemopnBa youdl - youks Kumpyy 0T000NOLALId - Md LY 'TT
$0°0 S06 887 | eysjod £9% 10T BMEZSIEM MdD Auemon3ar YauAl - youks AumApyy STOO0ONTIETd - Md DY 1T
970 Y98 ¥ £E8 ¥ erununy 167 68¢ 1zZsareng MdoO AweaomFar youll - youds AumAy TIONDVHMIAOU - QY Qg 0T
$0°0 L66 8T € eysjod ¥£€0 ¥6 BMBZSIEM MJD Awesondar YouAls - youds AumApyy 6100000S091d - Md SO ‘61
LLO LSE b1 6T S1 eYsjod T€L 80T BMEZSIEM MdD AueaomTar youds - youds Lumliyy T1000000HE1d - Md MHE 81
970 w8y 09 v eysjod 9¢E ¥ BMBZSIEM MdD Auremondor Youdl - youks Aumipy 81000SLANETd - Md 149 LT
200 L¥Y €61 Bysjod 6£T $9S BMEZSIEM MdD Auemojndal youkl - youks Aumdy S1000TILINTd - Md ddd ‘91
$9°0 1L6 11 99¢ 11 eysjod €11 681 BMEBZSIEM, MAD AueromIar Youds - Youks Aumpy TI000WMLYZ1d - Md L1V SI
00 808 098 eysiod 729 681 BMBZSIEM MdJD AuesomnSar Youdks - youdks Aumdpyy TI000YdIAVId - M DLV ¥
020 €LL€ 698 eIpuejoH 96¥ 9¢ BMBZSIEM MJD Amesondar youll - 3puks Aumyy 60598900007IN - Md LSV €1
6£°0 1912 9€6 9 eysjod £65 $0T emezsiep MdD Auemongas soukl - Nouds Kumliyy 8I000ULVAVId - Md LAV  TI
01°0 6L8 1 LTE T eysjod T0€ 0€ BMRZSIEM MdD AuesmonBar youds - Jouds Aumdpry £Z000TINTVId - Md TNV 11
£0°0 £29 SLy eysjod 6L6 8S BMBZSIEM MdD Auesomdor youdl - oudl Aunpyy €1000VIGINYId - Md NV 01
£8°1 001 ¥¢ LLY ST Bysfod 617 7SS BMEZSIEM MdD Awemo[ndal YouAs - Youks Aumliyy SPOO0MOITYId - Md ¥V 6
620 9Ty ¢ s efmy, 0Z§ $T§ nquels mdo AwremoqnFor Youds - youks Aumipyy INIEAINENIVVIL - IL NGV 8
81°0 12143 SyT e eysjod 181222 BMBZSIEM, MdD AuesomBar Youds - youds AumApyy L900OVIOOVId - Md 0DV L
£0°0 186 6€¢ eYsjod 00§ T BABZSIEM MdD Auemondal Youkl - youks Aumdpry SIOOOAIAQVId - Md AQY 9
660 SoF 81 €17 02 Bys[od 19 8L€ BMBZSIEM MdD Auesmondar youds - youks Aumipyy 9100041L40STd - Md OV 'S
P10 199 ¢ 097 Bysjod $89 09 BMBZSIEA\ MdD Aueaopmdar youskl - youks Aumipyy $10000VSOVId-Md DOV v
o Wit SE8 BYS[og 880 TL BMBZSIEM MdD Auemopngas yaudl - ouks Aumdpyy 8100000SEVId - Md SEV '€
$0°0 SLY 289 BAMII] TIELIT eMEBZSIEM, MJD Auesoniar Yousl - youks Aumiiyy S6S8TIN000LT-MATVY T
¥2°0 LV b L6L 1 BYS]0d Ty vT BMBZSIEM MAD Aueromgol youkt - Youhs Aumipyy ST000SLAITTd-md ElT 1
9% UOBMADE  NId SA1 M eI04qQRU AU BIUDLLUS BqZOr] nYUAT BMZEN wyuds fezpoy emzeN d
M fR1Zp[) L10T90°0€ 3m gsoLem Aqrzpats fery
U 950LE AL cive): A4

(qafyo1z'sy M) ddkferupodnzn sppqe] (7



S0°0

7 oy Aremi0 Auffoisamu] zsnpuny Auzoksijefoadg NN

6 989 exsjod ShLLE BMBESIEM MdD Auemondal yauAl - Youlks AumApyy £I000VANVITd - Md VAN 68
0€°0 [£6 ¢ SIS L eys[od L91 6£€ 1 EMRFSIEM MdD Auemonidal yauAl - ouks Sumdpyy $1000VLLANTd - Md LAN 88
01°0 L8 1 080 1 eysjod 768 I€1 BMEBZSIEM, MdD AuemopnTar youki - ouds Aundppy 91000 TdAYINTd - Md AN L8
60°0 6€L 1 L0611 eysjod LLY 16T BMBZSIEM MJD Auemomda: youss - youks Aumipyy TIOOOMLANINT - Md NOIN 98
y0 018 1LL € eysjod 21T 601 BMBZSIEM, MAD AuesomBar YouAl - youks Sumdpyy TT000dONNIAT - Md ONIN 'S8
11°C LIE 6€ 189 1€ Bysjod 09V LLT S BMBZSIEM MdD Auemom3al ypuAr - youkl Aumippy 9100000D191d - Md TIN $8
£1°C 699 6€ 996 1€ eysjod S¥8 €8 BMEZSIEM MdD Auemoudar yaudl - spuds Kumdrry 10000094 1d - Md JAGN €8
¥€0 Ti€9 685 v eysjod 89¢ 16 BMBZSIEM MdD AuemonBai sjoudl - spuls Aumdpry 910000DEMTId - Md gMT T8
LTO 970§ $99 T BYs[od 6168 eMBZSIEM MdD AuemonIar ouds - youds SumAry 0I0004SIATId - Md DAT 18
LO0 LST1 788 BYs[og 56911 BMBZSIEM MdD Auesmornga §oudls - youks Aumpy 0T000XINATId - Md X11 08
€1 09 9¢ 618 +1 eYsjod 0S€E TTS BMEZSIEM, MdD Kuemon3ar youds - youls Kumipyy STO00SOLOTId - Md SIT 6L
96z 9/9 b €1€ 6€ BYSod 899 9 BMBZSIEAA MdD AumemomFar Youkl - Youlkx AumApry 1100000ddTId- Md ddT 8L
01°0 £€8 1 6861 eysjod 6SY 8LY 1 BMEZSIEM MdD Auemojndal youkl - Youkl AumApy EI000MVENTId - Md MET "LL
18°1 070 8¢ 9E L eysjod ¥iv 9 BMBZSIEM MJD Auesmomor youdl - youkr Kumdnyy TTO000ALTNId - Md ALY 9L
€0 188 S LEO S Bysjod 795 ¥8 BMEZSIEM MdD Auemondas youds - youdt Aumiriy ST000ZSNANTd - Md MSH 'SL
$1°0 €09 T €6L 1 Bysiod 85€ 18 BMBZSIEM MdD AuesoqnSor YouAx - Nouks Kumdpyy 010007 TLSONTd - Md ISY VL
8L°0 s vl 8 € eYsjod 1T Ly 2MEZSIEM MAD Auessomndar Youkl - Youdl Kwmkiyy 01000003ANTd - Md NIAA €L
r4x} €LTT 798 ¢T BIUOMOLS 08L6 eue|qn MJD Aueaonor youAl - youdl AumApyy OTITOTIE00IS - Md MUY TL
91°0 €10 € 960 € eysjod #36 6¥L BMEZSIEM MdD Auemon3or youkl - youd AumApry 81000X3dONTd - Md Xd 1L
170 ¥€6 € £66 T BYs[od ¥S8 1% BMBZSIEM MJD Auesomar youlks - youkl Kumyy STO00DUNDITd - Md NDY 0L
19% 189 58 £01 67 BYsjod 6EEVLL BMEZSIEM MJD Auemon3ar youAl - youd Aumipyy LTO000WHOMTd - Md HOY 69
08°0 626 1 £VE L smqusyny Q17 0€T BMEZSIEM MdD Auemomiar youkl - Youks Aumdyy 68ELSELTEONT- Md YT '89
90°0 8601 YET 1 BYs[og £TI ¥TS emeZSIEM MdD Auemomndor Youdks - Youds Lumpyy TTOODOSNZITd - MA NV L9
W 1Ty 92 0Ly L eysjod 681 LS¢E BMEZSIEM MJD AwreamomnBar youkl - youks Kumdpry SI00000MSITd - Md MSI 99
6£°0 61€ L 9LE9 eledniiod LTE 101 uoqs! IxouoInyg Auemoindar youkt - Youkr Awmliyy 10009VOLNSLd - Td DAL 'S9
610 1z6 € 8sE € efomg 799 8¥¥ mques mdo AmemomBar souAs - pudl Sundyy INIGULOSIVEL - 1L Y1DSI 9
70 0118 610¢ BYsjod T9€ LY ] BMEZSIEM, MdD Auemopmdar youkl - Youks Aumdny 61000AXdNITd - Md XdI €9
60°C L08 8¢ £8L 61 eysjod SI8TIT BMBZSIEM MJD Kweamom3ar Youkl - youks Awakiyy L100000MS9Td - Md ONI 29
110 656 1 196 1 BLsnNy LS9 1€T uspalm MdD Kuemopndos youks - youds Aumdpiy 85060800001V - AV VIL 19
120 016 € 016 € eysjod 006 291 BMBZSIEM, MdD AuesoqnBal youdl - youds fumipyy £10009VIAITd - Md VAT 09
$0°0 ¥L6 €Tl eysjod 079 19 BMEZSIEM MdD Auemon3as yull - youdt AumAryy PI000TAQLIId - Md AT 65
€10 ka4 60€ T Bysjod ST00T8 1 BMBZSIEM, MdD AurrmonIor Youdl - Youks Kumkiyy #100008dSDTd - Md NLD  '8S
50 €718 s eysjod 16€ L£8 BMBZSIEM MdD Auemo[udal 3oukl - youkr AumApy LEOOOOODLOTd - Md DID LS
70°0 60¥ 4374 Bysjod 1261 BMBZSIEM, MdD Aueaom3al youkt - youds Aumdyy STO00ISUNDTd - MI D 96
1L°0 LLT €1 $TS 1L BYS[Od 706 69T BMBZSIEM MJD AuesmonBar Youks - youk fumlyy LT00000MdDTd - Md MdD  'SS
910 1S0 € 809 € eIpUBR[OH 000 ££9 BMEZSIEM, MdD KuesmomIar Youdl - youks Kumpyy 086SETTIN0IN - Md ¥dD  ¥§
870 JA20Y LLEL BYs[od 059059 € BMBZSIEM MdD Auemondal Nousl - youkr Aumipry ZI000MELADTd - Md END '€
81°0 16T € LSE€ efomy 650 61€ mqueis mdo AuemonBal YouAl - Youks Aumspy NISNVIVOVIL - LL NVIVD TS
L10 LOT € LTy BYS[Od YEL LE BMEBZSIEM MdD Auemondai 3aukl - ouks Aumdpyy TI000ALNOITd - Md 11 IS
01°0 868 1 6171 BYsjod 758 901 BMBZSIEM, MO Auemopnar oull - youds fumdyy 910000WYHLTd - Md OQ¥d 0§
LED €889 667 ¥ BIPUB[OE] 29€ LOE eield MdD Auzamomaar youki - Youkl Aumipy 658Y0960007IN - D DO ‘6
9L°0 L80 ¥1 €66 ¢ eysjod 680 801 T BMBZSIEM MdD Kueamomar Youks - youds Aumliyy TI000MNNYATd - Md AN 8%
LED L969 YL eysjod 1SL ¥2T BMEZSIEM MJD Auemopar 3ouAl - Youkr Awnipyy T1000HDYNTTd - Md ¥NT Ly
90°0 i1 1 19L Bysjod 8.1 ¥E BMBZSIEAM MdD Auemondar youil - youds AumApy L10000D0JAATd - Md ONT 9%
80°0 SLy 1 6S€ 1 eYsjod 651 LY EMEBZSIEM MdD AuemopmBar youss - Nouks Aumdyy 71000aNgGYd1d - Md 999 'SP
o, UoBMATYE NI SA1 M BI0AQRU AUdD BIUSWS BqQZOI] Ukl emzen nuAs fezpoy emzeN
M Jetzp(y L10T'90°0€ Sm gsonepm Aqizpais fery

2U 950LRA



ey

7 iy Aremi( Aulfofisamu] zsnpunyg Auzofistelbadg NN

1996 £88S62 1 6E8TFC T wlupmomSas nyuls wMnGynofi auvsorou af>yp wazny
800 19% 1 9Ly 1 e3sjod 919 ¥yl emezsifl MdD Auemopnar youds - youkt Aumky $1000009NZ1d - Md ANZ "EET
SH0 0Z¢ 8 §109 BYS[o] 79T €78 emezSIB MdD Auemopndal Noudl - youky Aumdply T1000vdIZ1d - Md dH7Z 'TET
81°0 SEE€ 89L 1 eysjod 610 1T BMEZSIEM MdO Auesmopndar oukl - youks Kumipry LS000TINdVZ1d - Md dVZ "1€1
91°0 L88 T 961 ¢ euysIy 99t ST§ uapsIm MdD Auesmopndal youdl - puds Aumipyy 60ZLT80000LY - Md IXM 0€1
620 €LY S 0€9 ¥ eysjod 8€9 ¢ emezsiem MdD Kuemongar youkt - youls AumAyy E1000TIMYM T - Md TMM '6T1
€0 616 ¢ 1619 eysjod SIL 8S¢E BMBZSIEM MdD AuemomBor oudl - youkt AusApry 0S000NHDIM I - Md NLM "8T1
0 LLOY 001 v BYs[od 010661 1 BMBZSIEM MdD Auesornial youkl - youkt Aumliyy 11000V ILSATd - Md ISA LTI
050 8576 901 6 eloan], 06T 8SE I mqueis Mdo Auemonia aull - youks fumdpyy 610009I9ATIL - LL NEIVA 9T1
60°0 SELT o 1 eys[od LZE 6E1 emezsiem MdD Auemopndal youkl - Yauds KumApry STO00JIANNTI - Md INN ST
1o 11454 €L0T BYs|od 6+0 6T BMEBZSIEM MdD Auessojndar soukl - eudr Aumdpyy LI00OVINNVETd - Md W +T1
620 9¢t ¢ 9¢l ¥ eysjod 1€6 66€ emezsiem MdD Auemoingar youkl - youls Aumipry #1000 1YL Td - Md MYUL €71
9L°1 LOLTE 1€ 92 eYs[od S86 5€1 6 BMBZSIEM MdD Auemopndor 3okl - Youdt AumAryy T1000NINV.LId - Md AdL TTL
010 LLLT LES T BYsjod 858 8€1 BMEZSIEM MdAD Auemoingar oukl - youls Aumdpyy 91000TdYOLTd - Md ¥OL 171
60°0 P19 1 056 eys[od Y66 651 BMEZSIEM MAD Auemopnidal ousl - 3oukl AumAppy 9100000NLLTd - Md NLL 0Tt
050 8LT6 PLO L efomy, 110 #60 1 mquiels mdo Awemoniar soukl - youky Kumdpry WI60VAHLVYL-LLOVAHL 611
S1°0 658 ¢ 8Eh ¢ eysazD eqqndsy 971 1 e3eld MdO AuessomBal doudls - youks Awndpyy 69881¥8000SD - 4O AVEVL 811
07’0 08L¢ 61T € eys[od LTESI6 BMEBZSTEM MdD Auesmopmdal ouds - Jouks famdpyy 61000XTTLSTd - Md XIS "LIT
L8O 07291 ¥56 8 Bys[od 798 1€ BMBZSIEM MdJD Auemomaal youkl - ouks Aunlyy L1000QdTLSTd - Md 1S 911
L1°0 07T € 009 € eruellag BYIOIM  1HS €6€ uApuoy MdD Auesmomdar fouds - Youkr Aumiyy 96ZASSAF004D - 40 JD0LS S11
60°1 ££€0T 61907 Bysjod TLETOT ¥ BMBZSIEM MdD Auemondas youkl - youkr fumdnyy 61000AMOMATd - Md SNS Ti1
€0°0 £$6 896 BYsjod L8€ ST BMEZSIEM MJD Auesomial soukl - puls Kumdy €I000LATASTd - Md A'IS €11
110 0002 068 eysjod SLE 6T BMEBZSIEM MdD Auesoindar YouAl - youks Kumiyy £E000VIZNSId - Md VIS TII
600 065 1 $90°¢T eys[od 869 €8 EBMEZSIEM MdD Auemomdar YouAl - youks Aumiiyy 0T000VNTASTd - Md T4S 111
£2°0 61 €T € eysjod ¥€9 £¥€ emezsieM MdO Auemomaar spuks - youks Aumdyy LIO000UNTI1d - Md TMY 011
w0 SLLL 1069 eysjod 1vv 696 emezsiem MdD AuezmonBal youdl - Youds Lumdpyy S1000MVIVYTd - Md 1Y 601
80°0 08S I N2 eysjod 680 LE BMBZSIEM MdD AuesmonBar Youdks - Youks Kumpyy TE£000LMENYTd - Md MEY ‘801
1€°L 098 s¢€1 £86 6 BYs[od 698 9%0 € BMBZSIEM MdD Auemorngal sjoukl - ouks Sumpyy 1100000NZdTd - Md NZd "LOI
700 90€ S6¥ eysjod L10LT1 emezsiem MdD Auemomaal oukl - youks Aumiyy €1000109ZdId - Md ZOd 901
700 10t 61% BYysjod €LS9 BMEZSIEM MdD Suemomdal eukl - youds Aumdpy SI000MAVTdTd - Md MTd "SOI
00°1 126 81 1€S L1 BYs{od £€1 90¢ BMBZSIEM MdD Auemorndar youkl - youks Aumdryy [T000UOId T - Md Id 101
876 €87 LI £5€ €21 Bys[od 0TE SO0 € BMBZSIEM, MdD AuemomBa1 Youks - Youks Aumdyy 910000003d1d - Md OMd "€01
¥0°8 96€ 6¥1 129 9T eys[od 980 S€€ 1 BMEZSIEM MdD Auesmorndor YouAl - Youds Aumlpyy 8100000NMd 1d - Md N3d "T0t
60°0 6EL 1 678 ¢ eys[od 01v €11 BMEZSIEM MdD AuemopnFal yaukl - Youks Kumipyy $100000NHd1d - Md NHd 101
9T 0€L 8% St vE eys|od LIEOIL L BMEZSIEM MdD AuemomBa1 Houks - youkl AumAryy Y1000DINDJId - Md NOJ 001
6L°C SHS 0L 0Eh 9L eys[od SRECT8 S BMBZSIBM MJD Auemondal YauAs - youks Aumipy 010000¥aDdTd - Md IDd 66
91°0 8L6T 9€¢T sfomj, 10t 99% nquels Mdo Auemoidsl youdl - youks Aumdyy OFIGADLLAIVIL - ILIADILAd 86
9¢p 669 38 8L1 €9 BYsjod SL98LY BMEBZSIEM MdD Auemomaar oudl - oukt Sumdpyy 910000VIAdTd - Md Odd L6
SE0 YA 865 L BYs[od 90T 081 BMEBZSIEM, MdD AuemonIal 3ouAl - Youds Aumdyy SYO0ONDNAATd - Md WD 96
01°0 08L 1 yE6 1 BYs[od ¥T6 €81 BMEZSIEM MdD Auemongal soudl - Youks fumdy ZLO00XANdTd - Md X€d  'S6
960 OLL LY 78 L1 AiEdm 9EY £b1 1zsadepng mdo AuesmomnIal Nouds - Youkl Aumkpyy 9ZL1900000NH - gH 410  ¥6
650 768 01 S6L Y eys[od LET 8T1 BMBZSIEM MdD AuemomnGar spukl - youdy Aumipry F1000SIIOTd - Md Y0 €6
£9°0 6v9 11 9€9 1 eysjod 0690LTT BMBZSIEM MdD Auemomiar seudl - Youds Kumlpyy L10007TdNLLId - Md TdO 'T6
11°0 S66 1 96T 1 eysjod Y0L €6 BMRZSIEM MdD Auemopndar youks - youds Aundliyy £20000TTHLTd - Md XTO ‘16
7£0 8.8 ¢ 07L S eysjod 90 8¥€ BMEBZSIEM, MdD Auemon3al youll - sauds fumfpgy T1000DVMIANTd - Md DMN 06
% USBMADE NI ‘SA1 M eloAgeu Auso B BqZOIT NYUAI BMZEN myjuAt fezpoy emzeN  d
M JRIZpL) L10T'90°0€ 8m osoLe M Aquzpars fery

BU O50LEM



7 oy AuemiQ Aulfofysomur zsnpunJ Auzoisieloadg NN

i

“1 £ 107 erudials §¢ ‘BMBZSIB A

“AZoK10p AN

D30 O HOADVZITVN MISNVA Z ONAASL FANIWCYNAZY 90T I3 ISAL WADINO¥ZD HOAYOIM “IMOSNVNIA ArDNLALSNI AIMOUOYVYNAZAAIN ZIZUd ANVAMO.LINA AMOIDSOLIVA AHAIdVd

*AZaA30p SIN
HDANFLADALSAMNI HOVZSIANNA O AMVISA LOT' LYV A VAOI HOXIOQLY O "MOLOINAOd A0 ALAIVN LVIOT DINAVDIS

80 90£ S1 v's fozy edupg g
¥E0 0€€9 ‘Agdop o1
%% YorMADRR M [BIZDN AMOSUR[IQ USIZD BU QSOLIB M wmazeN  dT

HOANPADALSIMNI HOVZSNANN O AMVISO 86 "LAV M VAOW HOAYOLM O “TMOTVLIAV AdUD

“Az2K30p SN
LVOT DBIINAVEIS ANVAAOLNVYVAAD

(WAopz'sky 4) 2MONIEPOP IPQEL (¢

z0'0- Z0€- 0 {244 wdupmomnSas nyuds wlundlyo vu suvmoou supoysrod Suarmniisul Wazoy
< 8991100400Td I
00 20¢- 0 L4244 0TOIM sydput BYS{O, BA-M MdD BA-M MdD Aueasomdax youds - youks Aumdpyy
wod (0ZL1N0TMD) LS
z0'0- zo¢- 0 PEE AMOUIULIY) A)YBIIHOY
% YoBMANE  L10790°0€  ®ioAqeu Audo BGZOI] Amozeq Juatwnnsuy (Aompisim) (BomBISAM) Uil BMZEN myuAl fezpoy emzeN d7
M RIZPN BU QSOHEA\ M DSOMBAM ejujIWo AQrzpais fery Jusrg

IANAOHOOd ALNAINAYLSNI



3. BILANS

sporzadzony na dzien 30 czerwea 2017 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

B S R N

Aktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. Nalezno$ci

. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

dhuzne papiery wartosciowe

. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

dluzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7. Pozostale aktywa

Zobowigzania
Aktywa netto (I-1)

Kapitat funduszu

. Kapital wplacony
. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

VL
VIL

. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.)
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zi)

Warszawa, 30 sierpnia 2017 r.

30.06.2017

1 858 960
43 502

19 575

0

1795 883

0
0
0
0
0

16 626
1842 334
604 619
5858129
-5253 510
684 670
486 313
198 357
553 045
1842 334

4380 519,410640
420,57

3L12.2016

1727 965
37338
1150

0
1689477

o o 2 o D

16 897
1711068
736 535
5769 074
-5 032 539
568 645
477938
90 707
405 888
1711 068

4709 579,047539
363,32

Bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktére stanowiq integralng/ckesé sprawozdania finansowego.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

L Przychody z lokat 16 697 51136 25256
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 16 497 49920 23 969

2. Przychody odsetkowe 200 372 195

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych - 461 709

5. Pozostale - 383 383

I Koszty funduszu 8322 10519 4 966
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 7262 9796 4008

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 50 - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Uslugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12. Ujemne saldo réznic kursowych 648 - -

13. Pozostale 362 723 958

- podatki 358 720 956

1L Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
Iv. Koszty funduszu netto (11-11) 8322 10 519 4 966
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 8375 40 617 20290
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 254 807 140 717 -95 936

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 107 650 -62 169 -71 954

z tytutu réznic kursowych -894 329 -1219

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 147 157 202 886 -23982

z tytulu roznic kursowych -1390 1025 1898

VIL Wynik z operacji (V£VI) 263 182 181 334 -75 646

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w z1) 60,08 38,50 -15,03

Warszawa, 30 sierpnia 2017 r.

stanowiq integralng czes$é sprawozdania

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowgq, kt6,
Jinansowego.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2



5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotyeh — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartoSci

aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotyeh)

L. Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

1. Warto$¢ aktywdow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywo6w netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Warto$§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego

8. Srednia wartosé aktywé6w netto w okresie sprawozdawczym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalnodci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym®*)

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w dniu

5. Maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

w dniu

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
w dniu

IV. Procentowy udzial kosziow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziatl oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) dane w stosunku rocznym

Warszawa, 30 sierpnia 2017 1.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg,

sprawozdania finansowego.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2

01.01.2017
30.06.2017
1711 068
263 182
8375

107 650
147 157
263 182
0

0

0

0
-131916
89 055
220971
131 266
1842334
1832 547

01.01.2017
30.06.2017

-329 059,636899
217 286,753560
546 346,390459
-329 059,636899

4 380 519,410640
22 081 754,569044
17 701 235,158404
4380 519,410640

01.01.2017
30.06.2017

363,32
420,57
31,83%
364,20
2017-01-02
431,92
2017-05-09
420,57
2017-06-30

01.01.2017
30.06.2017

0,92%
0,80%

01.01.2016
31.12.2016
1644119
181 334
40 617
-62 169
202 886
181 334
0

0

4

0

-114 385
237941
352326
66 949
1711 068
1628 385

01.01.2016
31.12.2016

-334 726,947480
729 968,157488

1 064 695,104968
-334 726,947480
4709 579,047539
21 864 467,815484

17 154 888,767945
4709 579,047539

01.01.2016
31.12.2016

325,94
363,32
11,47%
297,32
2016-01-20
363,32
2016-12-30
363,32
2016-12-30

01.01.2016
31.12.2016

0,65%
0,60%

ktore stanowiq integralng czesé



6. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Dziatalno$é¢ Funduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 . o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1. poz. 1047 z p6zn.zm.)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 1., poz. 1896 z pézn.zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24,12.2007 r. w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UIAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnod¢ danej pozycji wymaga innej dokladnogci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujgcy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce roznicg pomigdzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace i informacje
dodatkowa.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH FUNDUSZU
1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwng zeru.

4. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majg cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokoscei kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w
ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedgeych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

9. Nalezng dywidende z akcji/ prawo poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoci tego prawa.

10. Prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.

12. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14. Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

15. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakeji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywoéw pienigznych).

16. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sic w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzied ujecia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP
nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartogciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

18. Zobowigzania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

19. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

c) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach obcych.

20. Koszty Funduszu obejmuja w szczegolnoscei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzaft w walutach obcych.

21. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszajg wartosé aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

22. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztéw Funduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien
roku od wartosci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym.

23. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Funduszu obciazaja nastepujace koszty: koszty z tytulu uslug maklerskich, oplaty transakcyjne zwiazane z
nabywaniem i zbywaniem papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakeji oraz oplaty za transfer papieréw
warto$ciowych, koszty zwigzane z zawieraniem umdw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem Srodkow
pieni¢znych i obshuga rachunkéw bankowych, podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Funduszu.

24. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyina, oplate za konwersje oraz oplat¢ umorzeniowa (wysoko$é oplaty zgodnie ze stgtytem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowigzanie Funduszu wobec TFI — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach

&=
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25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa (JU) w
odpowiednim rejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym i wyplaconym wynikajgcych z zapisow w rejestrze uczestnikéw Funduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L

Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW. W dniu wyceny oraz na
dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny swoich aktyw6w, ustalenia wartodci zobowigzan Funduszu, ustalenia wartosci aktywow
netto funduszu, ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa oraz ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartod¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

II. Wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastepujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dluzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pienigznego.
Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej
jego odpowiednik wartodci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakceji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) przyjmuje sig wartos¢ wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokos¢ wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ ceng z
rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku glownym dostepne sg informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig
$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wylgcznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sa dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ srednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym Ze o
wyborze takiego rynku decyduje wielko$é obrotu danym skiadnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$é oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem, przy czym jednostke takg uznaje sie za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.
4) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierdznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczeg6lInodci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku skladnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku giéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastgpuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszezegolnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan do korica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegolnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miesigc byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego
sktadnika lokat jest aktywny.

111, Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

I

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,
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5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyijne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

15) wierzytelnodci, innych niz wierzytelno$ci oséb fizycznych

Warto$¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy sposéb:

1) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentow rynku pienigznego bedacych papierami wartosciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio do

przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokos$é odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w ciezar pozostatych kosztéw

Funduszu

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s $cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym to warto$¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg §cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym, wéwczas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartodci dluznego papieru wartociowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto§ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartoéé godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byc
wiarygodnie okre$lona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych skladnikéw lokat — wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnogci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papierow warto$ciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia

ujecia w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi

skorygowang cen¢ nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia warto$ci XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach

transakeji).

IV. Szczegdine metody wyceny skladnikow lokat

1.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjainych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawg do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczeg6lnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

4. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
5. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartodci godziwej

1.

W przypadku skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$é ustala sig wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szczeg6lnoéci metodg porownywalnych spolek gieldowych oraz metode poréwnywalnych transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metodg zdyskontowanych przeplywdw pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegolnosci metodg skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich wartoéé wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegolnosci warto$¢
godziwa akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyslugujacych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich wartos¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skladnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego skladnika lokat, wedlug wartodci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéow depozytowych ~ ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy,
5) w przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi warto$é nominalna powickszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyiny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartoéé godziwa, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dia danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktoéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,
8) w przypadku walut nie bedacych depozytami ~ ich warto§é¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
9) w przypadku wierzytelnosci, innych niz wierzytelnosci osob fizycznych - wycena wedlug wartosci godziwej, za ktorg uwaza sig wartos¢ oszacowang przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeptywow pienigznych
zwigzanych z tymi wierzytelnosciami.
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2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1), naleza:
1) dostgpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejéciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dzialalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spétki,
3) okres, jaki uptynal od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byl wyceniany skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o kt6rych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skladnika.

3. Dane wejiciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. I pkt 1)-2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.
Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane s w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposéb ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym,

VI. Wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obeych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys. zh) 30.062017 31122016
Z tytulu zbytych lokat 11530 962
Z tytutu instrumentow pochodnych - 4
Z tytuiu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytulu dywidendy 8 045 184
Z tytuhu odsetek - -

Z tytulu posiadanych nieruchomosci - .
Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Pozostale - -
19575 1150
NOTA3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2017  31.12.2016
Z tytutu nabytych aktywow 11026 7968
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentow pochodnych 302 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 4 046 7781
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytwlu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji fub porgezen - -
Z tytulu rezerw - -
Pozostale, w tym: 1252 1148
- wynagrodzenie TF] 1213 1148
16 626 16 897

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartoéc na 30.06.2017 Warto$é na 31,12.2016
Bank / Waluta w walucie w PLN: w walucie w PLN
ING Bank Slaski / PLN 37 451 37 451 36256 36256
ING Bank $laski - depozyt zabezpieczajacy / PLN 1 505 1505 593 593
ING Bank Slaski / CZK 766 123 161 26
ING Bank Slaski / EUR 18 76 24 107
ING Bank Slaski / GBP 22 105 8 41
ING Bank Slaski / HUF 290 290 3973 102 1
ING Bank $laski / RON 8 8 320 312
ING Bank $laski / TRY 57 60 - -
ING Bark Slaski / USD s 200 04 2
43 502 37338
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11. SREDNI W’ OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 31.12.2016
waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 33019 33019 30571 30571
pienigznych: CZK 1036 165 6409 1034
EUR 376 1607 230 1002
HUF 50 629 698 149 426 2071
RON 295 277 945 918
TRY 1053 1142 1271 1662
GBP 65 323 1 8
USD 20A 24

HI. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowe;j jest wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Na dzien 30.06.2017 r. oraz 31.12.2016 r. w Funduszu nie bylo aktywéw obcigzonych
tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe. Na dzien 30.06.2017 r. oraz 31.12.2016 r. w
Funduszu nie bylo aktywow obciazonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.
Uczestnicy funduszu akceptuja niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza si¢ z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta.
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie lokowane sg na
jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nast¢pujace
po nim dni wolne od pracy. Dodatkowo czgsé srodkow pienigznych znajdowala sig na depozycie zabezpieczajgcym transakcje pochodne. Na dzien bilansowy
stanowily one:

Procentowy udzial w aktywach ogdlem

30.06.2017 31.12.2016
o/n  2,24% 2,10%
depozyt zabezpieczajacy  0,08% 0,03%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku warto$ci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
Procentowy udzial w aktywach ogotem

30.06.2017 31122016
$rodki pienigzne w walutach obcych 0,24% 0,03%
zagraniczne skiadniki lokat 4,61% 4,73%
NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w instrumenty pochodne. Inwestycje byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenty stanowigce przedmiot obrotu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Z inwestowaniem w te instrumenty zwiazane sg podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennosci kurséw, mozliwos¢ stosowania
dzwigni finansowej.

Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 30.06.2017 r.

Typ zajetej pozycji - Pozycja dluga - kontrakt terminowy na indeks

Rodzaj instrumentu pochodnego o Kontrakt terminowy na indeks WIG20

Cel otwarcia pozycji Efektywne zarzadzanie Funduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Warto$¢ otwartej pozycji o 20.309 tys. zt (444 kontraktow)

Warto$c¢ i terminy przysziych strumieni pieni¢znych Rozliczenie nastepuje z datg wygasnigcia, a warto$¢ ustalana jest na podstawie instrumentu bazowego,
to znaczy na podstawie wartosci indeksu WIG20

Kwota bedaca podstawa przyszlych plamos’ci” Zyski i straty na kontraktach rozliczane sg codziennie w ramach systemu uzupelniania depozytdw

Termin zapadalnosci albo &yygas'nif;cia instrumentu 2017-09-15

Terminy wykonania instrumentu pochodnego ) 2017-09-1s

Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 31.12.2016 r.

Typ zajetej pozycji Poé&ycja dluga - kontrakt terminowy na indeks

fiodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt terminowy na indeks WiG20

Cel otwarcia pozycji Efektywne zarzgdzanie Funduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Wartos¢ otwartej pozycji 8.126 tys. zi (209 kontraktow)

Wartosé i terminy przyszlych strumieni pienigznych Rozliczenie nastepuje z datg wygaénigeia, a warto$¢ ustalana jest na podstawie instrumentu bazowego,
to znaczy na podstawie wartosci indeksu W1G20

Kwota bgdgca podstawa przyszlych platnosci Zyski i straty na kontraktach rozliczane sg codziennie w ramach systemu uzupelniania depozytow

zabezpieczajacych ("Warunki Obrotu dla kontraktow terminowych na WIG20")
Termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu 2017-03-17

Terminy wykonania instrumentu pochodnego ] 2017-03-17

)
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NOTA 7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Fundusz nie zawarl tego typu transakcji.

NOTA S8
KREDYTY [ POZYCZKI
Fundusz nie zaciagal kredytow i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly si¢ $rodki pienigzne w walutach obcych:

30.06.2017 31.12.2016

w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
766 CZK 123 PLN 161 CZK 26 PLN
18 EUR 76 PLN 24 EUR 107 PLN
22 GBP 105 PLN 8 GBP 41 PLN
290 290 HUF 3973 PLN 102 HUF 1 PLN
8§ RON 8§ PLN 320 RON 312 PLN
57 TRY 60 PLN - TRY - PLN
54 USD 201 PLN 0,4 USD 2 PLN

Czes$é aktywdw zainwestowanych w papiery warto$ciowe emitentow zagranicznych denominowana jest w walutach obcych. Na potrzeby codziennej wyceny

wyliczana jest wartodé tych aktywow w zlotych polskich. Wartos¢ zagranicznych papieréw warto$ciowych denominowanych w walucie obcej wyniosla:

30.06.2017 31.12.2016
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
123 957 CZK 19 969 PLN 100 645 CZK 16 476 PLN
2195 EUR 9278 PLN 8117 EUR 35909 PLN
- GBP - PLN 186 GBP 956 PLN
1298 096 HUF 17 770 PLN 955210 HUF 13 587 PLN
5248 RON 4 864 PLN 13 648 RON 13 306 PLN
32038 TRY 33752 PLN 1296 TRY 1538 PLN
Na naleznosciach z tytulu zbytych lokat znajduje sig:
30.06.2017 31.12.2016
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
132 321 HUF 1811 PLN - HUF - PLN
6208 TRY 6 540 PLN - TRY - PLN
Na naleznosciach z tytulu dywidendy znajduje si¢:
30.06.2017 31.12.2016
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
1193 CZK 192 PLN - CZK - PLN
6 EUR 26 PLN 42 EUR 184 PLN

Pozostale pozycje bilansu Funduszu wyrazone sa wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

01.01.2016
31.12.2016

01.01.2017

30.06.2017

Akcje - zrealizowane roznice kursowe (CZK) -
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) -
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (HUF) -
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (RON) 26
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (CZK) -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR) -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (GBP) -
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (HUF) -
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (RON) -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY) -

577
926
745
293

45
257

16
223
439

45

01.01.2016
30.06.2016
270

744

45

364

161
1109
318

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z)

01.01.2016
31.12.2016

01.01.2017

30.06.2017

Akcje - zrealizowane réznice kursowe (CZK) -36
Akcje - zrealizowane rdznice kursowe (EUR) -32
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (GBP) -90
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (HUF) -76
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (TRY) -686
Akcje ~ niezrealizowane roznice kursowe (CZK) -100
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR) -726
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (GBP) -16
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (HUF) -49
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (RON) =71
Akgje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY) -428
Zrealizowane réznice kursowe razem -894
Niezrealizowane réznice kursowe razem -1390
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4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2017)

TRY (lira turecka) - 1,0535

RON (lgj rumunski) - 0,9269
USD (dolar amerykanski) - 3,7062

CZK (korona czeska) - 0,1611
EUR (euro) - 4,2265
HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3689

NOTA 10
DOCHODY 1ICH DYSTRYBUCJA

1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.z)

01012017 01012016  0101.2016

Grupy lokat 30.06.2017 31122016  30.06.2016

akcje 106 191 -61 043 -69 488

instrumenty pochodne 1459 -1 126 -2 466
Razem 107 650 -62 169 -71 954

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016

Grupy lokat 30.062017 31.12.2016  30.06.2016
akcje 147157 202 886 28 754

prawa do akcji - - 4772
Razem 147157 202886 23982

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,

Nie dotyczy.
4, WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY FUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Funduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu ustug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierow wartosciowych i innych instrumentow finansowych, oplat za rozliczenie
transakcji oraz oplat za transfer papieréw wartosciowych, kosztéw zwigzanych z zawieraniem umoéw pozyczek instrumentow finansowych, prowizji bankowych
zwigzanych z przekazywaniem $rodkéw pienieznych i obstugg rachunkow bankowych, podatkéw i innych obciazen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe

w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, ktore pokrywane s bezposrednio z aktywow Funduszu i nie podlegaja limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo na koniec kazdego miesiaca pobiera wynagrodzenie wynoszace max. 2% w skali roku, naliczone od wartosci aktywow netto funduszu w danym dniu
wyceny. Towarzystwo pobieralo wynagrodzenie w faktycznej wysokosci w skali roku - do 31.08.2016 r. w wysokosci 0,5% i od 1.09.2016 r. w wysokosci 0,8%.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

NOTA 12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Wartos§é aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys.zh)

Wartos¢ aktywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zl)

Warszawa, 30 sierpnia 2017 r.
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30.06.2017 31122016 31122015 31.12.2014
1842334 1711068 1644119 1848361
420,57 363,32 325,94 345,73




7. INFORMACJA DODATKOWA

Y]

2)

3)

4

5)

6)

Informacje o znaczgcych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzenymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie zaszly.

Dokonane korekty bledow podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoSci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 30 sierpnia 2017 r.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2 /é{;
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Katowice, 30 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczgce stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od
1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzadzonego 30 sierpnia 2017 r., sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Manager Wuydziatu Produktow
Departament Produktow i Ustug
Bankowosch Transakaying

Maddalena Stefaniak
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Warszawa, 30 sierpnia 2017 r.

Szanowni Panistwo,

Pierwsze pdfrocze 2017 roku zakodczyto sie pozytywnie dla wiekszosci funduszy NN. Najwyisze wyniki
wypracowaly fundusze akcyjne, osiagajac nawet dwucyfrowe stopy zwrotu. Fundusz NN Akcji osiggnal wzrost wartosci
14,99%, co bylo jednym z lepszych rezultatéw w jego historii. Dobrze radzity sobie réwniez polskie obligacje i fundusze pod
parasolem NN Perspektywa SFIO. NN Obligacji wypracowat zysk +3,61%, a subfundusze pod parasolem NN Perspektywa
SFIO w zaleznosci od strategii inwestycyjnej od +2,95% do +5,63%. Z oferty funduszy luksemburskich najwyiszy wzrost
wartosci odnotowaty subfundusze NN (L) Nowej Azji, NN {L) Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) oraz NN (L)
Ameryki tacinskiej z wynikami odpowiednio +17,93%, +9,51%, +6,81%. Satysfakcjonujgce wyniki inwestycyjne mozna wiec
byfo osiggnac zaréwno na réznych klasach aktywow, jak i w réznych regionach geograficznych.

W pierwszym potroczu tego roku najwieksze obawy budzita polityka. Poczatek procesu opuszczania przez Wielka
Brytanie Unii Europejskiej (tzw. Brexit) i wynik wyboréw prezydenckich w Stanach Zjednoczonych sugerowaly wzrost
notowan partii populistycznych. Obawy budzita szczegdinie seria wyboréw politycznych w Europie. Wyniki gtosowan w
Holandii i Francji pokazaty jednak jasno, Ze fala wzrostu popularnosci pogladéw przeciwnych Unii Europejskiej znacznie
ostabla. Nie mozna oczywiscie stwierdzi¢, ze ryzyko polityczne znikneto, ale w poréwnaniu z innymi regionami na $wiecie,
takimi jak Ameryka tacifska, nasz kontynent uznaje sie za relatywnie stabilny politycznie. Po raz pierwszy od 2010 roku
oiywienie gospodarcze nastepuje jednoczesnie w wielu cze$ciach swiata. Prognozy dla rynku akcyjnego s optymistyczne a
pozytywne dane makroekonomiczne obserwujemy zardwno na rynkach rozwinietych, jak i wschodzacych. Zyski spotek
rosng, a nastroje przedsiebiorcow sg zdecydowanie dobre. Okazji inwestycyjnych moina wigc obecnie szukaé na rdinych
rynkach na $wiecie.

Gtowny indeks gietdowy w Polsce, WIG okazat sig jednym z lepszych na Swiecie i odnotowatl znacznie wyiszy
przyrost niz jego niemieckie, brytyjskie czy francuskie odpowiedniki. Warto zaznaczy¢, Zze pozytywne wzrosty wartosci
polskich spélek nie byly rdwnomiernie roztozone w czasie. Styczen, luty i kwiecien byly silnymi miesigcami, natomiast w
marcu, maju i kwietniu wyniki byly nieco stabsze. Pozytywnym zaskoczeniem okazaty sie dobre wyniki duzych spofek. Indeks
gietdowy WIG20 odnotowat wynik +18,06%. Na taki wzrost ztozylo sie kilka czynnikdw. Po pierwsze jest to efektem niskiej
bazy, gdyz lata 2015-2016 charakteryzowaty sie spadkami m.in. w sektorze bankowym. Dodatkowo, dane fundamentalne sg
korzystne, z uwagi na fakt, ze wyniki netto ulegaja poprawie jui od kilku kwartatéw. Poza tym rynek polski jest pozytywnie
odbierany przez inwestoréw globalnych, co znajduje odzwierciedlenie we wzroscie wartosci polskiej waluty. Potgczenie tych
elementéw dziata korzystnie na zachowanie rynku. Rowniez mate spotki odnotowaty wzrosty (zmiana wartosdci $ledzona
indeksem sWIG80 wyniosta +12,69%).

0d korica lutego trwa dobra passa na rynku polskich obligacji skarbowych. Trudno bytoby wskazaé powody, ktére
mogtyby powodowad niezadowolenie u inwestoréw. Na poczatku roku, po diugim okresie niskich wskazan, inflacja
przyspieszyta. W Polsce ta presja okazata sie duzo nizsza niz w wielu krajach Europy. Dodatkowo po osiggnieciu w futym
poziomu 2,2% inflacja zaczeta sie szybko obnizaé osiggajac w czerwcu poziom 1,5%. Spadek inflacji wraz z odsuwaniem w
czasie potencjalnych podwyiek stép procentowych przez Rade Polityki Pienigznej, stanowit bardzo wainy powdd
zainteresowaniem instrumentami staloprocentowymi. Kolejnym czynnikiem byt budiet, kidry nie miat tak pozytywnego
wykonania od wielu lat. Wspierajace bylto réwniez otoczenie globalne, ktére az do ostatniego tygodnia czerwca napedzalo
naptyw nowych $rodkéw na rynki obligacji. Wymienione czynniki spowodowaly spadek rentownosci obligaci
statokuponowych. Na rynku pienieznym stawki WIBOR poczawszy od 1 miesiecznych, przez kwartalne, po roczne nie
zmienily sie nawet o jeden punkt.

W NN Investment Partners TFI widzimy, Ze rynek ustug finansowych zmienia sie bardzo dynamicznie. Rosng
wymagania uzytkownikéw, ktérzy oczekujg prostej, szybkiej oraz bezpiecznej obstugi swoich inwestycji. Wychodzac
naprzeciw oczekiwaniom naszych Klientow w marcu tego roku, NN Investment Partners TFI uruchomitfo nowg wersje
serwisu transakcyjnego NNTFI24.pl, w ktorym, dzieki dodatkowym funkcjonalnoiciom takim jak: rozbudowany panel
uzytkownika, tatwiejsze logowanie, koszyk zakupowy i wiele innych, Uczestnicy mogg jeszcze sprawniej zarzgdzaé swoimi
inwestycjami. Wszystkie funkcjonalnosci dostosowane sg do urzgdzen mobilnych takich, jak tablet czy smartfon.

NN Investment Partners TFI S.A.
ul. Topiel 12 T+48 22108 57 00 www.nntfi.pl
00-342 Warszawa F +48 22108 57 01 biurc@nntfi.pl
\:«,
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Dla obecnych Klientéw przygotowali§my rowniez transakcyjno-informacyjng aplikacje mobilng dostepna dla
dwdch systeméw operacyjnych Android oraz i0S. Doktadamy wszelkich staran, aby dostarcza¢ Pafstwu wygodnych
rozwigzan w zakresie inwestowania. Chcemy utrzymac wizerunek innowacyjnego, responsywnego i nowoczesnego partnera
w inwestycjach nie tylko dia tak zwanych ,Millenialséw”, ale dla wszystkich grup wiekowych.

Cieszy nasz bardzo, ze NN Investment Partners TFl w marcu 2017 roku otrzymato prestizowa nagrode
niezaleznego o$rodka analitycznego Analizy Online dla najlepszego TFI na polskim rynku za rok 2016. Analizy Online
docenily nasze Towarzystwo w kazdym z 4 analizowanych segmentéw: akcyjnym, mieszanym, diuznym oraz gotéwkowym i
pienigznym. Prestizowg nagrodg dla najlepszego funduszu papieréw skarbowych zostat uhonorowany subfunduszem NN
Obligacji, ktdry osiggng wyniki inwestycyjne wyrainie wyprzedzajgce konkurencje. To juz drugi rok, w ktérym Fundusze NN
sg nominowane i nagrodzone przez Analizy Online. Nasz proces inwestycyjny nakierowany jest na diugoterminowe i
stabilne wyniki, co jest wysoko oceniane przez naszych Uczestnikéw oraz ekspertéw rynkowych.

Zyczymy Panstwu, aby kolejne miesigce byly udane dla Panstwa i dla Pafistwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.nntfi.pl

4 Predes Zarzadu Wicegrezeb Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Dariusz Korona Robert Bohynik
NN Investment Partners TFI S.A.
ul. Topiel 12 T+48 22108 57 00 www.nntfi.pl
00-342 Warszawa F +48 22108 57 01 biuro@nntfi.pi
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH {wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci jednostki
uczestnictwa

W 1-szym pétroczu Liczona w skali roku
NN SFIO Akcji 2 15,76% 31,83%
NN SFIO Obligacji 2 3,20% 6,46%
NN Parasol FIO:
NN Subfundusz Akcji 14,99% 30,22%
NN Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich 14,85% 29,94%
NN Subfundusz Srednich | Matych Spétek 12,13% 24,46%
NN Subfundusz Zrownowazony 9,31% 18,78%
NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu 6,26% 12,61%
NN Subfundusz Obligacji 3,61% 7.27%
NN Subfundusz Lokacyjny Plus 2,04% 4,12%
NN Subfundusz Gotéwkowy 0,77% 1,55%
NN SFIO:
NN Subfundusz Nowej Azji {L) 17,93% 36,15%
NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych {Waluta Lokalna) (L) 9,51% 19,17%
NN Subfundusz Ameryki taciriskiej (L) 6,81% 13,74%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 6,29% 12,68%
NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 6,08% 12,26%
NN Subfundusz Japonia (L) 5,52% 11,14%
NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego {L) 2,54% 5,13%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 2,10% 4,23%
NN Subfundusz Dynamiczny Globalnej Alokacji (L) 1,22% 2,47%
NN Subfundusz Depozytowy (L} 0,77% 1,56%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) 0,48% 0,97%
NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Alokacji (L) 0,13% 0,26%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR {L) -0,59% -1,18%
NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) -0,69% -1,40%
NN Perspektywa SFIO:
NN Subfundusz Perspektywa 2045 5,63% 11,36%
NN Subfundusz Perspektywa 2040 5,32% 10,74%
NN Subfundusz Perspektywa 2035 4,96% 10,01%
NN Subfundusz Perspektywa 2030 4,63% 9,34%
NN Subfundusz Perspektywa 2025 4,23% 8,52%
NN Subfundusz Perspektywa 2020 2,95% 5,94%
ING Konto Funduszowe SFiO:
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny 6,10% 12,31%
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany 3,48% 7,03%
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny 1,56% 3,14%




