ING SUBFUNDUSZ SRODKOWOEUROPEJSKI
SEKTOROW DEFENSYWNYCH

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna

1. Przeprowadzilismy przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Defensywnych (,,Subfundusz”), wydzielonego
w ramach ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie,
Pl. Trzech Krzyzy 10/14, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2011 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (..zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasno$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna (,.,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiagzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie drogg analizy danych finansowych,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykq) rachunkowosci oraz o jego rzetclnosci
1 jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz e rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z data

26 sierpnia 2011 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

e

Marcin Dymek \
iegly Rewident
Nr 9899

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2011 roku
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ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Defensywnych
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223) Zarzad
ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Sektordw
Defensywnych, sporzadzone na dzien 30 czerwea 2011 r. dzien konczacy pierwsze polrocze 2011 r. i dzien poprzedzajacy dzien potaczenia z
ING Subfunduszem Sektoréw Wzrostowych, na ktére sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2011 r. o wartosci 2.182 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 2.271 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. wykazujacy stratg z operacji w kwocie 42 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2011 r. do 30 czerwea 2011 r. wykazujace zmniejszenie stanu wartoscei
aktywow netto o kwotg 1.156 tys. zlotych:

6) noty objasniajace:

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu

Hans van Houwelingen
Wiceprezes Zarzqdu

Matgorzata Barska
Cztonek Zarzqdu

[zabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 26 sierpnia 2011 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SRODKOWOEUROPEJSKIEGO SEKTOROW
DEFENSYWNYCH

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestycvijny Otwarty
(dawnie] ING Paraso! Specjalistvezny Fundusz Inwestveviny Otwarty)

Fundusz moze uzywad nazwy w skroconym brzmieniu: ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
ING Parasol FIQ posiada osobowos¢ prawna, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Defensywnych utworzony w
ramach Funduszu nie posiada osobowosci prawnej.

Konstrukeja funduszu: fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield DFI/'W/4033-9/6-1-2095/2006
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyezny Fundusz Inwestycyiny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostal przeksztalcony
w fundusz inwestycyjny otwarty dzialajacy pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol FIO),

Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nieckrelony

Wpis do rejestru funduszy: 13 czerwea 2006 r. pod numerem RFi 238

Do dnia 14 kwietnia 2010 r. Subfundusz funkcjonowat pod nazwa ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Defensywnych Plus

ING Subfundusz Sradkowoenropejski Sektorow Defensywnych byt jednym z piginastu Subfunduszy utworzonych na czas nicokreSlony w ramach Fundusza
(nazwa/dopuszczalng nazwy):
1. ING Subjfundus:z Gotéwkowy / ING Gotdwkowy / ING (PL} Gotowkowy
. ING Subfimdusz Obligacyi / ING Obligacji / ING (PL} Obligacji
. ING Subfundusz Stabilnego Werostu / ING Stabilnego Warostu / ING (PL) Stabilnego Wirostu
. ING Subfundusz Zrownowazony / ING Zréwnowazony / ING (PL) Zréwnowazony
. ING Subfundusz Akeji / ING Akeji / ING (PL) Akeji
. ING Subfundusz Selelmywny / ING Selektywny / ING (PL) Selektywny
. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosei / ING Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci /
ING (PL) S’rodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci
. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego / ING Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego /
ING (PL) Sredkowoeuropejski Sekiora Finansowego
9. ING Subfundusz Srodkowoeuropejsii Srednich i Malych Spolek / ING Srodkowoeuropejski Srednich | Matych Spélek /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Srednich i Malyeh Spélek
10. ING Subjundusz Srednich i Malych Spolek / ING Srednich i Malych Spolek / ING (PL) Srednich i Malych Spélek
11 ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych / ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Werostowych /
ING (PL) .S‘rodkowoeuropejski Sektorew Werostowych
12, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektorow Defensywnych / ING S’rodkowoeuropejski Sektoréw Defensywnych /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektorow Defensywnych
13. ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 / ING Ochrony Kapitalu 90 / ING (PL) Ochrony Kapitalu 90
14, ING Subfundusz Chiny [ Indie USD / ING Chiny i Indie USD / ING (PL) Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie
15. ING Subfundusz Rosja EUR / ING Rosja EUR / ING {PL) Rosja EUR /ING Rosja
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé romme cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu byl wzrost warto$ci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfimdusz nie gwarantowat osiagniecia celu inwestyeyjnego.
Fundusz realizowat cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie w akcje, gléwnie spolek z sektordw defensywnych notowanych na GPW w Warszawie
oraz na rynkach regulowanych w krajach Europy Srodkowej. Za defensywne uznaje sie w szczegélnosci nastepujace sektory: sektor produkeji oraz sprzedazy
detalicznej produktéw spozywezych, sektor ustug z zakresu uzytecznosci publicznej oraz infrastrukiury publicanej, sektor telekomunikacyjny, sektor ochrony
zdrowia, sektor farmaceutyczny.

Srodki Subfunduszu inwestowane byly w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne - od 70% do 100% wartoéci aktywow.

2. akcje zagraniczne - od 30% do 100% wartosci aktywow (dolny limit udziatu procentowego akcji zagranicznych obowiazuje od 3 czerwca 2009 r.)

3. diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieniginego, w tym w szezegolnosdei papiery wartogciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Paristwa lub NBP - do 30% warlodci aktywow.

4. dhuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bgdace papierami wartociowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Paristwa lub NBP - do 20% warto$ci aktywow.

5. zagraniczne dhuine papiery wartosciows - do 30% wartosei aktywow.

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inmwestycyjnych otwartych majacych siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci alaywow.

7. listy zastawne - 0% wartosci aktywow.

8. depozyty - do 20% wartosci aktywow

Aktywa Subfunduszu mogly by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papicrow Wartosciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz nie okreslit wzorca shuzacego do oceny efektywnosci inwestyeji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Organ Funduszu

Firma:  ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: Pi. Trzech Krzyzy 10/14, Warszawa

Sad rejestr Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpis1 3 wrzeénia 2001 r.
Towarzystwo jest spolka akcyjna prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akcyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).

ING Investment Management (Polska) S.A. jest spolka akcyjng prawa polskiego, w kidrej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B, V.,
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A., zawart z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papieréw Wartosciowyth.
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QOkres sprawozdawezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01,01.2011 r, - 30.06.2011 1.
Dniem bilansowym jest 30.06.2011 r. , dzien poprzedzajacy dzien polaczenia z ING Subfunduszem Sektoréw Wzrostowych.

Zalozenie kontynnowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Subfundusz zostal utworzony na czas nieckre$lony. W dnin 1 lipca 2011 roku nastapilo polaczenic ING Subfundeszu Sektoréw Defensywnych (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Srodkowoeuropejskim Sektoréw Wzrostowych (subfindusz przejmujacy) na podstawie zeodny KNF z dnia 25 maja 2011
roku (nr DFL/4032/19/10/11/V1/9-10-1/AP). W dniu 1 fipca 2011 roku Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi subfunduszu przejmowanego jednostki
uczestnictwa subfunduszu przejmujacego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych
przez tego uczestnika i wartodci aktywéw netto subfunduszu przejmowanego przypadajacego na jednostke uczestnictwa w dniu 30 czerwea 2011 r, przez wartosé
aktywow netto subfunduszu przejmujacego przypadajacego na jednostkg uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 30 czerwea 2011 1.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Emnst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okresSlenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezpoSrednio przez Fundusz oraz za poSrednictwem
wszystkich dystrybutoréw.
- minimalna wysokoS¢ wplat tytulem nabycta: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabyeia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera;
- oplatg dystrybucyjng w wysokoéci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyz2szej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docefowym.
- wynagrodzenie TF1 - nie wigcej niz 3,5% wartosci aktywoOw netto w skali roku (przed zmiang statutiy, do dnia 4 kwietnia 2011 1. nie wigeej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordow oraz ped warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybuiora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia: 200 z! w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zt w
przypadku kazdego nasicpnego nabycia, Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywaé wyzsza minimalna wysokosé wplat w przypadku
pierwszego nabycia, niec wyzsza jednak niz 3.000 zh.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplat¢ dystrybucyjna w wysokoscl nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplat¢ umorzeniowa w wysokosei nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI — nie wigcej niz 3,5% wartodci aktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wiecej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S:
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S
okredla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia: 200 2t w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zi w przypadku kazdego nastepnego nabycia, z zastrzezeniem
zdania drugiego. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywacé wyzsza minimalna wysokos¢ wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyzsza
Jjednak niz 450 2! oraz 150 zt w przypadku kazdego kolejnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierana
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- optate za konwersje / zamiang w wysokodci nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu fub subfunduszu decelowym.
- oplat¢ umorzeniowa w wysokodei nie wyzZszej niz 5% zadeklarowanej przez uczesinika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobicrana
z Iowoty odkupicnin przed opodatlcowanicm)
- wynagredzenie TF1 — nie wigeej niz 3,5% wartosci aktywbw netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r, nie wigeej niz 4%}

W zwiazku ze zmiang statutu ING Parasol FIO z dnia 18 stycznia 2011 r, subfundusz mogh zbywaé réwniez jednostki uczestmictwa kategorii 11 K.
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii I:
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek vczestnictwa kategorti I okresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna laczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 100 z1,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii | Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszn lub subfunduszu docelowym,
- oplat¢ umorzeniowg w wysckesci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 z1. Oplata ta moze byé pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE,
- wynagrodzenie TFI — nie wigcej niz 3,5% wartosei aktywdw netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 1. nie wigce] niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K:
- zhywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytufem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna faczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestmictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt,
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- wzwiazku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjna w wysokoscei nie wyszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduvszu docelowsm.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 z1. Oplata ta moze byé pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — nic wigcej niz 3,5% wartosci aktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwiemia 2011 r. nie wiecej niz 4%)

Warszawa, 26 sierpnia 2011 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowpsci Funduszy

Izabela Kalinowska

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Defensywnych



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
30.06.2011 3L12.2010

wartos¢ wg warto$é na % udzial w wartosé wg wartosé na % udziat w
Skladniki lokat ceny nabycia  dzied bilansowy  aktywach ceny nabycia  dzied bilansowy  aktywach
Akcje 2169 2182 94,30 3224 3293 9427
Warranty subskrypcyjne - . - - - -
Prawa do akeji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - R
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spolkach z ograniczona
odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg za granica - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - .
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - .
Nieruchomogci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - .

RAZEM 2169 2182 94,30 3224 3293 94,27

Warszawa, 26 sierpnia 2011 r.

Dryrektor D Wgo $ci Funduszy
la Kalindwska

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniaiacymi i informacjq dodatkowa, ktére stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektorow Defensywnych



yodumdsuagac] moonag Hsfadomaomoyporg zsnpunyqng HN|

IS

‘Azof30p 3IN
HDOANFADALSAMNI HOVZSNANNA O AAVISN 86 "LHY M VAMOIW HOAUQLY O “TMOTVLIAVY AdNdD
‘Azofyop 1N
IVIOT DINGV RIS AINVAOLNVIVMD
aamoyjepop apqeL (¢

05'F6 eIz s91¢ tuduvmopndas twynds widuaQyp pu pupmoren afyp Wazny
§T'1 6z 8T BYS|0] 09 MM MAD fuesondal aaAl - Jouds Sumdpyy CI000THMYM T TMM (1€
00'0 0 0 efon], ¥0 mquels mdo Avesopndal audl - Jaukl fmApyy FIO00DTTSHAL-DHTAS  0F
68°'€ 06 w BfoIng, 6619 mquiels mJfo Auemoudal okl - JaU AumAppy €1000M TLLTIL-NOMLL ‘6T
2L 191 LS1 BYs|od 1€0 01 BA-f MdD Auemojniar youkl - yauks Aumipy LTO00 TN TLTd-SdL 8T
$8'T 99 39 eysjod 986 6 eM- M MDD Suemoqndar ouds - puks fumipyy TTO00NUNVITd-HdL, LT
56°0 4 o BIUAMOIG 08 euefjgnfT M40 Aupmondal yaudl - yaukt fumdpyy 06ZFOTIE00IS-DSTL 9T
90y ¥6 86 efon], €8E 9 mquiels mdo Aupmojnifar Yok - youds fuminyy INFSTTHDLVEL-TIEDL ST
YAl 6T 01 efamn g, SR mquielg mdo Aupmoniar yauds - yeuds Lumkyy SVIGSALYIVUL-SILYL VT
¥1'9 Trl 611 Aydaz)y 6L6 1 eFeId MdD Auemoniar yaadi - yauds Kumkpyy 60ZE606000ZD-LLAS €T
9T LS v £183m So1 yzsadepng pmdo Summopnda) Yok - youds Lumipyy PZ9LY0000ONH-LHOIY 2T
$0°0 obl L0T efoa1D $95 £ Auary pmdo Auzmoynitor sppueds - euds Aundiyy 000€00PEPSAD-Ddd 1T
661 9 1z efong 689 1 nquelg mdo AurmopnTar spuds - spuds Aunkiyy SYIGLNSNAVEL-LNSNd 0T
62T €€ 1€ efoing, 655 ¥ nquiBlg M0 Aursmongar yeuds - youds Auskpyy SYIGNNLAdVIL-NNITd 61
57T 4 8¢ ILES) 000 91 Auay mdD Aupmofiar yauks - youls Aumkpyy TOOEOOPEZSUD-MIN 81
Py €01 L8 BYS|0] [L] 8] BMA-M MdD AuemonTar 3294 - youdd Aumdiyy PIO0OVILANTI-LAN L1
£6°¢ 16 ¢g LNGETY 90¢€ 01 yzsadepng mdo Auemonias youds - yeuds Kumipyy LOSELOO00ONH-TALNL 91
Sty £01 1L eSO 1ZE1 BA-M MdD Aupmoniar yauds - sjpuds Aumsnyy 9T000ZSMINTd-MST 6T
z6's LET 24l RIUAMOLS TLS wueligefT mdD Awremo[niar yeuds - youds Aumiipy 0Z1ZO11E00IS-OMEN  +1
81 (44 9¢ BYS[04 6Ep A= MDD Auemouilar yeuds - yeuds Aumfppy STOO0DUNDMTId-NOY €1
FAN| 9z 9 Smquiasyny Ste BA-M MDD Auzmo[ndar ouidl - yeuds Aunlpry 68ELSELTEONTUAN “TT
§5°T 68 ¥9 eysjog 966 1 BA-M MAD KwemolnFan yomdl - yaukt Aumkpyy 11000T2dNITd-Td 11
PET I€ S1I EETTS) 008 91 Auny mdD Kuemomifor yaudi - auks Ausdpyy T00SETLPISHDULYI 01
780 61 LO1 efaIn 01T ZI Auy mdD Aueso[nBal yoads - doud Aumdiyy LOOEOOSHPSUD-VIADAH 6
96°¢ 8€1 £7T ehaIn TLES Auay mdD AwemomBar 3930 - yault Aumdpyy 000£E£09ZSUD-OIH '8
§8°C 99 £8 eysfod 769 01 M- mdD Auemondal §pads - yauks Sumdiyy EI000ATHNGTd-ONH L
o'z 19 I€ Arddm 507 1Zsadepng mdO Auemendal 3aa4l - a0k Aumdppy LP6ES00000NH-SIDG 9
999 $51 001 efoan 180 T Aualy mdo Kuemoniar yads - yeuls Aumiiyy GO0E00FOTSHD-NIAd S
66°0 £z g1 elony, 0zT 9 nquers mdo Auemondas yaa - yauls Lusmdpyy A6 MOIVUL-DTOE ¥
£0°C Ly 12 efoing, 891 1 Inquels mdo Auesondal yaaks - Joudt Aumdppy 11000V TICOTUL-YI0DD '€
971 6T + eIpugjoH 8E€E MM MAD Auemaindal yeadl - yaula Aumdyy 6059890000 TN-1SY 'z
LL'T 9 0L e, 980 01 Inquels MJo Auesondal yauds - yauls fumdppy STIRINAAVVULANDY I
9% LoBmARe [10Z°90°0€ eraAquu £uad Lt BQZOI] MUK BMZEN Ukl fezpoy wazen  d

M [RIZPQ) BU 950118 M Bm psouem Aquzpais [ery
HEDNY

(yafy05z "s£y M) 20t[erujadnzn ajpqe], (7



LpAumAsusjaq moiopjag pisfdoinscmoypolg zsnpunjqnsg DNI

eysmoulfey] ejaqez

Azsnputrg 12 ,Bomw_mx njliawrelgdacy 101214

3 1107 Brudials 97 ‘emezsizp

“Azafiop 21N

a210 0a HIADVZITVN MLSNVA Z ONAAr CANILYNAZE 90T 44 1SAT WADINOTZ) HOAUOQ.LY “TAMOSNVNIA ALINLALSNI AMOGOUVYNAZAAIN ZAZH ANVMOLING AMODSOLYVAM AMAIIVd
“Azof10p 21N

HDANCADALSHMNI HOVZSNUNNA 0 AMVLS L0 LY AL VAOIW HO3AHOLM O ‘MOLOTWAOd dO RLAGYN LVIOT IINAVIMS



2. BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2011

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2011 3L12.2010

I Aktywa 2314 3493

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 113 200

2. Naleznoséci 19 0

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2182 3293

dhuine papiery wartosciowe 0 0

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

dlutne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

L Zobowiazania 43 66

M Aktywa netto (I-I) 2271 3427

v, Kapitat fimduszu 1164 2278

1. Kapitat wplacony 47724 45263

2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -46 560 -42 985

V. Dochody zatrzymane 1094 1080

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -133 -135

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 1227 1215

VI Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13 69

Vil Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VT) 2271 3427

Liczba jednostek uczesinictwa razem (w szt.) 19 319,607748 28 692212937

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategorii A 18 708,724586 27 961,182682

Liczba jednostek uezestnictwa (w szt.) kategorii P 205,106306 269,665708

Liczba jednostek uezestnictwa (w szt.) kategorii S 405,776856 461,364547

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt) kategoria A 117,52 119,44

Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w 21} kategoria P 117,52 119,44

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w 2t} kategoria S 117,52 119,44

Warszawa, 26 sierpnia 2011 1.

Dyrektor Dep Ksiggowggci Funduszy

bela Kalinowska

Bilans nalezy analizowaé Iqcznie = notami objasniajgcymi i informagiq dodatkowa, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacege na jednostke nczestnictwa)

OLO12011 01.61.2010 01.01.2010
30.06.2011 31122010 30.06.2010

L Przychody z lokat 69 241 144
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 56 233 139
2.  Przychody odsetkowe 3 8 3
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4,  Dodatnie saldo rdzmic kursowych 10 - -
5. Pozostate - - -
II. Koszty funduszu 67 270 152
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 49 219 130
2.  Wynagrodzenia dia podmiotoéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. Oplaty dla depozytariusza - - -
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6.  Ushugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. Uslugi prawne - - -
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11, Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchemosci - - -
12. Ujemne saldo rézmic kursowych 6 17
13. Pozostale, w tym: 12 34 16
- koszty bankowe g 18 9
II1. Koszty pokrywane przez lowarzystwo 0 0 0
Iv. Koszty funduszu netto (TI-II) 67 270 152
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2 -29 -8
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -44 90 -253
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 12 19077 499
= tytulu réznic kursowych -36 -158 =105
2. Wazost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -56 -1 167 =752
= tytulu vznic kursowych -102 63 184
VIL Wynik z operacji -42 -119 -261
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zf) -2,21 -4,15 -5,07
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii P (w z1) -2,21 -4,15 -5,07
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii S (w z1) -2,21 -4,15 -5,07

Warszawa, 26 sierpnia 2011 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowgsci Eunduszy

a Kalinowska

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lqcznie = notami objasniajqeymi | informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektorow Defensywnych



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.dotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa)

I Zmiana Wartosci Aktywéw Netio

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a} przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodow z iokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia jokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych j.u.)

b} zmiana kapitale wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-445)

7. Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawezym

I Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednastka A
- jednastka P
- jednostka S
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostka A
- jednostka P
- jednostka §
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
« jednostka A
- jednostka P
- jednostka 8§

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczqthku dzialalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostka A
- jednostka P
- jednostka S
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- fednostha 4
- jednostha P
- jednostka §
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- Jednostka A
- jednastka P
- jednostia §

Il Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke nczestnictwa:

1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego - A, Pi S
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego- A, P i S
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym *)

4, Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa - A, Pi S
w dniu

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netio na jednostke uczestnictwa- A, Pi §
w dniu

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym - A, P, 5

w dniv

*| dane w stosunkit roczmym
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0L01.2011
30.06.2011
3427

42

2

12

-56

42

0L01.2011
30.06.2011

-9 372,605189
20 446,208972
20 294,770347
63,993460
87,443165

29 818,814161
29 347,228443
128,354862
i43,030856

-9 372,605189
-9 232,45809¢6
-64,559402
-33,587681

19 319,607748
421 156,294587
419 146,319316
1002,812334
1067,162937
401 836,68683%
400 437,594730
797,706028
604,386081

19 319,607748
18 708,724586
205,106308
403,776856

01.01.2011
30.06.2011

115,44
117,52
-3,24%
114,08
2011-05-30
123,19
2011-04-06
117,52
2011-06-30

01.01.2010
31.12.2010
9058
-119

-29

1077

-1 167
-119

01.01.2010
3L12.2010

-44 979,90146%
56 270,640597
33 606,432204
204,236981
459.971412

101 250,542066
100 334,244934
457941907
458,355225

-44 979,901469
~44 727,812730
-253,704926
1,616187

28 692,212937
400 710,085615
398 851,548969
938,816874
919719772

372 017,872678
370 890,366287
669,151166
458,355225

28 692,212937
27 961,182682
269,665708
461,364547

01.01.2010
31.12.2010

122,95
119,44
2,85%
117,80
2010-02-25
127,49
2010-10-13
119,44
2010-12-31



01.01.2011 01.01.2010

30.08.2011 31122010
IV, Procentowy udzal kosztow funduszu w §redniej wartosci aktywow netto, w tym :%) 4,83% 4,31%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia Towarzystwa 3,50% 3,50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacyceh dystrybucje - -
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza - -
4, Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci - -
6. Procentowy udzial optat za ushugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu - -

*) dane w stosunku rocznym

Warszawa, 26 sierpnia 2011 r.

nty Ksiggowosci Funduszy

Izabela Kalinowska

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie = notami objasniajqcymi | informaciq dodatikowg, ktdre stanowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Defensywnych
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalno$é Subfunduszu reguluja nastgpujgce pizepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.05.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. or 152 poz. 1223 ze zm.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 z¢ zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 1. nr 249

poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UJAWNIANIE | PREZENTACIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdanin finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotno$é danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informaciji dodatkowe;j.
Na dzien bilansowy ustaiono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace roznicg pomig¢dzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niczrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacii, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkowa, Sprawozdanie obejmuje dane za pierwsze potrocze 2011 roku oraz dane poréwnywalne za rok 2010.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydzielonymi Subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego Subfunduszu.

i.  Operacje dotyczace Subfunduszu wymuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

2. Nabvte sidadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skiadniki lokat nabyte nicodplatnic posiadajs ceng nabycia rowna zeru.

4. Skdadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikoéw lokat, w zamian za kiore zostaly
otrzymane, skorygowans o ewentualne doplaty lueb otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartesci nominalnej nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zakiadowego emitenta, ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w
ktédrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFO {najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze}, a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartodei ksiggowej (nie stosuje sie do
sktadnikéw Jokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia),

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie skladnika.

9.  Nalezna dywidende z akeji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa.

10. Prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustaienia fych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wediug wartogei rownej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnigeiu tego prawa.

12. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacii.

13. Nabycie/zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14. Skiadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

15, Jezeli transakeja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostafa ujgta w ksiggach rachumkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwoinego dokumentu, to w przypadku skiadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajgce z umoewy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim dat¢ nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

16. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sic w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dia danej waluty na dzief ujgoia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dia
ktérych NBP nic ustala kursu — ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do euro.

17, Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcii kupna papierow wartoéciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18. Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
fub sprzeduzy papierdw waito$ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia tansakeji (Forward walutowy) wedlug Sredniego kuisu NBP dla danej waluty.

19, Przychody z lokat obejmuja w szezeg6Inosei:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dhumych papieréw warioiciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkéw pienigznych, naleznesei oraz zobowiazan w walutach obeych

20. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinodei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredyiow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe])
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych

21. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartosé aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny.

22. W kazdvm dniu wyceny tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoci z tytulu kosztow operacyjnych zmnicjszaja uprzednio utworzona
rezerwg. Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartodci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowangj ¢ zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
whasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu,

23. Towarzystwo na koniec kazdego miesigca pobiera wynagrodzenie wynoszace 3,5% w skali roku, naliczone od wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
reprezentujacych kazda kategorig jednostek uczestmictwa w danym dniu wyceny.

24. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz optate umorzeniowa (wysokosé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Optlaty te
stanowia zobowigzanie wobec TFI — nic s3 ujmowane w przychodach i kosztach.

oo
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25. Koszty zwigzane bezposrednio z funkgjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calodei z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty obciazaja Fundusz w
calogci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto(WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzieni wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczaca wiecgj niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakgji obciazajg te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszn w wartosci transakeji ogélem.

26, Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w taki sposdb, aby na kazdy dziefi wyceny mozliwe bylo okreslenic wartosei aktywow netto przypadajacych kazda
kaiegori¢ jednostek uczestnictwa (JU).

27. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzied wjecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreflonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

28, Wszystkie zobowigqzania zwiazane z nabywaniem i vmarzaniem JU wytazane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

29, JU podlegaja odkupieniu w kolgjnosci okreslonej, wedug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L Wycena aktywéw Funduszu. ustafenie zobowigzan i wyniku z operacii

Dniem Wyceny jest dziefi, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W dniu wyceny oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje: wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywéw Subfunduszu;

ustalenia wartogci zobowiazan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia wartosci aktywdw netto Funduszu

oraz ustalenia wartogci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacyeh na JU kazdej kategorii a takze ustalenia ceny zbyeia i odkupienia JU Subfunduszu kazdej
kategorii.

Warto$¢ aktywow Funduszu oraz warto$é zobowiazan Funduszu w danym dniu wyceny jest ustalana wg stanow aktywow w tym dniu wyceny oraz oraz wartosci

aktywow i zobowiazan w tym dniu wyceny. Warto§¢ aktywdw netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajge warto$é aktywow Funduszu w danym dniu wyeeny o jego

zobowigzania w tym dniu wyceny.

Warto$é aktywow netto Subfunduszu na JU kazdej kategorii ustala si¢ w oparciu o warto$¢ aktywow netio Subfunduszu w danym dniu wyceny przypadajacych na

JU danej kategorii podzielona przez liczbe JU tej kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw i subrejestru uczestnikow w tym dniu wyceny.

Aktywa funduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnic oszacowang] wartosci godziwegj z zastrzezeniem § 25 wst.1 pkt 1 oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

L. Wycena sktadnikéw lokat notowanyeh na aktywnym rvnku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akaje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akeji,

4} prawa poboru,

5} kwity depozytowe,

6} listy zastawne,

7) diuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10} tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
11} instrumenty rynku pienig¢znego.

2. Warto$¢ godziwa skladnikdw fokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedhug ostatnicgo dostgpnego w momencic dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
1) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowani ciagiych, na kidrych wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a
jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigeia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu
polskiego,

2) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigeia — w oparciu o cstatni kurs
transakeyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowai jednolitych — w oparciu o ostati kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o
godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o
godzinie 23:00 czasu polskiego.

3. Jezeli wolumen obrotoéw na danym sktadnike aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakeiji, ostatni dostgpny
kurs ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 2 jest korygowany zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5.

4, Wartoéé godziwg skladnikédw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dziei Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania
transakeji na danym rynkn, wymnacea si¢ wedtug ostamiego dostgpnego kursn ustalonego 7godnie 7 mefodami okreslonymi w ust. 2 w poprzednim Dnin
Wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartodei godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczona zgodnie z ust. 2 na innym aktywnym rynku z tym, Zze o wyborze innego aktywnego rynku decyduje wysoko3¢ wolumenu
obrotu w Dniu Wyceny;

2) jezeli niedostepne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt. 1, a na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat
korzysta sig z kursu fixingowego;

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metode okreslona w pkt 1) i 2), a na aktywnym rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach
kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ Srednig arvtmetyczna z najiepszych ofert kupna i sprzedary, z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe wyliczenie redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna
jest dopuszczaine. Do wyceny stosuje sie $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku giéwnego, a jezeli nie sg dostepne to z innego
aktywnego rynku. Jezeli papier wartodciowy jest notowany, nie iezac rynku gléwnego, na wigeej niz dwéch aktywnych rynkach to do wyceny uwzglednia sig
tylko oferty kupna i sprzedazy z rynku glownego.

4y jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu ¢ metody okre§lone w pkt. 1)-3) — to do wyceny stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w
pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdéw pieniginych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke tg uznaje si¢ za niezalesna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa,

5) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1)-4) - fo stosuje sie wyceng w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng
nierdzmiacego sig istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej 1 celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigesj niz jednym aktywnym rynku, warto$eia godziwg jest kurs ustalony na rynku
gléwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gidwnego dokenuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego (w pierwszym roboczym dniu miesiaca);
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2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego;
3) w przypadku gdy skiadnik lokat notowary jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpespolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadky, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego nastgpuje:
a) poprzez pordéwnanie obrotéw z poszezegélnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan do koiica okresu poréwnawczego lub,
b) w preypadku, gdy rozpoczyna sie obrdt papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na poszczegdlnych
rynkach z dnia pierwszego notowania,
7. Do wyceny skladnikow lokat przyjmuje si¢ kurs z taka liczbg miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
8. RYNEK AKTYWNY io rynek spelniajacy lacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotern obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywey i sprzedawcey,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.

9. Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miesiac byl dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla
danego sktadnika lokat jest aktywny.

L. Wycena skladnikéw lokat nienotowanvch na aktvemym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane s nastepujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akoji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) diuzne papiery warto$ciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
12) depozyty,

13) waluty nie bedgce depozytami,
14) instrumenty rynku pienigznego.

2. Wartosé sktadnikdw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nast¢pujacy sposob:
1) w przypadku duznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentdw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedtug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwatej utraty
wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne, Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos$¢ odpisdw z tytulu trwalej utraty wartosci zalicza sig w cigzar pozostatych kosztow
Subfunduszu.

2) diurne papicry wartodciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdvy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powiazane z wycenianym papierem dhuiznym to warto$é calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzglgdniajac w swojef
konstrukeji modele wyceny poszezegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w preypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa ciSle powiazane z wycenianym papierem dhuzaym, wéwezas wariosé wycenianego
instrumentu finansowego bgdzie stanowi¢ sume wartoéei dhuznego papieru wartosciowego (bez whudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowsj oraz warto§ci whudowanych instrumentéw pochednych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszezegblnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okredlonej w punkeie a).
3) w preypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug wartogei godziwej spefniajacej warunki wiarygodnosei, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
4) wycena papierdéw wartodciowych wedhug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia
ujecia w ksiggach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skiadnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi
skorygowang cene nabycia (co oznacza, e do wyznaczenia wartodei XIRR 1 XNPV przyjmuje sig moment przeptywow pienigznych okreslony w warunkach
transakcji).

IV. Szezegolne metody wyceny skiadnikow Jokat

1. Papiery wartodciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia vmowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytufu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

2. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia tego skladnika i stanowi poedstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolgjnych dniach wyceny. W szczegdlnosel w wyzej wymieniony sposdb wycenia si¢ diuzne papiery wartosciowe, od
dnia ostainiego ich notowania do dnia wykupu.

4, Naleznodei z tytulu udzielonej pozyczki papierdw warto$ciowych wycenia sie wedeg zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

5. Zobowiazania z tytulu otrzymanej poZyczki papieréw warto§ciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

1. W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami diugnymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

I} w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku fokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od sicbie i nie powiazanymi ze sobg stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegdlnosei metodg poréwnywalnych spdlek gietdowych oraz metodg pordwnywalnych transakcji,
¢) metody dochodowe, a w szczegdlnodei metode zdyskontowanych przepltywow pienigznych,
d} metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metodg skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypeyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzglgdniajacego w szczegdlnodei warto$c
godziwa, akeji, na kiore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢é wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przysiugujacych warrantom
lub prawom poboru;
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3) w przypadku praw do akeji — ich warto$¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdimigcego sig istotnie skiadnika,
w szezegdlnesci o podobnej konstrukeji prawngj i celu ckonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skladnika lokat, wedlug wartodci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto$é wyznacza sie na podstawie publicznie ogloszoneg na aktywnym rynku ceny papiers warto§ciowego, w
zwigzku, z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;

5} w przypadku depozytdw — ich wartos¢ stanowi warto$é nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe;;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagramiczne lub instytucje

wspoinego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny tub tytul nczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wardos$é godziwa, jakie mialy miegjsce po dniv ogloszenia wartosci
aktywiw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestyeyjny Iub tytul uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, 2 w szezegdlnosel w
przypadiu kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stdp procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywdw pienieznych;

8) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonege na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do ezynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikéw lokat, o ktorych mowa w ust.
1 pkt 1), naleza:

1) dostgpnosc wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spotkd,

3} okres, jaki uplynatl od ostatnigj transakcji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Fundusz,

4} okres, jaki uphynaf od ostatnich transakcji, ktdrych przedmiotem byl wyceniany skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

5} wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. I pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynkuw

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposéb ciagly.
W przypadku dokonywanta istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgdg prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzene w pierwszym pélroczu roku obrotowego, kolejno w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniv finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaty wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego, kolgjro w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena skladnikéw lokat denominowanyeh w walutach obeych

L.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcyeh wycenia sig lub ustala w watucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kidrej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktdrych mowa w ust. 1 wykazuje sic w walucie, w kiorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po
przeliczenin wedheg ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywdw notowanych Jub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relagji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2011 31.12.2010

Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu dywidendy 19 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu vdzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

19 ¢

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2011 31.12.2010

Z tytuha nabytych aktywow - -
Z tytuha transakeji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu - -
Z tymhs instrumentdw pochodnych - -
Z tytutlu wptlat na jednostki uczestmictwa - 54
Z tytulu odkupionych jednostek uczestmictwa 36 1
Z tytule wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodoéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krédtkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytufu dhugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytwlu gwarancji lub porgczen - -

Z tytwlu rezerw . -
Pozostale, w tym: 7 11
- wynagrodzenie TF] 7 10
43 66
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH {(w przekroju walut) - w tys.

Wartoé¢ na 30.06.2011 Wartoéé na 31.12.2010

Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 105 105 190 190
ING Bank Slaski S.A. / CZK 4 I 42 7
ING Bank Slaski S.A. / TRY 1 1 1 2
ING Bank Slaski 8.A. / EUR 1 5 - -
ING Bank Slaski S.A. / HUF 98 1 36 1
113 200
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1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

$rednia wartodé Srednia wartodé
Waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 153 153
pienigznych: CZK 70 11
EUR 8 33
TRY 5 9
HUF 421 6
212
M. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a} wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosel aktywdw netto Funduszue spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej
jest wigksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu.

Na dzien bilansowy w Subfunduszu nie bylo aktywow obciazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obeiazonych ryzykiem przeptywow srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywdw pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentows.

Na dzieti bilansowy w Subfunduszu nie bylo aktywéw obciazonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Gléwnymi ezynnikami ryzyka kredytowego sa; ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyke obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej. Inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane 53 z ryzykiem kredytowym banku. Na dzieni bitansowy nie mial zawartych lokat bankowych.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosei aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obeych,
Zagraniczne papicry wartosciowe, notowane na gieldach zagranicznych stanowily 64,39% wartosci aktywow. Na rachunku bankowym Subfunduszu mmajdowato
sie 98 tys, forintéw wegierskich, 1 tys. lir tureckich, 1 tys. euro i 4 tys. koron czeskich, ktére stanowily faczmie 0,35% wartosci aktywow.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytdw i pozyczek.

NOTA 9 )

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaty sig §rodki pienigzne w walutach obcych:

30.06.2011 31.12.2010
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczenit:
4 CZK 1 PLN 42 CZK 7 PLN
1 TRY 1 PLN 1 TRY 2 PLN
1 EUR 5 PLN - EUR - PLN
98 HUF 1 PLN 36 HUF 1 PLN

Czgéé aktywow zainwestowanych w papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych denominowana jest w walutach obcych. Na potrzeby codziennej wyceny
wyliczana jest warto$¢ tych aktywéw w ztotych polskich. Wartoéé zagranicznych papierdw wartosciowych denominowanych w walucie obegj wyniosta:

30.06.2011 31.12.2010
w walucie cbeej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniv:
&64 CZK 142 PLN 1333 CZK 211 PLN
174 EUR 693 PLN 256 EUR 1013 PLN
264 TRY 446 PLN 377 TRY 724 PLN
13 910 HUF 209 PLN 25283 HUF 359 PLN
Na nalezno$ciach z tytulu dywidend znajduje sig:
30.06.2011 31.12.2009
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
1 EUR 2 PLN - EUR - PLN

Pozostale pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylacznie w ziotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Akcje - zrealizowane roznice kursowe (CZK) 2 - -
Akgje - niezrealizowane rdzmice kursowe (CZK) 1 14 18
Akcije - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) - - 67
Akcje - niezrealizowane rézmice kursowe (HUF) i 5 -
Akcje - niezrealizowane rdzmice kursowe (TRY) - 49 123
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3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)

05.81.2011 0L01.2010 01.01.2010
30,06.2011 3L.12.2010 30.06.2010

Akgje - zrealizowane réznice kursowe (CZK) - -8 9
Akgje - zrealizowane rdznice kursowe (EUR) -20 -68 -55
Akgje - zrealizowane rédnice kursowe (TRY) -13 -24 -20
Akgje - zrealizowane réznice kursowe (HUF) -3 -58 -21
Akgje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) -60 -5 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (HUF) - - -24
Akcje - niezrealizowane rdznice kursowe (TRY) -44 - -
Zrealizowane réznice kursowe razem -36 -158 -105
Niezrealizowane réznice kursowe razem -102 63 184

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2011)
kurs CZK (korona czeska) - 0,1641
kurs EUR (euro) - 3,9866
kurs HUF (forint wegierski) za 100 - 1,5010
kurs TRY (lira turecka) - 1,6946

NOTA 10
DOCHODY IICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01.01.2011 OLOL2010  BLOL2010
Grupy lokat 30.06.2011 31122010  30.06.2019

akcje 12 960 382
prawa poboru - 117 117
Razem 12 1077 499

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.z})

01.01.2011 0LOL2010 01012010
Grupy lokat 30.06.2011 31122010  30.06.2010

akcje -56 -1 167 -752
Razem =56 -1 167 -752
3, WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyezy.
4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochoddw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa,

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu ushug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartosciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obciazen

natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalno$cia Subfunduszu, ktore pokrywane sg bezposrednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegaja
limitowaniu.

2, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET)

Towarzystwe na koniec kazdego miesiaca pobieralo wynagrodzenie wynoszgce maksymalnie 3,5% w skali roku, naliczone od wartodci aktywéw netto

Subfunduszu w danym dniu wyceny (do dnia 4 kwiemia 2011 r. wynagrodzenie Towarzystwz wynosilo 4%). W ciagu okresu objgtego sprawozdaniem

Towarzystwo pobieralo wynagrodzenie w faktycznej wysokosci 3,5% w skali roku.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2011 31122010 31122009 31.12.2008

Warto$é aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys.zh) 2271 3427 9058 844
Wartos¢ aktywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zi) kategoria A 117,52 119,44 122,95 95,86
Wartos¢ aktywéw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zi) kategoria P 117,52 119,44 122,95 95,86
Warto$¢ aktywoéw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w z1) kategoria S 117,52 119,44 122,95 -

Warszawa, 26 sierpnia 2011 .

famente Ksiggowpsci Funduszy

Izabela Kalinowska
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6. INFORMACJA DODATKOWA

)

2)

3)

4

5)

6)

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujefych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastgpify po dniu bilansowym, 2 nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu firansowym.
Nie zaszly,

Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomiedzy danymi njawnionymi w sprawozdanin finansowym i w poréwnywalnych danych
firansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie zaszly.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly,

W przypadku niepewnosci co do moziiwosci kontynuowania dzialalno$ei - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

W dniu 28 maja 2011 roku Towarzystwo zamiescilo ogloszenie o zamiarze polaczenia wydzielonych w ramach ING Parasol FIO Subfunduszu Sektoréw
Defensywnych z Subfunduszem Sektorow Wzrostowyeh; subfunduszem przejmujgcym byl Subfundusz Sektorow Wezrostowych.

Podstawe polaczenia stanowilo zezwolenie KNF z dnia 25 maja 201 1r. (decyzja nr DFL/4032/19/10/11/V1/9-10-1/AF).

Przebieg polaczenia

Dziei wyceny 30 czerwca 2011 1. byt ostatnim driem wyceny, w ktorym realizowano zlecenia zbycia, odkupienia, konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa ING Subfunduszu Sektoréw Defensywnych (subfundusz przejmowany),

W dniu 29 czerwca 2011 r. (z uplywem tego dnia) Fundusz zaprzestal przyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestictwa oraz zlecen zbycia,
odkupienia, konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego.

W dniu 1 lipca 2011 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi subfunduszu przejmowanege jednostki uczestnictwz subfunduszu
przejmujacego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego
uczestnika i wartosci aktywéw netto subfunduszu przejmowanego przypadajacego na jednostke uczestnictwa w dniu 30 czerwea 2011 . przez wartodé
aktywow netto subfunduszu przejmujacego przypadajacego na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 30 czerwea 2011 1.
Dokladna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na dzien 30.06.2011 r. ustalona na potrzeby przydziahu jednostek uczesinictwa uczestnikom
subfunduszy przejmowanych wyniosta;

Subfundusz przejmowany - ING Subfundusz Sektordw Defensywnych (kategoria A, P, S) 117,52416

Subfundusz przejmujacy - ING Subfundusz Sektordw Wzrostowych (kategoria A, P, S) 135,53817

Przydzial jednostek uczestnictwa subfunduszy przejmujacych nastapil bez pobrania oplat manipulacyjnych.

W dniu I lipca 2011 1. Subfundusz przejmujacy wstapil w prawa i obowiazki Subfunduszu przejmowanego oraz skuteczny stal sig wpis uczestnikow
Subfunduszu przejmowanego do subrejestru uczestnikéw Subfunduszu przejmujacego.

W zwiazku z opisanym zdarzeniem, nie dokonano korekt sprawozdania finansowego.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian,
Nie dotyczy.

Warszawa, 26 sierpnia 2011 r,

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

[zabela Kalinowska
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ING 2

Katowice, dnia 26.08.2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Srodkowoeuropejskiego Sektoréw Defensywnych (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza,
ze dane dotyczace stanow aktywoéw, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za

okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r., sporzadzonego dnia 26 sierpnia 2011 r., sa

[EKTOR | ’} '

cttii Rynkow Finansowych
i Stralegicznych

zgodne ze stanem faktycznym.

" Anusiewicz
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FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 26 sierpnia 2011 r.
Szanowni Panstwo,

Publikacja potrocznych sprawozdan finansowych Funduszy ING zbiega sie w czasie z ogromnymi zawirowaniami
na rynkach finansowych. Jeszcze 6 miesiecy temu nic nie zwiastowato tak wielkich emocji i niepewnoéci, ktdrym dzi$
stawiajg czota inwestorzy. Dla przypomnienia w nowy rok wchodzilismy w atmosferze optymizmu w $wiatowej
gospodarce i na gietdach, a wiele czynnikdw wspierato dobre perspektywy dla rynkéw finansowych.

Dzis wiemy, ze globalne ,przedzieranie sie” w goére rynkéw finansowych okazato sie bardzo nerwowe
i towarzyszyly mu znaczne wahania i korekty, wigcznie z sierpniowymi spadkami cen wielu klas ryzykownych aktywow.
Od poczatku roku obserwowalismy pasmo niespodziewanych wydarzern o negatywnym zabarwieniu. Do przecen
ryzykownych aktywow przyczynito sie co najmniej kilka czynnikow. Byty wsrdd nich: kleski zywiotowe, rewolucje
spoteczno-polityczne oraz odczuwalne przez konsumentdw i widoczne w inflacji wzrosty cen ropy naftowej i zywnosci.
Dodatkowo natozyty sie na to liczne starcia grup politycznych odnosnie stanu finanséw publicznych. W tak niepewnym
srodowisku najlepszymi inwestycjami na przestrzeni pierwszego pofrocza 2011 roku okazaty sie obligacje, zaréwno te
emitowane przez polski Skarb Paristwa, jak i te ryzykowniejsze - rynkdw wschodzacych czy korporacyjne.

W dalszej czesci biezacego roku spodziewamy sie ustabilizowania sytuacji na rozchwianych rynkach.
Zdajemy sobie jednak sprawe, Ze nadszarpniete w ostatnich miesigcach zaufanie konsumentdw i inwestoréw bedzie
potrzebowa¢ czasu na odbudowe. W dalszym ciggu mozna spodziewaé sie podwyzszonej zmiennosci notowanl oraz
gorgcych debat politycznych, a dane makroekonomiczne dopiero ujawnig jak bardzo na ostatnich zawirowaniach
ucierpiafa swiatowa gospodarka.

Jesli chodzi o perspektywy krajowego rynku akcji i obligacji, to sa one silnie powigzane z sytuacjg na rynkach
Swiatowych. Wierzymy, ze polskie spétki notowane na gietdzie, przy silnych fundamentach i obecnych atrakcyjnych
wycenach, stanowig interesujacy okazje zakupowa. Szczegdlnie, ze wzrost gospodarczy w Polsce wspiera zyski spétek.
W naszej ocenie polskie firmy moga w perspektywie catego roku znacznie poprawic¢ wyniki finansowe.. Z kolei polskie
obligacje juz od wielu tygodni cieszg sie duzym zainteresowaniem. Relatywnie zdrowe finanse publiczne,
nie tylko na tle regionu, ale takze Starej Europy sprawiajg, ze inwestorzy chetnie lokujg kapitat w polski dtug skarbowy.

Nadal kontynuujemy proces optymalizowania dla Panstwa naszej oferty produktowej. Wsréd kluczowych
zmian nalezy wymieni¢ przeprowadzone w tym roku operacje potgczenia subfunduszy w ramach obydwu funduszy
parasolowych — ING SFIO oraz ING Parasol FIO. W ich wyniku ograniczylismy liczbe subfunduszy sektorowych, ktére nie
spotkaly sig z duiym zainteresowanie naszych Klientéw. Juz we wrzeéniu, wraz z zaplanowanym przejeciem przez
ING (L) Globalnych Mozliwosci trzech strategii sektorowych, zakonczy sie kolejny etap racjonalizacji tej czesci oferty
produktowej. Zadbaliémy réwniez, by subfundusze ING (L) Sektora Energii oraz ING (L) Globalnych Mozliwosci zostaty
objete mechanizmem ograniczajacym ryzyko walutowe - tzw. hedging. Rozwigzanie to weszto w zycie na poczatku lipca
biezacego roku. Wszystkie wspomniane zmiany przyczynity sie do stworzenia bardziej przejrzystej i usystematyzowanej
struktury naszych produktéw. Z poczatkiem sierpnia uruchomilismy subfundusz ING (L) Depozytowy, ktéry w ramach
funduszu ING SFIO, oferuje Klientom bezpieczng przystan w czasach zawirowan na rynkach finansowych,
Bedziemy nadal rozwijac i uatrakcyjnia¢ naszg oferte produktows, rozszerzajac ja o nowe fundusze oraz klasy aktywow,
tak by jak najlepiej spetniac¢ Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu by pozostata cze$¢ 2011 roku byta petna sukceséw dla Paristwa i Paristwa inwestycji.
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa

Liczona w skali roku

Pierwsze pofrocze 2011 r.

ING SFIO Obligacji 2 6,29% 3,12%
ING SFIO Akcji 2 5,27% 2,61%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Obligacji 4,98% 2,47%
ING Subfundusz Selektywny 3,99% 1,98%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 3,69% 1,83%
ING Subfundusz Gotéwkowy 3,42% 1,70%
ING Subfundusz Zrownowazony 3,14% 1,55%
ING Subfundusz Akcji 2,98% 1,48%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 2,13% 1,06%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Defensywnych -3,24% -1,61%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek -3,51% -1,74%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych -6,76% -3,35%
ING Subfundusz Rosja EUR -8,14% -4,04%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -13,36% -6,62%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spotek -13,97% -6,93%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -24,58% -12,19%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci -26,62% -13,20%
ING SFIO:
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) 13,30% 6,60%
ING Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 11,80% 5,85%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 8,92% 4,42%
ING Subfundusz Sektora Biotechnologii (L) 8,57% 4,25%
ING Subfundusz Sektora Farmacji i Ustug Medycznych (L) 6,64% 3,29%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 1,38% 0,68%
ING Subfundusz VIP Zréwnowazony Funduszy Globalnych 1,37% 0,68%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) -0,27% -0,14%
ING Subfundusz Sektora Zywnosciowego (L) -2,28% -1,13%
ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rynkéw Wschodzgcych -2,70% -1,34%
ING Subfundusz Rynkow Wschodzgcych (L) -3,47% -1,72%
ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) -4,84% -2,40%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -5,17% -2,57%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) -9,92% -4,92%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -10,68% -5,30%
ING Subfundusz Sektora Uzytecznosci Publicznej (L) -10,96% -5,44%
ING Subfundusz Japonia (L) -13,53% -6,71%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A. ING TFI S.A.

Hans van Houwelingen

Matgorzata Barska




