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Raport niezaleznego bieglego rewidena z przeglgdu polrocznego polgezonego
sprawozdania finansowego za okres szescio miesipey zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych Spitka Akeyjna

L. Przeprowadzilismy  przeglad  pdlrocznege  pelaczonego  sprawozdania  finansowego
NG Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnezo Otwartego (., Fundusz™) z siedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzeniz do polgezonego potrocznego sprawozdania
finansowego, polaczone restawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea
2012 roku, potaczony rachunek wyniku z opericji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres szesciu miesigey zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku (..zalgczone
polaczone sprawozdanie finansowe™),

|-

La rzetelnosé 1 jasnos¢ zalaczonego polgczonego sprawozdania finansowego. jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosewania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowosc ksiag rachunkowych wehodzgeych w skiad Funduszu subfunduszy: ING Subfundusz
Globalny Spolek Dywidendowych (L), ING Subfundusz Spolek Dywidendowych USA (L),
ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L), ING Subfundusz Sektora Energii (L),
ING Subfundusz Japomia (L), ING Subfundusz Nowej Azji (L), ING Subfundusz Rynkéw
Wschodzaeyeh (L), ING Subfundusz Ameryki Lacifiskiej (L), ING Subfundusz Papierdw
Diuznych Rynkéw Wschodzaeyeh (Waluta Lokalna) (L), ING Subfundusz Globalny Diugu
Korporacyjnego (L), ING Subfundusz Globalnyeh Mozliwosei (L), ING Subfundusz Depozytowy
(L), ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacveh (Waluta Lokalna) (L) (.Subfundusze™)
odpowiada  Zarzad  ING Towarzystwa  “unduszy  Inwestyeyjnych  Spolka  Akeyjna
(- Towarzystwo™), zarzadezajgeego Funduszem ireprezentujgcego Fundusz, Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalgczonege polaezonego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

Przeglad prezeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w  Polsce przepisow prawa
oraz krajowych standardow rewizji finansowej. wydanvch przez Krajows Rade Bieghech
Rewidentow w Polsce. Standardy nakladajg ni nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb. aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowodei. Przeglagdu dokonalidmy glownie droga analizv danych
finansowych, wgladu w dokumentacje, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje rzawarte
w zalgezonym polaczonym sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacii uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres | metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie roznia sie od badan lemcych u podstaw opinii wydawanej o zeodnosei
rocznego  sprawozdania  finansowego z wymagajacymi  zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé
wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne bwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie wydajemy opinii z badania,

Lad

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas mzegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego. co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz 2e rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowa i finansows Funduszu
na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz jego wyni< z operacji za okres szesciu miesigey zakoriczony
dnia 30 czerwea 2012 roku zgodnie z zasadani rachunkowosei okreslonymi w ustawie z dnia
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29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. J. nr 1532 z 2009 roku, poz. 1223, z péZniejszymi
zZmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

3. Do zataczonego polaczoneso sprawozdania finansowego dolaczono edwiadezenia depozyiarinsza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Sublunduszy,

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0,
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nrewideneyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

M»
- minik Januszewski
Biegly Rewident
Wr 9707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnie z wymogami art 32 ust, 2 ustawy 7 dnia 29 wreednia 1994 r. o rachunkowaodel (DU 2 2009 v nre 152, poe. 1223} Zaread
ING Towarzystwa Funduszy Inwestyewjnych S.A. preedstawin polaczone sprawozdanic finansowe ING Specjalistyezncgo Funduszu
Inwestyeyjnego Diwartego, na ktore sklada sig:

1] wprowadzenic do polagczonczo sprawozdania finansowego:

2] polaezone zestawienie lokat we stanu na dzien 30 czerwea 2002 10 wartesci 296,137 tys, slotych;

3) pelaczony bilans sporzadzony na dzieh 30 ceerwea 20102 r, ktdy wykazuje akiywa netto i kapitaly na sumg 307,520 tvs. zlotvch;
4) polgezony rachiunck wyniku 2 operacii za okres od | slycznin 2012 . do 30 czerwea 200 2 1, wykazujaey zysk 2 operacji

w kwocie 16,261 s zlotych;
5) polaczone zestawienie zmian w aktywach netlo za okres od | stycenia 2002 &, do 30 czerwea 2012 1. wykazujace swickszenic stanuy

warlodel aktywiw netto o Ewote 78,600 tys, zlotveh;

Do poljeronego sprawozdania finansowego dolgezone jednostkone sprawordania fnansowe subfunduszy;
ING Subfundusz Glebalny Spalek Dywidendowych (L)
ING Subfundusz Spilek Dywidendowyeh USA (L)
NG Subfundusz Evropejski Spatek Dywidendowyeh (L)
ING Subfundusz Sektora Energli (L)
ING Subfundusz Japonia (L)
ING Subfundusz Mowej Azji (L)
NG SubTundusz Rynkiow Wschodzaeych (L)
ING Subfundusz Amervki Lacinskiz (L)
ING Subfunduse Papierdw Bluznych Bynkdw Wschodmeyeh (Woluta Lokalna) (L)
ING Subfundusz Globalny Dhegu Komporacyinezae (L)
NG Subfundusz Globalnych Moliwadci (L)
NG Subfunduse Depozytowy (L)
MG Subfundusz Obligacy Eynkow Wschodzacyeh {Wiluta Lokalna) (L)

Leszek Jedlecki
Preces Zavzqelu

-

s

Hans van Houwelingen

Wiceprezes Zarzaqou

Malgorzata Barska
Crlonek Zarzadu

lzgbele Kalinowska ;

Dyrekior Departamentu Kslegowose Funduszy

Warszawa, 27 sferpnin 2012 r.



WIROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SFECJALISTYCZNEGO FUNDUSEU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Funduiz Inwestycyjny Otwartly
Fundusz mode whvwad nazwy w skriconym brzmienin:ING SFI0
Twp fundusen: Fundusz inwestveyny otwarly = wydzielonym subfunduszimi.
MG EFID posiada osobowesté pravag, Subfundusee utworzone w romach Funduszo nie posiadajn osobowobch prawnej.
Date wtworsenia: 26 pagdzicmika 2009 1, decyign Romisi Nadeon Finsnsowego DFLA033G8 120809V 1LS-T-1/MG
Okres na jaki zostal utwonmsny: Fundusz zostal utworzony na czas nbokredlony
Wpis do rejesiu finduszy: |7 listopada 2004 r_pod numerem RF3 301

MG SFICk skiada sig = treynastu Sublimduszy (naewasknt nazwy):
I, NG Subfusdusz, Globalny Spdlck Dywidendowych L} £ ING (L) Globalny Spofek Dywidendowych
MG Sublunduse Epﬁlck Dywidendowyeh LISA (L) /NG (L} Spolck Dywidendowych LISA
. ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowyck (L) / TNG (L) Europeiski Spalek Dywidendowych
. MG Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Sektors Energil
ING Subfundusz Japonia (L) / NG (L) Japonia
. ING Subfundusz Nowey Az (L)1 ING (L) Mowe) Az
. ING Subfunduzz Rynkaw Wechodigeych (L) £ ING (LY Bynkow Wschodzacych
ING Subfunduss Ameryki Lacifiskiej (L) / TNG (L) Ameryki Lacinskiz
IMNG Subfundusz Papierdw Dhwinyeh Rynkdw Wichedzgoyeh (Waluta Eokalan) (L) £ THG (L) Papieriw Dudnych Rynkdw
Wichodeaoych (WL)
[0 ING Subfuadusz Globalny Dlage Korperaoyinego (L) / ING (L) Gilobalny THugu Korporsovinego
Sublundusz isinicjacy od 4 paddziernika 2010 1
L1 NG Subfundusz Globaliyeh Mozlimoser (L) / NG (L) Globulnyeh Medliwodsi
Subfundusz istnicjgey od 29 lipea 200§ 1.
12, MG Subfundusz Depozytowy (L) / THG (L) Depoevimwy
Subfundusz istmigimey od 19 stycenia 2002 ¢
13, ING Subfundusz Obligac)i Rynkiw Wschodzacyeh (Waluta Lokalnay (L) / NG (L) Oblizacii Rynkéw Wschodeneyoh {Walun Lokalna)
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Cel inwestyceyvjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Subfundusze realizuig mdvwidualng politykes mwestyeving deigki eremy Usrestik, w ramach jednego Funduszo, moge realizowad ridne cele inwestyeyine

Cel imwestycyjiy ING (L) Globalny Spailel Iyvrwidendawych

Celem inwestyeyjnym Subfunduszn jest werogt warinsol jego aktywew wowynike werostu wartoéel lokal, Subfunduse nle gwarantuje osiggniecin cely

inwestyeyviiego. Fundisy realiupe ool mwestveyiny Subfunduseu poprees inwestowanie do 100%0 aktywéw Subfunduszn woiviuly ueresinictwa sublinduszy

MG (L} Ioviest Global High Devidend wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o amiennyim kapitale (SICAV). Fundusz ke

inwestowac aktywa Subfunduszn w inne instrumenty  [Anansowe, w sceegdinoscl w kritholerminewe papiery warioiciows emitowane, porgozone [ub

gwaraniowane preez Skarh Pansowa lub Narodowy Bank Folski (NBF),

Srodli Subfunduszn inwestourane g1 w papiery warlodciowe 2gadnis & nasipujaeymi sasadami dywersy flacii lokat:

1. diuzne papicry wartosciowe i Instrumenty Bynku Premigmepo, w tyn w szezepdinosel kritkoterminows paplery wenodciowe emitownne, porgezone lub

awaraniewine precz Skarh Panstwa lub NBP —od 0% do 20% warlodd akywow,

o gytuly nezesinictwa subfunduszu [NG (L) Invest Global High Dividene wyodrgbrionego wramach ING (L) otwartégo lunduss insvestyeypmeso o zmiennym
kapetate (SICAN), — od T0% do 100% wartodei aktywdw,

3. depozviy —od 0% do 20% wartodcr akiywinw,

4. jednostki uerestnictwa innych Randuszy inwestyeyjmych otwartych majscych siedzibe no tenviorium Rzeczyvpospolite] Polskle) oraz tyiuly uczesinictwn
emilgwsne preez instytucie wapdinego inwestowianis mijaoe siedeiby 2 pranicy - 0% wartadol skiywiow,

IMG (L) Invest Glebal High Dividend easadniczo inwestuje (co pajmnie) dwie treecie aktywow) w zdywerssfikowany porifel akeji ifub innyeh zbywalsych
papierdny wartosciowvel (watrantdw na zbvwalng papiery wartnsciowe — do maksymamego pozemi 0% aktvwiw netto subfunduszn — omz obligai
zamicnnych) emitowanych preez spolki rongjestrowane, notowane na giedzie papierdw wartogciowsych lub stanowigee preedmict obrotu w doewolnym kraju
Swiata | oferujgee arakeyiny zwrol 2 dywidend

Subfundusz dasy de osiggnigein w didszym okresie siepy wrotu wyzseeinid benchmark: 95% MSCI World + 5% WIBIY CYN,

Cel imwestycyiny ING (L) Spalek Dywidendowyeh US4

Celem inwestycyjiym Subfundusins jest witrost wartodcl jego akbywdw wowynikn wzmstn wanosci lokat. Subfundnsz nic gwarantaje osiagnigcin celu
inwestycyinego, Funduse realizuje cel mwestyoyiny Snbfundusza poprecs inwestowanic do | 00% aktywdw Sublunduszs w il ucresimiciwa subfunduszy
ING (L) Invest US High Dividend wyodngbnionego w ramach IMG (L) otwartego funduszn inwestyeyjnego o smiennym kapitale (SICAV)Y Funduse mose
mwesiowvad akiywa Subfunduszo woinne inttrumenty finansowe, w swezegdinodel w krétkoterminowe papiery wariofciowe emitowane, porgezong lub
gwurantowane preck Skarh Panstwi lub NBEP

Srodki Subfunduszy imwestowane 5w papiery werledciowe szodnie @ nasgpujgeymi znsadami dywersytikacp lokat;

I diuzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynko Pieniginegn, w tyn w szezegdinosei krétkoterminowe pepicry warinsciowe emitowane, poreceene lub
gwarantowsne przez Skark Pafistwa lub NBEF — od (9% do 20% warlosa akiywaw,

2. tytuly vezestnictwa sublundusen [NG (L) Invest US High Dividend wyodrebnionege w ramaeh 1MG (L) oowarego funduszn inwestyevimego o 2micnmym
kapitile (SICAV) —od 70% do 100% warlodei aktywdw,

3. depezyty — od 0% do 20% wartodel aktywiw,

4. jednostki eczestnictwa innveh funduszy inwestyeyinyeh obwartych magweych ssedzibg no lenvtoriom Reecevpospolitej Polskic) oraz tytuly uczestnictwa
emitowane praez instyiucie wapdlnegs inwestowania majgoe siederbe o prnbes - 0% wartodei akiywiw

NG (L) Invest U5 High Dividend imwestuje preyngmniey dwie trzecie swych aktywow netto w o adywersylikowany ponfel akoji iflub innyeh shywalnych
papicrdw wanosciowych (wamaniw' na ziywalne papiery warlodeiowe — do maksymainégn poziemu 0% aktywiw netto subfunduszn — oraz obligacii
zamiennych) emitowanych przee spilki zarcjestrowane, notowane na gicldzie papierow wariodciowweh lub stanowigoe preedmdol obrmoie w Stengch
Ljednoczomyeh 1 oferggee atrakeyiny zwiot 2 dywidend.

Subfundusz dagry do nsigoniceia w dhszym okresie stopy ewroin wyksze niz benchmark: 95% S&P 500 Index + 3% WIBID O/,

Cel inwestyepiny ING (L) Europejski Spiiek Dywidendowycl

Celem inwestyeyinym Sublunduszu jest wemost wartodel jepo aktywda w wyniko wersto wartodc lokal Subfundose nie pwarnnmiuje asimemecia selu
inweslyeyinego. Funduse realtzuje cel inwestycyiny Subfundugzn poprees inwestowanie do 1 00% oktywiw Sublunduszo w tytuly wczestnictwa subfundeszu
[MG (L) Irvest Europe Migh Dividend wyodrgbnicnego w ramach ING (L) otwarego funduszu inwestyveyinego o anignnym kapitale (S1CAY)

ING Specialistyceny Fundusz Inwestyeyjny Ctwarty !



Fundusz mose inwestowsd akovwa Subfundusa woinne mstrementy fininzowe, w szezegolnosel w krdtkoterminowe poplery wartndciowe emitowane, porgezanc
lub pwarnntowane praez Skarb Pafistwa Toh NBF,

Srodki Subfunduszy inwestowane sy w papiery warodciowe zaodnie 2 nosepujacymi znsadumi dywersy fikacii bokat:

I, dlugne papiery witodeiowe 1 Instnmenty Rynko Piensgdnego, w tvn w ssezegilnodel kedtkotermnowe papiery wariodeiowe emitowane, porgezane luh
pwaraniowane przez Skorh Panstwa hub NBP = od (A4 do 20% wantosci nloywow,

I, wtoly nczestnicrva sublunduszu ING (L) Invest Europe High Dividerd wyodmghnionego w ramach ING (L) otwariego funduszu inweslycyjneso o Zmicanym
kapitale (SICAVY - od T0% do 100% warlodci akivwin,

3. depoayty — od 0% do 209 wartode akiywin,

4. jednostkl wezestnictwa innych fundusey inwestyeyjnyeh otwarlych njasych siedeibg no erytoriom Reeczypospolite] Polskic) orme tytuly uczestnictve
Emitowine prasy nstylucje wspolnego inwestowania majace siedzibe 22 gianicg - 0% warosc akiywaw.

[MNG (L} Inviest Europe High Dividend mwestupe praede winsthim (preynamnie) dwie trrecie akiywdw) w europeiskie akeie oferujice atrakovina stopa swioin 3
dywidend. Akeje emiowane sy preee spitki sarggestrowane, nolowane na zieldzic papierdw wariogciowyeh lub stanowiace preedmint chrotu w dawolnym kraju
europejskim, bez krajiw Evropy Wachodniej.

Sublunduse dagy do osingnigem w dlubszym okresie stopy zwrotu wyzseeiniz benchmark 93% MECI Europe Index + 5% WIRID VN,

Cel imwestyeyfny ING (L) Sektora Energii

Celem mwestycyjoym Subfunduszy jest werost wanodel jego akiywdy w wyiniku werostu wimosel lekat Subfunduse nie gwarinluje osfggniccia celu
inwestyeyjnego. Fundusy realizuje cel inwestyeyiny Subfunduszy poprze: inwestowanie do [0% aktywdw Sublunduszs w lyluly uczesinictwa subfunduszy
[MG (L) Tnvest Enerey wyodrebnionegow ramach [NG (L) otwartezo fundiszn inwestveyinege o amiennym kapitale (SICAV). Fundusy moke inwestownd ekivwa
Subfunduszo w inne mstrumenty fmansowe, w sereptinosc w krdtkoderminowe papiery wartedciowe emitowane, poreceone lub goarsmtowane prees Skarh
Panstwa lub WBP

Srodki Sublunduszy inwestowane g w papiery wartodciowe zgodnic z nasgpujacymi zasadami dywersyiikaci lokat:

| dhane papiery wartosciowe i Insrumenty RBynku Pienignege, w tbyn w szczegéinodet krdtkolerminowe papicry wariosciowe emitowane, porgczone luk
pwarantowane przez Skarh Pafstwa [ub MEP = ad 08 do 20% warloded akowwiw,

2. tyludy uezesimictwa subfunduwsau NG (L) Invest Energy wyodrgbnicnego w ramach NG (L) otwartego fundoszy inwestyeyjnego o ermienmyim Kapitale
(SICAY) —od 700 do 1004 waroscl akiywiw,

3. depozyty —od 0% do 20%0 wartoder akoywiw,

4. jednostkl uezesmictwa innych funduszy mwestyevinych otwartych najacych siedzibg na terytorium Rezeceypospolite] Polskie] oraz tytuly wczestabctwa
emitowane presz instytucie wipolnego inwestowenia majace siedzibg =0 gonien - 0% warlogor aktywow,

ING (L) Invest Energy rasadmiczo mwestuje {preynajmnie dwic trece aktywdw) w ospolki 2 seklorn energil, w szezegbinoded prowadzace deistilnodt
gospodarcea w nastgpujaeych segmentach: ropa naftown 1 gaz {poszukswaria, wydobyeie, rafinacja lub transpont ropy naftowe] i gaea), spregt i ustugi dis sekiorn
energii (produkcia | dostawa spregtu wierlniceego orag innego spragte | ushe)

Subfundusz dazy do osiagnigoia w diuseym okresie stopy ewrotn wyZszejniz benchmark 93% MSCH 100 World Energy Index + 5% WIBID Ot

Diodnis 6 lipea 2001 r. waorzee (benchmirk) Subfundusn byl nastepujpey 95% MSCT 10490 World Energy Index (w FLNI+ 3% WIHID QN

Cef imwestveyfny ING (L} Japonia

Celem ivweshyeyjoym Sublunduszu jest werost wariosel fego akbywdy w wyniku wemestn wanoioi [okat, Subfundusz nie gwaranije osigznigeia celu
mwestyeyjnege, Fundusz realizufe cel inwestyeyjny Sublunduseu popree: imwestowinie do 100% akiywiw Subfunduszn w tyiuly uezesmictwa subfunduseu
N T A Imvest Tapan wyadrehsinnepaw eariach TNG (1) afwndego fondosrn imweestyeyinego o sndicnnym i:'ap'iln'ln_' {S17AV). Funduse mode irnwestowmt akctywva
Subfumduszy w inne instrumenty foansewe, w szerepdinosei w kndikeleminowe papiery wartofciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP,

Srodki Sublunduszn inwestowane sqw papiery warlodciowe gzodnie 7 nasgpujacymi zasadami dywersyfikacii lokar:

I, diwme papiery wartoiciowe | Instromenty Rynku Pienigenegn, w iyn w seoregtlnodei kritkoteminowes papiery warloiciowes emitowane, poreczane lub
awarantowane preez Skarb Padgtwa lub NBP — od 0% do 20% warfodei akywdw,

2. tytuly uczestnicewa subfumdusea NG (L) Invest Japan wyodigbnionezo w ramach ING (L) otwartego findusog inwestyeyinege o zmicnnym kiapitale
(SICAN) —od T0% do 1% wartosci aktywiw,

3 depomyty —od (%% do 20% wanodcr akiywin,

4, jednoztki vezestmotwa mnyeh funduzzy inwestyeyinych otwartych majaeyeh siedeiby na terytonium Rzecoypospolitel Polskiel ene tyluly uceesinictwa
cinitowiane prose instytucie wipdlnego mwestowenia majgoe siedeibe 28 ganicy - 0% wirtodol akoywiw.

INGE (L] Invest Japan zasadniczo inwestuje {co najmoig) dwie treecie aktvwow) woadywersylikowany porifel akejl ilub innveh zhywalnych papiesiw
wirioscivwych (warrantow na zhvwalne papiery wartpdciowe — do maksymalnego poziomn 10% aktywow netto subfimdusze — orae obligacii zamicnnveh)
emitowanych preer spolki zarejestrowane, notowane na gieldzie papierdw warlodciowyeh lub stanowiace pracdmist obrotu w Japonii,

Sublunduse digky do.osiggnigoia w diuz<om okresie stopy zwrotn wyzseciniz benchmark: 95% MSC1 Japan Index + 5% WIBID O,

Cel inmwestyeyfop ING (L) Nowej Azfi

Celem inwestyeyjnym Subfundusen jest weoost wartodal pego aktywdw wowwniku wzmesio wartosei lokan, Subfumdusz nie gwaranuije osiggnigen celo
imwestycyinego. Fundusz realizuje cel inwestyoyiny Sublunduszu poprze inwestowanic do 100% aktvwow Sublunduszu w iyiuly uezestnictwa subfunduszs
NG (L) Invest Mew Asia wyodrebnionego woramach NG (L) otwartego funduszo inwestyeyjnege o zmiennym kapitale (SICAV). Funduse moze inwestownt
aknywa Subfundiszu woinne instrumenty fhansowe, w szerspslnodct w kolkoterminowe papiery wartofciowe emifowane, porgozone ub awaraniowane pree:
Skarh Panstwa lub NEP

Srodki Sublimduszy inwestowane s w paplery warlogoiowe zgodnie 2 nasepujieymi zasadani dywersyfikagji lokat:

I, dhu#ne papiery wortosciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego, w lyn w Szezegdlnodel krotkotermmowe papiery wariodciowe emitowane, porgezene lub
swaranlowane pree Skarh Panstwa lub MBP - od 0% do 20% warodei ok vwiw,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszy ING (L) Invest New Asia wyodigbnionego w ramach [NG (L) otwartego fundusu inwestyeyjnego o smicnnym kapitale
(SICAV) — od T0% do 100% warkosei akiywow,

1. depozyviy — od 0% do 20% wartosel aktvwdw,

4, Jednostki uerestnictwa inmych finduszy inwestyreyinyeh otwartveh nameveh siedeibe oo erytordem Reeczvpospolitey Polskie] orx tiuby uezesmictwa
emitowana prage inslylugie wspdinego inwestowanio majgee siedzibe za ganicq - 0% warlodel akiywiw Subfunduszu,

NG (L) Invest Mew Asla zasadniczo inwestuje (co najmmnie) dwie trecae akbywow) w zdywersylikowany portfel akeji ub innveh 2bvwalnyeh papieraw
warlofeiowych (warrantdw na zbywalne papiery wartsdciowe — do maksymelnego poziomu 10% sktywow netio subfandosm — oz oblizachi zamiennveh)
ermitowanych preez spalki zarejestrownne, notowane na gieldsse papiedw warlofciowyeh lub stanowizce precdmiod obrotu w oregionic Azfi | Pacyliky
(% wyljezeniem Japoni 1 Australo),

Sublundusz diky do osigenigein w dutseym okresie stopy gwrom wyzszeiniz benchmark: 95% MSC1AC Asiaen Japan Index & 5%W IHID O,
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Cel fmwesiycyfuy ING (L) Rynkew Wschodzqoyeh

Celemn inwestveyinym Subfunduszn jest werost wartodei jegn aktywiw wowyniky wesostn wanodsei lokat Subfinduse nie gwarantyje osigpniecin celo
mwesiveyinego. Fundusz realizuje ozl mwestyeyjny Subfunduszn poproez inwestowanie do 1009 alaywow Sublundusza w iviuly vezestniciwn subfunduszn
ING (L) Invest Emerging hMarkels wyodrgbnionego w ramach TNG (L) awarlego funduseu inwestyeyinego o zmicnnym kapitale (SICAY). Fundusz moze
mwesiowad aktywa Subtunduszu woinne [nstrumenty finansowe, w saregdlnodei w krotkoderminowe papiery wanosciowe cmitowane, por¢czone lub
gwaratowsne przez Skark Pasfistwa ok NBP.

Srodki Subfunduszy ipweslowane 20w pupiery wiriséciowe zgodnie 2 nastspujacymi zasndami dywersyfikocji lokat:

1. dbuine papiery wericdciowe i Instnomenty Rynku Pienicanege, w ym w szczegolnodei krotkoterminowe pupiery warlodciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane preez Skach Panstwa lub NBP - od (B4 do 20% warodei akuwdw,

2. tytuly uezestnictwa subfunduszn NG (L) Invest Emerging Markets woodrebnionege w rmaech [NG (L} otwariego funduszu inwestyeyinego o zmicnnym
kapitale (SICAV) — od T0% do 100% warioged sltywhw,

3. depoeyty — od (%% do 20% warlodcs akiywaw,

A, jednostii uczestnictwa innvch lundoszy imwestveyjmych otwartych wajacych siedzibg na tervtorium Reeceypespolite] Polskiej orag Lytuly uczestniclwa
emitowane preez instyiucie waphlnego inwestowania majnce siedzibe z grinica - (%% wartodci akivwiw,

NG (L) [nvest Emerging Markets zasadniceo mwestuje (oo nymnie) dwic tzeoie aktywdw) w zdywersykowany portfe! abepi Vlub innyveh shywalnyeh pepierow
wartasciowych (warmniiw ne zbywalne papiery wartoseiowe - do muksrmalnege poslomu 10% akiewdw netto subfunduse — oz obligacji zamiennyeh)
emitiowanych prazz spalki wargjestirowane, nolowime na gieldzie papierdw variosciowych lub stanowigee przedmiot obroto ne dowalnym rmku wschodzseym lub
w kraju rozwijsiacym sig w Ameryce Lacidskie] (wraz 2 Karaibami), w Axj (bez Japonii}, w Europie Wschodnicj, na Bliskim Wschodzie i w Afryee.
Subfindusz dagy do osiagnigeia w dlwszym okresie stopy Bwrall wyisee] 112 benchmork: 95% MSCT EMF Index + 5% WIBID QM.

Cel inwesivepfng ING (L) Ameryki Laciisbief

Celem inwestyeyinym Subfunduszo jest werest wartodei jego aklywdw wowyniky werosty warlodel lokat Subfunduse nie gwarentuje osingniecia celu
imweslyeyfnego. Funduse realizuje cel inwestyeyjny Subfunduseu peprres inwestewanie do 100% skiywiw Subfunduszu w tytuly vezestniotwa’ sublunduseu
[N (L} Invest Latin America wyodrgbnionego w ramach THG (L) etwanicge fundusiu inwestyeyineeo o ensennvim kapitale (SICAY). Fundus: mone mwesiowad
aktywn Subfunduszu w inne instrumenty lmansowe, w sgezegdinoder w lndtkolerminewe papiery. wirntodeiowe emitewane, poreczone lub gwirdntowing pries
Skerb Passtwa lub NBP.

Seadki Subfunduszy inwestowine 39w paplery wartodciowe agednie & nastpujaeymi zasadami dywersyfikagi lokat,

L diuzne papiery wartosciowe i Instromenty Rynki Plenignege, w lyn w seceggdinoio krotkolerminowe papiery wirlosciowe emilowane, porecrone lub
gwarantowane preez Skarh Padstwa lub NBP = od 0% do 20% wartoéel aktrwbw,

2. tytuby wepesimictwa subfimdusze NG (L) Invest Latin Amenica wyodremionego w ramash ING (L) otwarniego fundoszy inwesiveyjnega o #miennym kapitale
(SICAN) — od T0% do 100% warioded akiywiw,

3. depozyly —od 0% do 2050 wanodei aktywiw,

4. jednostki uezesinictwa innych funduszy inwestveyjnych etwarlyeh mijacyeh sicdzibg na tervtorium Rzeczypospalite) Polskic) oraz tytuly uezesiniciwy
cmitowange prees instiucie wepdinego inwestowania majgee siedvibe wa prinies - (% wartodei aknywiaw,

IHG (L) Invest Latin America zasadniczo inwestuje (co nijmnie] dwie trescie akiywow) woedywersy fikowany porifel akeji Ulub innych zhywalnych papleriw
wanoschowyeh (warrantow na zhywalne pupicey wartosciowe — do maksmmalnego poziomu 10% akiywiw netlo sublunduszy — one obligacji zamicnmych)
emitowanych preez spdlki zorejestrowane, notowane ne giclizie papierdw wartodeiowyel lub stanowigee preedmiot obrotu w Amervee Lacinskic] (w tym no
Karnthach).

Subfundusz daty de csiagnipein w dlndseym okresie stopy zwrotu wyzsee] 1i2 benchmark: 95% MSCT 10040 Bmerging Latin Ameriea lndes -+ 5% WIBID O/,

Cel fmwestycyiny ING (L) Papierdw Dlutnych Rynkdw Wscheodogach (WL)

Celem inwestyeyjnym Sublunduszu jest werost warlode! jego akibywiw w wyniku werestn warodei lokat Subfunduse nie gwarantuje osiggniscia celu
mwestyeyinego, Fundusz realizuje eel inwestyeyiny Subfindussy poprzez inwestowanie do 100% aktywiw Subfundusza w iviuly sezestnictwa subfindieszo
NG (L) Rentn Fund Emerging Markets Debt {Local Currency ) wyodrebnonego w rimach NG (L) otwartego fonduszu inwestveyjnego o zmiennym kapitale
{SICAV). Fundusy moge inwestowad aktywa Subfunduszu w inne instromenty fnansowe, w szczegélneden w krdthoterminowe papiery wartoiciows emitowane,
poreczone lub gwaraniewane prece Skarb Pagstwa lub NBP.

Srodki Subfunduszu Inwestowane sq w papiery warloéciowe zzodnic 2 nastepujacymi wsadani dywersyTikogji lokar

I dlugne papiery warlodewwe | Instrumenty Rynku Pieniginege. w Iy w szezegdlnodel kedtkolerminowe papiery wartodciowe emitowane, poreczone Tub
gwarantowane przez Skarb Passtwa lub NBF — od 0% do 20% wartodes akiwdw,

2, tytuby uezestnictwa subfunduszu ING (L) Renta Fund Emerging Marbets Debt (Local Currency) wyodrgbnionego w romaeh TNG (L) olwarege funduszu
inwestyeyinego o zmicnnym knpitale (SICAV) — od 708 do 100 waredei aklywdw,

3 depozyty —od O do 20% wartodel akiywow,

4. Jednostki vczestnictwa innvch funduszy imwestyoyinveh otwanveh wijacych sicdzibe na tervorium Reeceypospolite] Polskie] o tvtoly uorestniciws
emitowane pree? instyiicie wepinegs imwestowania majace siedzibie za pranics - 0% wartodei akiywdw,

IMG (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Curreney) inwestigje v zbywalne papiery wartaiciowe o stalyvim dochodzie, instrumenty rynkis pleibginesn,
instrumenty pochedne i depozyty gliwnie denominowane badié cechujnee dg ckspozyeia (praynajmnie dwic trzecle portfela) w walutach krajdw rozwiiajacych
sig o niskim byd? drednim poziomie dochodu (rvnki wsehodegee) Amervii Sacinskicl, Azjil, Europy Srodkowei, Europy Wsehodnied | Afryki orse denominowane
lub cechujaee sig elspozycja (do jedne reecie] portfela) w walutach wymimialnyeh (np. Buro, dolar smenvkanski),

Subfundusz nie wyznacza wzorsa do oceny elekiywnosel inwestyji w tyluly uceestnictwa, odewicrciediajgcepo 2achowanic sip amisnnyeh rynkowyeh,

Cel inwestyreyping ING (L) Globaluy Dlugn Korpovacyfnego

Celem nwestyeyjnym Subfunduszy jest werost wartedel jege akbywdw wowyniku wzrosty wartodei lokal Subfundusy nie gwaraniuje osiqgnicehn celu
inwestyeyjnege, Fundusz realizuje cel inwestyeyjny Sublundusee poprees inwestowande do 100% akiywdw Subfundisze wtyluly ucresinictwa subfunduseu
ING (L) Renta Fund Global High Yield wyodrgbnionego w ramach NG (L) etwartege funduszu mwestyevinegs o anmiennym kapitale (SICAV), Fundusz moze
inwestowad aktywa Subfunduses w e instrumenty finansowe, w sregdlnosci w krdlkoterminowe papiery warlodciowe cmitowane, porpezone |ub
pwarantowane przez Skarb Padstwa lub NBP

Srodki Subfundusin inwestowine 514w pagHery wariodciowe ggodnic ¥ nasipuiasymi zasadaml dywersy kgl lokat!

I dhene pupiery wartodciowe | Instrumenty Rynku Pleniginego, w tynm w seczegolnodol krdtkolerminowe papiery wirtosciowe emitowane, poreczong lub
wweraniowans preez Skarb Panstws Tuh NBP — od 0% do 20% warloder aktowiw,

2, tytuly uorestnictwa subfundusze ING (L) Rents Fund Global Hish Yiell wyodegbnionego w ramach TNG (L) otwartege Nunduszn inwestyeyjnegn o zmicnmym
Kapitale (SICAN) — od T0% do 100% warlpsed akiy wow,

3, depozyty = od 0% do 20% wirtosol akiywow,

4 jednostki uceesmictwn innych fundusey inwestyeyvinyeh otwartyeh majocyeh stedzibe na tertorum Rzecoypospolile] Polskie) oz tyiuby uceesfiicthwa
emilwene preez instytucje wepdlnegs imwestowania mujsee siedzibe 2a grnics - 0% witofel akiywdw,
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IMG (L) Renw Fund Global High Yield xasadniczo imweswije (oo najmrig] dwic trzecic akiywow) woobligacic wysokodochodowe emitowsne w dowslnym
migjseu ne dwiecie przer spatki, no ktarych ity rymvko zdoinedci do pelngj realizacii zobowiazah {eo wyjainia preyezyng wydszel dochodowosei: w celu
skompensowania tnkiego ryevkn, spolks 2 nidsrym ratingiem oferuje ohligicie o wysokic] dochodowosei; dla renkdw instrumentiw wysokodochodowych mting
kszaltigjg sie na poziomie od BB+ do COC)

Subfundusz daty do esizgnigcia w deszym okresie siopy awestu wydsze) mi2 benchimark: 67,5% Barclays Capital US High Yield 2% fssuer cuppéd + 27 5%
Barclays Capitil Pan-Eurcpean High Yiekd 2% issuer capped + 5% WIBILE O,

Cel inwestyeyfny ING (L) Globaluych Moilhwosc

Celem inwestveyjnym Subfunduszo j2st werost wanoseh jegn AKDwdN w wyniku wendstn werdodel lokal, Sublunduss me gwarmlbuge osigeniccin celu
mwestyeyinego. Fundusz realizuje cel inwestyeyiny Subfundusze poprzes inwestowanie do 1008 Aktywdw Subfmduszu w tytoly nceesmictwa subfunduszu
(MG (L) Invest Global Opporupities wyodrgbnionege w ramach fundusz zagranicznege ING (L) cowartepo funduszy inwestyeyinego o zmiennym kepitale
{SICAV) Fundusz mode inwestowsé Aktywa Subfundugzn w inne instramenty fnamsowe, w szesepdlnodei w krdtiolerminewe papiery warladaiows emilowane,
porgeczone lub pwarantowane preez Skarb Pafistwa lub NBP.

Srodki Subfunduszn (nwestowane sy w pepiery wartofciowe zgodnie 2 nasepajreymi zasadami dywersyfikacii lokul;

I, diwine papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Plenigenego, w tym w szozegdlnodel krdtkolemminowe papiery wancdciowe emitowine, poreceone lub
gwaraniowane przez Skarb Panstwa lub NBP —od 0% do 20% wartodei akoywiw,

2. tyouly ncresinictwn subfimduszn NG (L) Invest Giobal Opportunitics wyodrghnisnego w ranach ING (1) otwartego fundusan inwestyeyjnego o amisnnym
kapitale (SICAY) — od T0% do 100% wanoser nkiyvwdw,

3. depoeyty = od #50 do 209 wartodch akiywiw,

4. Jjednostki uceestnictwa inmveh fundusey mwestyeyinyeh otwartych najacych siedzibg na tervtorium Reeczypospolitej Polskie) orae tytuly uezestmictwa
emitowane prae: instylusie wipdlnego inwestowanis majace siedzibe 2o panicy - 0% wastcdcr aktywaw,

WG (L) Tovest CGlobal Opportunities zasadniczo imwestuje (co nojmniej 23 aktywiw) w adywersyfikowany portfel akeji iflub innych zbywalnych papicraw
warlofciowych (wearrantow ni zbywalne papicry wancdciowe = do maksymalnege poziomu 1% akiywow peto sublfunduszn = orez obligacy zamicnnych)
emitowanych przez spotki mlogone, netowane na gieldzie papierow wanocitwych lub stanowigee przedmiet obrolu w daowaliym migscu ni dwiecik.
Subfunduss daky do osigenizeia w dluiszym okresie stopy awrotu wiisze) 1 henchmark 93% MSCHAC) World (Net) Index + 3% WIRID O/, Do dnia 6 lipea
2011 rowessrzec (bepchimark) Sublundusm byl nastepujaey: 95% MSCT{AC) World (Net) Index [w PLMN) + S9WIBID O/N.

Cel inwestyeyiny ING (L) Depogyiowego

Celem wwestyeyimym Sobfnduszn jest werost wartodel jeao aktywiv w wyniku serosty worlodcl loket Subfimdesy nie pwaraniuje osiggniecin celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestyeyjny Sublundugea poprme inwestowanie gliwnie w kritkolerminowe instrumenty dluing emilowine preede
wizystkim preex Skarh Painstwa ome depoeyty, Fundusz mose inwestowa? AkDowa Subfunduszy winee instrementy finansowe okredlone wstatucie Fundusau
prey rachowaniu preewidzianych limitow,

Srodki Subfunduszo inwestowane sg w papiery wartoSciowe zgodnle 2 nos epajacymi sasadami dywersv fkacii lokat:

1, diigne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynko Piemigknego, @ tvn w Secregdlnadoi kedtkolerminowe papieny wartodciowe ermilowang, porecrone lub
mwarantowane praez Skarh Pafistwa lub NBP oraz depezyty — od 70% do 1000 wantoded akiywiw,

2, divine papicry warlosciowe i instrumenty rynku pieisgenege, nie bedwe papleram wartosciowyimi ermilewanyms, porgcaonymi fub gwarantowanyom prase
Skark Panstwa lub NEP - do 20% wartosei aktywiow,

3. Subfundusz nie inwestuje w akeje, prowa do akeji, prowa poboru, varanty subskeypovine, Ewity depozviowe, obligacie samienne, saeranicene akeje
ragraniczne diwine papiery wartodeiowe,

4, Bisty zastawos - do 20% win lodul ablywiw,

5. jednostkl wcsestnictwa innych fondusey fowestyeyjnych otwartych majgoveh siedwiby w Reeczpospolitej Polskicd i tvinly uceestnictwa emitowane precz
fundusze zapramicrne - do 0% warioden akivwiow,

6, dia boknt, o ktonych mowa w pkt 2§ 4 obowigzoie lnceie limin wikmenay w pkt 1

Sublunduzz dagy do osisgnigeia w dluzszym okresie stopy 2wrotu wiyiszeinid benclmark WIBID 63,

Cef inwestyeriny ING (L) Obligacii Rynkdw Wschodzqoyeh (Walita Lokalna)

Celem inwestveyinym Subfunduszn jest werost warodel jego aknywow o wynikn werostn warteded lokat Subfimdusz nie gwarantige osigznieci celo
mwestyeyinego. Fundosz realizuje cel inwestycy jiny Subfundusen popreez nwestowanie do 100%%5 aktywdw Sublundisau w tytuly uezestnictwa subfunduszu ING
(L} Renta Fund Emerging Morkets Debt (Local Bond)y wyadrgbnioncgo w amach fandusen zagranicencge TNG (L) otwartego fondusen inwestyey fnego

o 2iennym kapitale (SICAY),

Srodki Subfunduszy inwestowane 51w papiery wartosciowe zpodnie 2 rasepujacymi sasedami dywersy [ikacii lokat:

1. dhuéne poplery wartogciows 1 Instrumenty Rynku Fienigznego, w tyn w szezegdlnodei krdthoterminowe papiery wartndciows emilowane, poreerone lub
gwaraniowine preee Skarb Panstwa [ub NBP oraz depozyty — do 200 wanosel akty wiw,

2. tviuly vezesimictwi subfunduszn ING (L) Rentn Fund Emerging Martets Debt (Local Bond) wvodrghnionego w ramach fundusze zagranicenego TG (L)
otwartego fundusze inwestveyinego o smicnnym kapitale (SICANT- od 70% do 1009 wartosci aktywow,

3. depozyly - do 20% wartodei aktywdw,

%, Subfundusz nie inwesige w jediostki vezestuierwa innyeh lindussy inwestyeyinyeh obwitych majgeych siedaibe w Reecepospolite] Polskici i tyluly
uezestnectwa emitowane przez fundusze zagraniczne fme niz w pkt.2,

Subfundusz nie okrestil weorca sluzpeego do oceny efckiywnosci inwestyell w jednostki wezestnictwn, odzwiercicdlnjacego zachowanic sle smiennych
rynkowyeh,

Organ Funduszu

Firma: ING Towargystwo Pundusey Inwessycvjnych Spotku Akcyina (TNG TF1 S A Towarzystwa)
Stedziba: Warsrawa

Adres; ul. Toplel 12, 00=342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sud Rejonowy dia m.st. Wewy XIT Wydzial Gospodirezy KRS

Munier: ORDORIGA30

Crata wpisu 3 wrzednin 2000 r.

Towarzystwo jest spalkny akeying prawa polskiego, ktorej 100% kapitale ateyinego nuledy do ING Investment Menagement {Polska) S.A, (TNG IM)
ING Investment Management (Polskal 5.4 jest spblka ukeying prawn pelskiezo, w kidre) 100% akcji pestada ING Invesiment Management (Earopel BV
Fundusse, reprezentowany preez ING TFLS A, zawarl 2 TNG Investment Munogement (Polska) £.A. mmowe o Zaregdeaniu Pakietem Papierow Warto§eiowyeh,

Okres sprawoedaweey

Polgczope sprowozdanie finansowe Funduszu obepmuje okres 01,01 2012, - 30,06 2002 1,

Dnlem bilmsewym jest 30062012 r,

Palgezone sprawozdanie finansowe sporzadza sie sumuige poszseegdine preveie sprawozdan finansowych posaczesdinveh Subfmduszy.
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Latorenie kontynuowania deiatalnedc preez Fundusz

Polgczone. sprawosdanie linmsowe Funduwszy zostale sporgdeone prey zdozenin kontviuowania dzialilnoss preee Funduse w dajacel sie priewidaed
pravaelode, ton. w claiu co najrnie] 12 miesigey od 30,06 2082 r. Nie isinieja okolicznosct wskazujace na zagrodenie koniynuowania deiofalnodei Fundusza.
Wodmu 1] lutego 2001 r. nastapilo pelyczenie subfunduszy ING (L) WIT Slobalnego Fundusey Akcji @ IRG (L) VIP Funduszy Akcji Rynkéw Wechedzqeyeh,
sublunduszem pragimujacym byl ING (L) VIP Funduszy Akepi Rynkaw Withodzgeych,

Podstowy polgceenia stanowilo sezwolenie KINF 2 dnia 29 gmudnia 2610 (nr DFLAA0G3S LY ES-5-3/510),

W odniu 22 lipea 2011 1. nastapile potacrenie subfinduszy TNG (L) Sekton Biotechnologii 2 ING (L) Globalnych Mezliwodel; subfunduszem praejmujacym hyl
IMG (L) Globalnych Mozliwedci

Podstaws polgesenia stanowilo seewolenie KNF odeiclone decyiga # dnia * ceerwen 2001 1, (o DFLAO33/ 81411 VUUMA-T- LK M),

W odniu 2 wrzednia 2000 r. nastapilo poluczenie subfundusezy ING (L) jektora Usvtecznodel Publiczngi 2 ING (L) Globalnyeh Motliwodei; subfundussem
preejmijgeym byl ING (L) Globalnyveh Mad# rwodet,

Podstews polqerenia stanowifo zezwalenie KMNF ndwiclone deeyign = dnia ¥ czerwen 2001 ¢ {nr DFLA0332 110/ TUAVIUMZT- LMY,

Wodmio 16 wreesnim 2011 1, pastapilo polaczenie subfunduszy ING (L) Sebiora Farmaci | Usteg Medyernych z ING (L) Globalmreh Matlivosei: subfunduszem
preejmujacym byl ING (L) Globalnyeh Moz iwodei,

Podstavg polaczenia stanowiln zezwolems KNF uduelone decyzyg 2 dnia 8 coerwea 2001 1 (nr DFLA033/23/90] VIS T-17KM).

W odniu 30 wrzesnia 2001 . nastapite polgczeme subfundusey ING (L) Sekom Syvmodciowegoz ING (L) Globalnych Mozliwosci; subfunduszem preejmujacym
byl ING (L) Globalnyeh Mozliwodci.

Padstiowe polycmma stanowilo serwolenie KNF adwiglone decysjy 2 dnia @ cererwen 2001 . (nr DFLA033/220 LVDUO-7-LE M),

W ddnin 25 muja 2012 r, nastapiio policzenie subfunduszy ING WIP Fundiszy Akl Rynkdw Wichodzaeyeh 2 TNG (L) Rynkow Wachodzasyoh: subfunduszem
preegmigeyin byl ING Sublundusz Rynkiw Wachodzacych,

Prodstawe polaczenia stanowilo seewolenie KNF 7 dnia 13 kwistnia 2012 v (decyzja nr DFVTE033/2/ 00 20 TPE).

Wodniv 25 maja 2002 r. nostapilo polgceenie subfundusey TNG VIP Zridwnowsionego Funduszy Globalnyeh & ING (L) Paplerdw Dludnyel Rynkdaw

Wichodzacych (Waluta Lokaina) (L); sublundussem preeimujscym byl IMG (L) Papierdw Divenych Rynkdw Wachodzaoveh (Waluta Lokalna) (L),
Podstawe polaceenia stanowilo zeswolenic KNF z dnia 13 kwictnin 2002 1 (desyzja or DFITA4033/ 10901 20080771250,

Wodniu polgezenia Towarzystwo preydzielile kazdemu vceestnikowi subfindusau prajmowsnicgo jednostki uceestnictwa subfunduszu precimuigeego w lieebic
wynikujueel @ podrielema iloczynu liczhy jednostek uczestmictwa sublunduszn pregimowanego posiadanveh pricz lego vezesinika | warosci aktywdw netto
subfunduszu pregjmowanego prypadajacego na jednestke uezestnictwa v dniu popreedeajqcym dzicn polaszenia prece winosé aklywow netto subfunduszy
preeimugeess preypadaizeego na jednnsike nesestnictwn w iym subfunduszo w dniu popresdeajsowm deien polycrenia,

Praydzial jednostek uezestnictwn subfindusze preejmujacege byl dokonyweny boz pobrania oplal manipulacyjnyeh,

Towarzystwo sporzadzile i opublikewalo sprawoadania finansowe subfuncusey precimowenyeh no deien poprzedenjyey deicn polaczenio.

Fodmiot, Ktdry przeprowadzil przeglyd sprawszdania finansowego
Ernst & Young Auditsp.zo.0,
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uezestnictwa i okreflenie cech je réinicujaeych

Cherakterysiyvka jednostek ucaestnictws kntegorii Ac

- zhywene w ramach ofery podstawowej Fundosew. Jednestki uczesinitwa kategotii A sa vhywane bézpodrtdnio przez Funduszr oraz wn podredniciwem
wizvstkich dyvstrybatordw,

= miinimalna wysokode wplat tytutem nabycin 200zt w praypadiu pierwszigo nabyeia omz 50 21 w prypadio kasdego nestepnego nalycia,

- W ewinghu 2 nshywaniem, konwersjn ornz zuminng jednosick uczestnictve kategorii A pobicrane mogd byd, aplata dystrybucying, oplata za konwersig, oplata
£8 ZAMIENg.

Chirakterysiyka jednostck wezesinictwa kategorii P

- zhywane wylgeznie w rantach programdw inwestyevinyeh, bezpasrednioprzez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw orae pod warunkizm
oftrowenia programu preez Fundusz lub dystrybutors | zawarsia preez uszesiniks umowy dedatkowej, Warunki zbywania jednosiek vezesiniciwa kategorii P
okredla umowa dodatkowa.

= mEmimalnn wysokose wplal tyiulem nabyein 200 #f w preypadiu pierwszego nabyeia w ramach danego programo, orse 50 @ w pravpadku keddeoo nastepnego
nabyeia

= W rwigzku 2 nsbywamicm, odkupywaniem, konwersjq on: zamiang juinostek uczesiniciwa kawegori P opobierine mogy byé: oplai dysirybueyjng, oplat
umorzeniowa, oplata ta konwersig, oplala za zamiang.

Charakieryvstyka jednestek weresimictwn kategorii 5

- ehywane wylaeznie w ramach programdw inwestycyinych, ktbre praoviduj zadeklarowanie preez Uceestaike sumy wplal w ronech danego programy
inwestycyinego. pod warunkiemn oferowsnia programu preer Fundiusy @ cystevbutors, zawarcia preez Uczestnika umowy dodatkowej i sadeklnrowania prees
Uezestrika sumyy wplat w ramach danego programu inweslyoyjnegoi czasy irwania programu, Jednosiki uczestnictwa kategorii 5 sa zbywane hezpodrednio praes
Fundusi orz 2 podrednictwem wybranych dystrybutondw, Warunki zbywanin jednostek uczestnlctwa kategorii 3 okredle wmowa dodatkowa,

- minimaing wysokosc wplal tytulem nabycia wynost 200 @ w preypadku prenvszegn nabyom oraz 30 70w przypadke kazdego nastgpncgo nabyeia,

- Worwinzku & nabywaniem, odkupywanicm, konwersig oraz zamiing jodnostek vczestnictwa kategorii 8 pobierone mogy bvd oplata dyvstrybucyine, oplats
umorzeniowa, oplata @a konwersig, oplata xa zamiang

Charskterysiyka Jednostek Uczestniciwa kntegorii E

- ehywane wylgeznie w ramach programdw inwestyeyinyeh, bezposredniopreez Funduss lub #a posrednictwem wybranych dystrvhotoriw oraz pod warunk e
eferowania programu preez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia preez wzesinika umowy dodilkewej. Worunki zhywania jednostck verestnictwa kalegoni E
chresla umown Pracowmceego Programu Inwestyeyijnege (PPD lub Precovniczego Progremu Emerytalnezo (PPE)

= minimalng wysokode wplat tylulem nabycia wynost 001

- W zwiazku z nabywanicm, konwersia oree zaminng jednosiek uczestnictva kategorii E pobicrane moga byé: oplata dystrvbucyjna, oplata za konwersje, opiata
bl TR AT,

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kalegordi F

- rbywane wylacenie w romach PPI lub FPE, hezposrednio preze Funduse lub za podrednictwem wybmnyeh dystrybutords, pod serunbdem oferowanin
okreslonega programu przez Funduse i zowurcin umowy PRI lub PPE. Warinki shywania jednostek vczestnictwn kotegorii F okredla umowa PP lub PPE,

= rminmalng wysokosc wplat tytulem nabycin wynosi 9,01 21,

« W ozwinzku 2 nabywantem, odkupywanien, konwersia orae zamiang jediostek uceestnictws kategori F pobicrane mogy beé: oplata dysieybueyjna, o e
kotwersje, oplata zi zaminng,

MG Spejalistyczny Fundusz Inwestyeyiny Qtwarty 3



Charnkterystyka Jednostek Ucrestnictwa kategorii 1:

- ghywane wylacznie w ramach [KE pod waninkiem zawnrcie umowy [KE v wananzie pierwszym, Zhywane beapodrednio praez Fundusz lub za podrednictoem
wybranyeh dystrybutordsw. Warunki sbywania jednosiel vezestnictwn kategorii | okresls ymowa 1K

= munimadna wysckosé wplal teakem nabyem wynosi 001 2l & sastreedenion, e jednorszowa minimalnn lgczna wplate tytulem nobycla jednosiek vczestniciwa
kategorid 1 do Funduszw i innyeh fondusey inwestyoyjnyeh zarzgdzanveh proez Towarzystwe wynogi 100 21

- Wozwinrku ¢ nobywaniem, sdbupywaniem, konwersia orez zamiang jednostelk ucrestnictwa kalegorii | pobierane moga byé: oplata dyvstrybocvine, oplata
wmorzeniows, oplata zo komwersije, oplata za zamiang.

Charakterystyka Jednostek Uczesinictwa kategorni K-

- zhvwane wylgeense w ramach [KE pod warunkiem zpwareie wmowy [KE w wariancie drugim: Zbywane bezpodrednio preee Fundusz Tub zi podrednictwem
wyhranyeh dystrvbutordw. Warunki zbywania jednostek vezestnictva katepori K okreita umows [KE.

- iminimdng wysokosé wplal tytakem nabyein wynosi (L0 2§, 2 znsteezenion, 2e jednorazown minimalnn lgeznn wplata tvtulem nobyeia jedoostek uezgstiictwn
kategorii K do Funduszu | innych funduszy Inwestyeynych zarealzanych pres Towersystwo wynosi 50 21,

- W ozwigzku 2 nabywanicm, odkupywaniem, Romwersiy oce saminng jedhostek uczestnictwa knfegorii K pobicrane moga bvé; ephita dystrybucyjna, oplata
urnorzeniowa, oplatn 2o konwersjg. oplata za zamiang.

W ozwiazku ez amiung st ING SFIO 2 dnia 28 paddeiernika 2011 1, Subunduse mode rdwnics zhywaé jednostki ugzestnictwa Kategorii T,

Charakterystvka Jednostek Uczesinictwa kategorii T;

- zbywane wylacznie w ramach PRI lub PPE, beeposrednic prase Fundisz lub ze posredniciwem wybrenych dystrvbutordw, pod warankicm oferowania
okredlonego programu przez Fundusz | zavarcis umowy PP lub PFE. Wannkl ebywania jednostek uezestinictws kntegorii T okredla umowa PP ub PPE

- minimaing wysokosd wplkat tytulem nabycia winos 0,00 20,

- W zwigzku x nabywaniem, odkepywaniem, konwersi oraz zamiaig jedestek vcrestnictwa kilegorsi T pobigrane mogn bye oplstn dystrvbucying, oplata
umorzenions, opdats 20 konwerse, oplata za zamiang.

Warszawa, 27 sterpmia 20012 1,

Diyrekior

[eabeha Kalimowska

[NO Specalisiyceny Fundusz Tnwestycyiny Otwigty 4



1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Alkcje

Warranty subskrypeyine

Prawa do akcji

Prown poboru

Kwity depozytows

Listy zaslawne

Dluzne papiery wartosciowe
[nstrumenty pochodne

Udzialy w spilkech z ograniczong
odpowisdziainogein

Jednostki uczestnictwa
Centyfikaty inwesivoyine

Tytuly uczestmictwn emilowane prece
instylucie wspinegn inwestowanis mijaee
stedeibe za granicy

Wierzytelnosc

Weksle

Drepozviy

Waluty

Mitruchomodei

Statki morskic

Inne

RAZEM

Warszawa, 27 sierpnia 2012 ¢,

wirtosé wg
ceny nabycia

272 988

20002003

vartoié na
dwien ilansowy

238 035

296 157

Yo udzinl w
aktywach

1,00

PN

95,16

WHrIosd wig
ceny nabyeia

1 &6

150 407

216 865

31127011

wIrlosé na
dzien bilansewy

26101

| 497

193 520

21118

el Kalinowska

%o wilzial w
aktywach

.65

£3.74

5,68

Drvrektor Deparinments Hsimnm:my

estenvieiie lokat malety analizawad lqesnie = notami objainigigoyoi @ iformaciy dedathow, kdve sianowia imegralng cogst sprawesdania finansmress
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2. POLACZONY BILANS
sporegdzony na dzien 30.06.2012
{w tvs, zlotych)

3006 26012 Jnirzerl
I, Alktywa 311 224 2131 107
1. Srodki piesipane i ich ekwiwalenty 13 542 £ A8
2. Malernogci 1525 1 1]
3, Transakeie przy zobowigzonis s drogic) strony do odkupu L] 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywiym rynku, w tym: 32054 14 aig
dinzme paplery wartadciowe 32455 PR
5. Sktudniki lokat nienotowane ma aknywaym rynky, w tym 263 202 201 50y
dinine papiery wartodciowe 20 409 & 402
f Wieruchomodei 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I, Fobowigzania 3704 2 187
11 Aktywi netio (=11} 307 520 128 920
IV, Kapital funduszu 302 312 241 030
1. Kapital wplacony | 156 525 922013
2. Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -834 213 -GB0 977
V. Dochody zadreymane -17 613 -15 861
I. Zakemulowane, nieroedysponowane preychody 2 lokat netto, % fym zikumolowane, nierozdysponowane %178 5944
praychody & hokat netto dotyceace subfundoszey;
- ING (L) VI Glabainy Funduszy Ak {l 62
= ING (L) Sektara Bistechnolagit il AT
= ING (L) Salrora Uzvéconasci Publicang) (/] -z
= (NG (L) Sekfora Farmacii | Uslg Medvesnpeh i 7
- ING L) Selbtora Zywnofciowego o 25
= ING (L) VTP Frunclszy Akgii Rymkdw Wachodegeych Tz fl
= ING (8 1P Evdwiowaiony Py Globalnych ey f
2. Zakumulowany, nierozdysponowany srealizowany zysk (strata) ze zhycia lokal w tym, zakumulowany, -11.435 =10 517
migrozdysponowany ereplizowany rysk (sirata) ze zhycia lokat detyezqey sublundusiay:
- ING (L) VIP Glabalny Fumdus=y Akeyi f 3
= INTGF (L) Sektora Bietechnologii i 158
- ING (L) Sektora Utvrecznoded Publicsne) i 2
< ING (L) Bektova Farmacil | Usleg Medvesmeh i
~ NG L) Sakiemer :l?_‘.llll',llf.l..f'\f.\jﬁu'uﬂb i &
= ING (L) VIP Funeleizy kel Bykdw Wscliodzgeych azf it
- ING (L) PIF drdwronatony Findussy Globalnveh I35 i
V1, Werost (spadek) warlodel lokal w odniesieniu do ceny nabycia w vm, warost (spadek) wartodci lokat w 27 821 3 745
adniesieniv do ceny nabyein dotyemcy subfunduszy;
- ING L) VIP Globalny Funduszy Ak i ~ald
= [N (L) Selitora Bistechnologii fl 55
- ING (L} Sektora Liviecsnodel Prbliezmey i 42
- ING (L} Sektorg Sormact § gl Medvesmooh f -G
< ING (L} Sektora Zywenadciowe go i} 42
= ING (L} WIP Fuindiszy Akcfi Rynkew Wachad=goych sl il
- ING (L)} VIP drcwnomwazony Furdissy Globalmich 17 ]
WL Kapital fundusou | zsumulowany wyndk 2 sperscii (IVHVH-YT) 3T 520 228920

Warszawa, 27 sierpnia 2012 1,

~ING (L) VIP Gilobaliy Funduszsy Akt (praefety praez ING () VIP Funduszy dbgii Rynkow Wechadzgoyeh w diiu

- ING (L} Sektora Biotechnalogt! (przerely praez ING (L) Globalmpch Mo2itwoder dnin 22.07.200 ir.)

- ING (L) Sekiara Uzytecziodcl Publicone) (pezefety proes ING (L) Glibalpch Mozifwaodcr deie 0209201 1v)

- ING (L) Sekiora Farmacii | Uslug Medhesmveh (proefety prees ING (L) Globalnveh Mozlteodel draiv 16.09.2001r)

= ING (L) Sektora Znmosciowego (peesjeny preies ING (L) Globalnvch Moglheoser dnig 3000201 1)

- ING (L) VIP Fundwszy Akefi Rpnkdw Wechodsgoveh (pezefecy przes WG (1) Runkdw Wichodsqeych dntu 25.05.2002r.)

= ANGE fif VIP Evdwrowtony Fundussy Clobalaveh (pregiely prees NG (L) Papierdw Dlidmeh Bpnkiw Wichodsgeyeh (Walia Lokalva) w drin

25082002 v
[Tyrektor I}T amnent Ksiggowosci Fundusay

lzabela Kalinowskn

Bilary naledy analizewal lgezmie = notaml ahfainiaigemmi | informaciy fodatkowg, ktdve siamewiq inicgralng cpit apruvesdiiia finamsce go
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
{w tvs. zlotyeh)

OLALINI2  DLRLIRLT BLOL2OIT
MuELINI IR 6062611

I Preychody 7 lokat 1393 2 887 1447
I, Dywidendy i inme udeinly w zyskach - . -

2, Prychody edsetkowe 850 1 (Mot 3b3

3. Preychody ewigeane ¥ posisdaniem nierechomadci - . =

4. Dodatnie saldo rdEnic kursowych - 62 35

3. Pozostale 343 1 7Tal 1 Qg

1. ¥ oszty funduszn 2 467 6 995 4145

1 Wynagrodzenie dia towarzystwa a4 iR 4 061
2. Wynagrodeeniadia podmistiw prowadzeveh dyvaimebucje i = =
3. Oplacy dla depoeyiariusza = = =
4

Oplaty awinmane » prowsdzeniem rejesirs kivwdow flnduszn - - -

5. Oplaty 2z zezwoelenia one rejesiracy jne = = E

. Uelugn w rakresie rchunkowosci S = E

7. Uslugi w zakresie sareqdeania aktywami funduzzn - - -

8 Uslugi prowne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym peligralicine - . .

19,  Kosety odscthowe - - -

11, Koszty zwigeane 2 posisdaniem nicruchomosc " - »

12, Ujemne saldo ridnic kursowyeh zl hk] )

13, Pozostale 3 It 5

1. Kaszly pokrywane prees iowarzystwo i 1] 1]
V. Kasety fundosen netto (=111} 2 467 G 995 4145
V. Prevchody = fokat nesto (1-1V) -1 074 -4 108 -3 698
Wi Erxealizowany 1 niczreafizowany wysk (strata) 17335 -19 593 10 888
. Zrealizowany sk (strata) ze zhycia fokat, w v -1 383 =11 Q56 -l 138

= natndn reidnde fursowyoeh 2 -T68 =243

20 Warost (spadek) nserenlrownnego Zyshky (straty) 2 wyceny lokat, w tvm: 18718 -8 537 12026

= firiede PSR i'J.lr.'mu'_'l.rrh fl 87 =53

VIL. Wynik z operaci 16261 -23701 8190

Warszowe, 27 sierpnia 2012 r,

Dvrekeor

fameniu Bsigpowoics Funduszy

z.'Lbc:Ja.-KaIinmmh:aLQ/

Rachurek wyniky = aperacii nalety analizowad dqesnie 2 notami objedmajgeymi | informaciq dodatkows, kidee stanowiy integralng espsé
sprivezdania fironsowego

MG Specjalistyceny Funduse Inwestyoyvjmy Crwarly ?



4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

e rs. zhofyelt)

01.00.2012 [TEYRU T
L. Zmtiana Wartedc! Akéywdw Netio F0,06. 2012 FTA PR T
1. Wartodé akiywéw netto na koniee popreednicgs oliresn sprawozdnmweeegn 228 920 317 790
2, Wynik = operacji za okires sprawordawesy (ruzem] , w tym: 16 261 =337
a) preychody 2 lokal ne, =1 074 4 108
b} wrealiwowany #vsk (strata) 2e dhyeia lokas, -1383 11 056
¢} warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} 2 wyeeny lokat 18718 #3537
2% Lyski watrgymane dotycayer subfonduszy precjeoych, wiving 1 (M3 -20
a} zakumulowane, nierozdvsponowane preychody = lokat netio, 240 151
b} ek imilowany, nierozdysponowany erealizowany zvek (slrata) ze xbyen lokat, 465 209
c} warost (spadek) warodei okt w odniessanin do ceny nabycia 358 =3Bl
3. Zmbana w akiywach netto = tytulu wyniko 2 nperacji 16261 =137
4. Dystrybucjo dochoddw Nundusen (razem) = E:
i) & preychodiw z lokat netio, - -
by e Erealizowanepo wviku xe whvoin Inkat - .
o) & preyehoddw e sbyveis lokat - -
5. Lmiany w kapitale w okresie sprawoedawerym (razem), w tym: 6l 276 =75 [49
) zminna Eapitaty wiplaconeg {powickseenic knpitaiu = tytulo shytyeh fu, 334 512 S001 | 36
=i Evei shintavea Rapiili wplaconego wimnifatgoa = pedgeséiia sebfiondisy =31 560 oy ]
=Wty smniang Rapitodu wislaconego wynikalgea = pedgeseia selfiindisy (Werloit fecnostek wesestnichna 2004 13

provdzielomctt w swigzke - pofqozenien) =
b} zmiann kapitelu wyplaconezo (zmniejsenic kopitafu = tytuhs odkupionrch j.u) 173236 375275
= W tym s Rapitaln wypdaconego wynikajgoa = pelgesenia subfimdeisy 27 631 -f2478
G Layerma emiang aktywiw setto w okresie sprawozdawezym (3-H5) T8 600 =08 870
7. Wartodé aktywiw netto na Koniee okresu sprawnzdawczezo 307 520 228920
8. Srednis wartoéé aktywiw nettow okresie sprawozdawezym 260 950 3il 466

Warszawa, 27 sierpnia 2012

Drektor rimmentn Ksiggowoson Funduszy

ribela Kalinowska

* Dane dolyezq ING (L) VIP Crlobalnegs Fundessy Akefi, ING L) Selvora Biatechmelagii, ING (L} Sektora Uzmtecznodcl Publiczne, ING (L) Scktora
Farmagfii Uslg Medyoameeh, ING (L) Sebtora Bpenofciowego, ING (L FIP Fundissy dkert Bymbdw Wsehodzqopel, ING (L) VIP Erdwnewasony
Funduszy Globalmyeh

Eestawiernis sinien w aktiwach neito naledy analizowad lgoznie = notimi objadeiafgomml § informaciy dodathowg, bdre stamowiq infegraling coedé
sprawezaani finansoe ga,

MG Specjolistyoiny Funduss Inwestyovjny Ciwarty i)



ING 4

Katowice, dnia 27.08.2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozyeji § 37 ust 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwenego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane
dotyczace standw aktywow, w tym w szezegblnodei aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papicrdw wartyiciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia
2012 r. do 30 czerwea 2012 r., sporzgdzonego dnia 27 sierpnia 2012 r., 33 zgodnc zc stancm

faktycznym,
oo M3NagET ) .
ViRarEmen ooy Uug ficzych I!Ju.':'lcrrl:":llr:r"tq T RERTORA
= E U AR Ry ow Fimansowye)
| Klige W Strtoicenyel I
EOOre Lsowwgki
Sdawy imzﬁ
ING BAMEK $1a5KE Spalka skeyjhn NIFG3-L13-58 75 Kapita! zaktadowy - 130 100 000,00 7|
Departamant Cparscji Rynkew Finanacwych KHS 5459 Kapltai wplacony = T30 100 030,00 o
| Eligntdw Stintegicenych Sipd Awjowowy w. Kalowicach

Fiat Treech Kreyzy 10014, 00-459 Warseswia
T+dl 22 B20 20 27, F 448 12 B30 a0 18



ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2012 .
Szanowni Panstwo,

Flerwsze pdtrocze na rynkach finansowych obfitowalo w wiele nieoczekiwanych wydarzer, Ponadto moina
stwierdzié, ze bylo wrgcz wyrainie podzielone na dwa etapy. W pierwszym kwartale obserwowalidmy zauwatzalng
poprawe nastrojow i nadziei, ze Europa zblifa sie do romwigzania problematyczne) kwestli diugdw Grecji, jednak juz po
rozpoczeciu drugiego kwartatu coraz wieksze kiopoty zaczely pojawiad sie w znacznie wigkszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Wiochy. Pytania o przys:ig wyplacalnosé tyeh krajéw zmaterializowaly sie w postaci kolejnych spadkow i
obiaw o przysztesc, ktdre nie skofczyty sie wraz 1 rozpcczeciem sezonu wakacyinego. Z pewnodcia po calym pdfroczu
widat jak na dioni, ze problemy strefy euro nadal sg obemne w gospodarcze] rzeczywistoiei | powoli stajg sie elementem
strukturalnym catej gospodarki a nie jedynie tymezsows przeszkody. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuaci
utrudnia dedatkowao fakt, e dalszy gospodarczy roewd jest coraz silniej uzaletniony od decyzii politycznych liderdw
poszczegolnych europejskich paristw oraz Europejskiegs Banku Centralnego, ktdry sigga po niestandardowe sposoby
dziatan, aby tylke nie dopuscic do silnego hamowanla gospodarek,

W Le] skomplikowanej sytuacji ekonomiczne] polska goipodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze. Zgodnie z naszymi
pczekiwaniami dane naplywajace z kraju sy stabsze, jednak nadal wyrdiniajg sie niezwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentow, widac to Swietnie na pzykladzie polskich obligacji, ktére cieszg sie niestabngcym
zainteresowaniem zachodnich inwestoréw. | cho Polka nie musi martwié sig o swdj diug to ostatnie & miesiecy
ujawnifo ukryte dotychczas problemy dotykajace polska branze budowlana. Bankructwa w tym sektorze dotknely czedd
funduszy inwestycyjnych, ktdre byly zmuszone dokonal odpisow na obligacje upadajacych przedsieblorstw. Z duma
mokemy przyznac, e problem ten nie dotkngt fadnego = funduszy ING, ponicwnd w swoje] polityce fnwestyeyjnej
najwickszg wagg przykladamy do bezpieczenstwa i skrugulatnej analizy ryzyka wszystkich rodzajow inwestycjl.

W plerwszym pétroczu dokenalidmy takie emian w of:rcie produktowe] ING TFl. Wychodzac naprzeciw potrzebom
naszych klientdw uruchomiliémy nowy parasol subfundiszy o nazwie ING Perspektywa SFIO. S3 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu Zycia, kidre automatycznie destosowujqy sie do zaplanowanego okresu inwestyejl. Jedynymi
decyzjami jakie musi podjac klient jest kwota | preewidywany termin zakoriczenia inwestycjl. Jest to zatern produkt
idealnie wypetniajacy rynkows luke systematycznego budowania oszczednodci bez koniecznosc codziennegoe sledzenia i
analizowania gield | gospodarek. Dla tego rozwigzania przygotowalismy specjalng  strone  internetows
www ingperspektywa.pl, na ktdrej moga sie Panstwo zapomnaé ze wszystkimi szezegdtami.

Ponadto wzbogacilismy naszg oferte produkiowa o subfundusz ING (L) Obligacii Rynkéw Wschodzacych
(Waluta Lokalna), ktéry daje moiliwost inwestycji w dlug gospodarek rozwijajacych sie. W ramach optymalizacji
oferowanych produktow dokonalidmy pofgczenia subfurduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych i Srednich Spétek z
subfunduszem ING Sektoréw Wirostowych, a takze pciaczone zostaty subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkdw
Wschodzaeych 2z subfunduszem ING (L) Rynkow Wschodzaeych eraz subfundusz ING VIP Zréwnrowat ony Fundus zy
Globalnych potgczyl sie z subfunduszem ING (L) Paplaréw Dluinych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna). Na
bietgco monitorujemy zardwno naszg ofertg produktows jak | nowe motliwosci inwestycyjne na rynku, aby w sposob
phynny dostosowywad portfel produktdw do nowych wymagar.

Zyczymy Panstwu by pozostata czesé 2012 roku oyla petna sukceséw dla Panstwa i Paristwa inwestycji,

ING Towarzystwo Funduszy Inwestyoyjmpch 5.4, HIP 954-21-80-836 Kapital zakladowy - 15.250.000,00 =
ul. Topled 12, 00-342 Warszawa KRS 0000039430 Kapital wplacony - 15,250.000,00 24
T +48 22 1085700 F =4822 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

wisiw, ingtfi.pl



WHNIED FUNDUSZY INWESTYCANYOH ING [wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa smisng warodc jednostsl uczestnictwa

RAEEAF U SUERUDISE Liczana w skali roku | Liczona za okres sprawcedania
155 1FIO Akeii 2 11,65% 5,79%
WG SFIO0bREac)i 2 11,22% 5,58%
NG Paragal FI:
ING Subfundus: Sredkaweairopejski Saktors Filansowego 3E,30% 19,05%
ING Subfuadusz Akej 15,25% T,58%
ING Subrfundusz Srodkowosurope]skl Sekiordw Wirnstowych 13.93% 6.93%
ING Subfundusz Zrdvnowatony 12,30 6,12%
ING Subfundusz Stabiinego Werosiu 11,18% 5,56%
ING Subfundusz Srednich | Maych Spdlek 10,03% 4,99%
114G Subkunduiz Dbligaci 9. 74% 4,B4%
NG Subfundusz Chiny | Indle USD 9,21% 4,58%
MG Subfundusz Cetbwkawy 4,85% 2.41%
ING Subfuniusz Srodkowoeurope)skl Budowniciwea | Nienchomasc 3,36% LB7%
ING Subfunduss Rosjs ELR 2.57% 1,28%
IMG Subfundusz Ochrosy Laplitatu 50 1,37% 0,68%
ING subfundiusz felekiywiy 1,10% 0,55%
ING 5Fi:
ING Subfundusz Globalry Dlugu Korporecyjnege L) 22,06% 10,97%
NG subfundusz Globainych Moliwodcl L) 19,55% 9,72%
ING Subfundusz Globzlny Spdfek Dywiderdowych (L) 17,11% 551%
ING Subfunduszlaponia {L} 1574% T.83%
ING Subfunduse Europagski Spalek Dywiderdowych (L} 11,43% 5.63%
ING Subfundisz Spolet Dywidandowch USA (L) 9.25% 4 60%
ING Swhfundesz Papierdw Dluinych Bynkdw Wachodzacych [Waluta lokalna) (L) 7.67% 381%
ING Subfundusz Nowej Azji L] 7.41% 3,69%
ING Depaytowy (L 4,70% 2,34%
ING Subfundusz Rynkdw Wschofzacych (L) 4,61% ,30%
ING Subfurd usz Obligacii Ry nkdw Wschodzaopeh L) *) 3,18% 1,38%
ING Subfundus: Ameryki teclfiskiej (L] -6, 36% -3,47%
ING Subfundusz Sektorz Energii L) -15,73% -7.82%
ING Parspakbywa SFIG: **)
ING Subfurigusz Perspebtywa 2020 -0,18% -0,05%
ING Subfundusz Perspebtywa 2025 -2.80% -0,78%
ING Subfundusr Parspeityws 2030 -5,06% -1L41%
NG Subfunduse Ferspebtywa 2035 -8,22% -2,29%
ING Subfunduse Perspabiywa 2040 -9, 44% -&,03%
ING Subfunduse Perspebtywa 2045 -13,B1% -3,85%
*) zmiang liczona od pierwszepo dnia wyceny tf. 23.01. 2011 v,
**) rmiana liczona od pierwszego dalawyceny 1] 20.03.2012 ¢
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Citonek Zarzgdu
IMG TR 5.4 ING TFES.A,

svan Houwelingen

Matgnrzata Barska
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pilrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 ezerwea 2012 roku

Dia Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych Spilka Akcyjna

1

-2

. Przeprowadzilismy  przeglad  jednostkowero  sprawozdania  finansowego  subfunduseu
ING Subfundusz Globalny Spélek Dywidendowych (L) (.,5ubfundusz”), wydzielonego w ramach
ING Specjalistveznego Funduszu Inwestyeyineso Otwartego (. Fundusz™) z siedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku
z operacjl oraz zestawienie zmian w aktywarh netto sporzadzone za okres szesciu miesizey
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz noly objasniajace i informacje dodatkowa (.,zalaczone

jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

. Za rzetelnosC 1 jasnosé zalgczonego jednostcowego sprawozdania finansowegn, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacym: zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (. Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bvio
wydanie. na podstawie przegladu zaljezonego ednostkowego sprawozdania finansowego, raportu

z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych w  Polsce przepisdw  prawa

oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce. Standardy nakiadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposib, aby uzyskaé umiarkowang pewnosc, Ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowodel. Przegladu dokonalismy gléwnie drops analizy danyeh
finansowych, wgladu wksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od lderownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres | metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie rozniq sig od badan leimcych u podstaw opinii wydawane] o zgodnosci
rocznego  sprawozdania  finansowego zwymagajacymi  zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowoséei oraz o jego rzetelnosci i jasnosei. W rezultacie przeglad nie pozwala nzyskad
wystarczajace] pewnosci, 72 wsgysikie istome bwestie, ktdre zostalyby zidentytikowane w trakcie

badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie wydajemy opinii z badania.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalidmy niczego, co nie

pozwoliloby na stwierdzenie, Ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia. we wszystkich istomych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz jego wyni¢ z operacji za okres szesciu miesiecy zakonezony
dnia 30 czerwea 2012 roku zgodnie z zasadani rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesmia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. 1. nr 152 2 2009 roku, poz. 1223, z poZniejszymi

zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERMET B ¥ OURG W POLSCE JEST CRROMEIEM GL CRALNEI FRANTYRI ERNST A WOLUND
prery W T seae, K1 Wyt lal Gopocarary Wraawegn Weiestrn Sqosmego KRS 0000000265
MAM B0 75, Wapdal okl owe: B 2710 R0G B
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5. Oswiadezenie depozytariusza Subfunduszu. zgodnie 2 obowigzujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szedciu
miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 rcku, o ktorvm wydali$my raport z przegladu z data
27 sierpnia 2012 roku.

w imieniu
Emst & Young Audil sp. z 0.0,
Rondo ONZ 1. (00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

%ﬁ’ﬁ/ﬁ j

/ Dominik Januszewski
Biegly Rewident

N 9707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz Glebalny Spdélek Dywidendowych (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 ezerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnie g wymogami art, 32 ust, 2 ustawy 2 doia 29 wrzesnia 199 v, o rachunkowosci (De U, 2 2009 r, nr 152, poz. 1223) Zarzad
ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A: przedstawis spriwozdanie finansowe ING Subfunduszu Globalny Spélek
Dywidendowyeh (L), na kubre skilada sig:

1) wprewadzenic do sprawozdania finansowego;

2) zestawienic lokat we stann ra dzien 30 czerwea 2002 .o wartcscl 10,709 tys: zlotych;

3} bilzns sporegdzony na dzien 30 czerwen 2002 ¢, kidey wykaruje abitywa netto | kapitaly nasumg 11427 tys. zlotych,

4} rachunck wyniku z operacji zo okres od | stycznia 2012 ¢ do 33 ceerwea 2012 r wykazujaey 2vsk 2 opecncji w kwogie 268 tyvs Zlotych:

3} zestawienie zmian w aktywach netto 28 okres od | stycznin 2002 r. do 30 ceerwes 2002 ro wykazujgee awickszenie stanu wartndei akbyww
nette o kwote 5.4 15 tvs, #lotyveh;

6} noty obasniajgoe;

7} informacia dodatkowa,

Laszek .F:txlﬂ

Preses Lovrzadu

=

Fd

Hans van Howwelingen
Wicepreses Zarrqelu

Malgzorzata Barska
Crfonek Zarzaqdu

ke

lzahela Kallmowska
Lywetror Departamentu Ksiggowodel Fundsy

Wersziawa, 27 slerpriie 20012 1,



WEROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SLEFUNDUSZLU GLOBALNEGO SPOLEK DYWIDENDOWYCH (L)

Mizwa fundusza: ING Specjalistyceny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz mode uzywad nagwy w skrocorym brzmienin NG SFI0
Typ funduszu: Fundusz inwestyeyimy otwarty 2 wydzleomymi sublunduszami

IMG SFID posiada osebowosd prawng, ING Sublundusz Globalny Spalek Dyvwidendowsych (L} wiwaorzony w pamasch Funduszu
nie posindn eschowedel pravwne).

Doty wiworzenia: 26 patdziernika 2009 r decyzig Komisji Nedzor Finonsowego DFLAA03 37238/ 20809V EUMS-T-1/MG
Dkres na gaki zostal unworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nieokresiony
Wpis do regestro funduszy: 17 listopade 2009 1. pod numerem RFi 301

ING Subfundesz Globalny Spolek Dyvwidendowych (L jest jedmym 2 trevmiste Subfunduszy ubworzonyeh np ceas nieokedlony w ramoch Fundusiu (nazwa'skndt

iy
ING Sublunduse Globalny Spilek Dywidendowyes (L) 7 ING (L) Globalny Spélek Dywidendawych

o ENG Subfunduse Spdlek Dywidendowych USaA (L) /NG (L) Spodek Dywidendowycl USA

. MG Subfundusz Europejski Spolck Dywidendowyel (L) F TNG (L) Europeiski Spolek Dywidendowych

. NG Subfumcuse Sektora Energai {1/ ING (L) Sekiora Energii

o MG Subfedusz Japonia (L) /NG (L) Japonia

. INGe Subfundusz Mowej Azji (L) £ ING (L) Nowej Azji

. ING Sublundusz Rynkdw Wichodegeyeh (L) £ ING (L) Rynkow Wachodzacyeh

. NG Subfundosz Ameryki Lacifiskiej (L) ¢ TNG (1) Ameryvki Lacidskiej

. ING Subfundusz Puprerdw Dluinych Rynkow Wschodzneych (Waluta Lokalna) (L) / MG (L} Paprerdw Divinych Rynkow
Wichodegeyeh (WL

1. ING Subfundusz Globalny DMugu Korporaoyinego (L) £ ING (L) Globalny Duge Korporacynego

1L ING Subfundosz Globalnych Mozlvaogen (L) 7/ NG L) Globalnyeh Mozbiwoscr

12 MG Subfundusz Depozviowy (L) £ NG (L) Depozyiowy

13, IMG Subfundose Oblizach Rynkdw Wachodegoych (Waluta Lokalna) (L) £ ING (L) Obligacn Rynkaw Weehodzacyeh (Walota Lokalna) (L)

Be ol o lh Ll pd B

o

Cel inwestycyjny. specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestyeyjne Subfunduszn

Subfundusze realizuja indywiduaina polincke inwestyeying deicki ceemu Lezestnik, w ramach jednego Funduszy, mose realizowad rizne cele inwestveyine
Celem mwestveyiaym Subfunduszo jest werost warosei jego akbywow w wyniku werostu warloden lokat. Sebfundusz nie gwarntuje osiqgmigcim cele
mweslveyinezo. Fundwsz realeme cel inwestyeyiny Sublunduseu popreez inwestowenie do 1% akiywow Sublunduszo w iyiuly uceesimidwa sublunduzzu
MG (L) Invest Global High Dividend wyodrebnionego w rumach ING (L) obwirfege: fonduszo mwestycyinego o zmisnnyim kKapitale (SICAY). Fundusz mode
inwestowad aktvwa Subfindusin womne instromenty Onansowe, w screpdlnofct w krotkoterminowe papiery warlodciowe emitowane, porgezong lub
gwirantowane przez Skorb Pafnsiwa lub Marodowy Bank Polski

Srodki Sublunduszy inweslowine sgw papiery warlodciowe ggodnie £ nasgpujacymi sesadami dy wersylikigi lokat:

I. dhune pupiery wanosciowe | [nstrumenty Rynku Pienigznego, w tyn w szezeghinoged krotkoterminowe papiery warlodciowe emitowane, porgezane lub
pwarantnwane preer Skarh Paistos loh NAP — ad (% do 2006 warkndei akovawow,

I tytoly wezestnictwa subfundesza ING (L) Invest Global High Dividesd wyodrebnionego w ramach TNG (L) otwanego fundusz inwestyoy|nego o Zmiennym
kapitale (SICAY) —od T0% do 100 wanodcl aktywiw,

3. depozyly — od 0% do 20%: wartoscl aktywow,

4. jednostkl ucesstnictwa innych funduszy mwestveynveh obwartvch majucych siedsibe ne tervtonivm Reeceypospolite] Polskic] omz tyiuly uezesinictwa
amptovwane prze: mstybucie wepdlnezo inwestowanin majace siedebe 23 panicn - 0% wartoser akbywow

IMG (L) Invest Global High Dividend znssdmceo inwestage (oo nymnie dwie trzecie aktywaw) woedywersylikowany potfel akep vlub mnyveh ebywaliych
papiertw wartosciowych (warranlow na zbywalne papeery wiarlodciowe — do maksymidnego poiomy 0% aktywdw netto subfunduszy - oz obligacn
samicnnych) emitowanyeh prece spotks zargjesirowane, notowane na gieldde papiendw wanoadciowyeh lub stanowigee preedmiot vhrotn w deswelnym kraju $wiata
i oferijgee atrakeyiny wwrol 2 dywidend.

Subfundusz dady do osiggnigcia w dluiseym okeesic stopy ewroty wyiseginiz benchmark: 95% M3CT World + 55WIBID G/N,

Organ Funduszo

Firma: NG Towarzystwa Funduszy Inswestyeyinych Spolks Akeyina (NG TR S A, Towmrevstwo)
Stedeibit; Warszawin

Adres: ul. Topicl 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m st Woay X1 Wydmal Gospodirezy KRS

Mumer: OOODHES430

[Chatn WS 3 wrzcdnin 20010 1,

Towarzystwo jest spotky akeyjng prawa polskicgo, ktore) 100%% Kapitaly sieyjnego nalezy do ING Investment Management (Polskn) 5.4, (ING IM)
ING Investment Muanagement (Polska) 5.4, Jest spolka akeying prawa polskiego, w ktomi 100% akei posiods ING Investmen! Management (Ewrope) B.Y,
Fundusz, reprezentowany przez ING TFL S A vawarl 2 ING Investment Wanegement {Polska) S.A. umowe o Zarzgdeanin Pakiciem Papierdw Warlodtiowyeh.

Okres sprawozdaweey

Sprawozdanic finansowe Subfunduszo obgjmupe okres 0L0LZ02 e, -3006:2012 1,
Dmtem bilensowym jest 30062012 5.

Lalokenie kontynuowania dzialalneda priez Fundusz oraz Sublunduse
Sprivwoedanie Sabfunduszy zosialo sporzadaone prey salozenin Konty nuesania dzialslnoda preez ING SFIO w dajiee] sig preewidaied prayseloic, en, w ciqiu
co nagminic 12 micsigey od 30.06. 2012 1. Nie istnicj okolicznosci wskazjaoe na zagrozenie kontynuowania dzialalnosei.

Podmiot, ktéry przeprowndzil preeglad sprawoerdania Gnansovego

Emst & Young Auditsp. zo.0,
AdiresT Rondo OMZ 1, Warszawa

ING (L) Globalny Spoétek Dywidendowych



Kategorie jednostek uegestnictwa i okreslenie cech je radnicujacych
Charskterystyka jednostek vezestnictwa kategorii A:
- #bvwine W rdmach ofery podstowowe) Funduses, Jednostkl veestniziwa kalegord] A sy shywane beepodrednlo preee Fundusz orme en posrednictwen
wezysthich dystrvbotordw._
- minimalna wysokosd wplat tytulem nabycin 200 z1 w pravpadiu picrwszezo naubyeia oraz 50 21 w przypadkn kazdego nasigpnego nabwers,
- w zwigzkn & nabywaniem, konwersjg orne zamiong jednostek wozestnictwa kntegorii A Townrzystwo pobier:
- oplalg dystrybuscy g w wysokosci nbe wydsee nig 3% wplaty dokoranej praez nabyweg
- oplatg 2a konwersje / zamune w wysokoded mie wydsee] niz 1% kwoly procensceone] nn psbyee w lundusen lub subfundusen docelowym.
- wynagrodzenic TFT — max. 2,5% wartodel aktywdw neno w skali roku
Charaktervstykn jednestek weresinivtwn kotegorii P {nie byly zhywane):
- Zbywine wylgeznie w rimach prodramdw inwesty cyiinych, begpodrediiopraer Fundusz [ub o pofrednictwem wybranych dystrybutordw orae pod wanimkien
oferowania programu przez Fundusz Jub dystrybutosa | zawarcia preez veesinika umowy dedatkowej. Warunki #bywania pdnostek uczestnictwa Kategorii P
pkresla umowa dodatkowa,
= mimimmaboe wysokose wplal bytulem nabycin 200 28 w preypadiku pierwsz:ge nobycia w mmach danego programu, orae 30 o w preypadku kazdego nastgpnegs
nakycia
- w rwinzko @ nabywaniem, odkupieniem, kowwersis oraz zamiang jednosttk aczestnictwn Eategorii P Towarzvstwa pohiera:
- optate dystrybucy ng w wysokoser nie wyssre) iz 5% wplaty dokorane) preez nabywes
- oplatg 28 konwersjg / zamiang w wysekodel nic wy#sze) nig 1% kwdy preeznaceonei na nabycie w funduszu lub subfunduses docelowym
- Oplitlg umorzeniowe w wysokodol nie wyinej nid 5% kwoly odkopinia preed opodatkoweniem.
- wynagrodgenic TFI —manx. 2,5% wariogci aktywiw netto w skali roku
Charulkterystvka jednosick uczesinictwa kategorin 5 {nie brly zbywane):
- shywane wybsoenie w mmoch programiw inwestyeyjwych, kidre preewiduiy zadeklarowanie prece Ucrestnika sumy wplat w mmach danego programu
inwestyeyjnege, pod warunkiem oferowania progrann pracz Fundosz i dystrvbotors, sawarces proes Ucrestnika umowy dodstkewey @ eadeklorowsinio praez
czestnike sumy wplat w ramach danezo progremo mwestyoyneso § crast irwama progeam, Jednostki uerestnictwa katesorl 5 sg zbywane bezposrednio proer
Fundusz orge za posrednictwen wybranych dvstrvbutordw, Warank: zbywania jednostek ucresinictwa kategorni 8 okresla nmowa dodatkown
- mrinimalng wysokoad widat tytdem nabyeia wynosi 200 @ w preypadiu pierwazego nabycia orae 50 2l w preypadky kaddego nasigpnego nabycia,
- wpwinzko ¢ nabywaniem, odkupieniem, konwersjq orae zamiang jednostk ueresinictwa kategoni 8 Towansystwo pobiers:
- optatg dystrybueying w wysokosci nie wyiszei niz 5% zadeklarownsej prees uezestnikn sumy wplal w ramach dancgo program inwesivevinego, pobierang
jednorazowo 2 plerwsze] widlaty uczestnika.
= oplalg za konwerspe | camiang w wysekosct nie wyiszey niE 15 kway prreenacaone] ne nebycie w funduszw leb subfunduszn docelowym,
- oAk umorzeniowe w wysokodel nie wyrsze nix 5% mdeklaroweny pre veestnika sumy wptat w ramach donego programu imvestyoyinepo (pobicrang
# kwoty odkupienie preed opodatkowanicm)
- wynggrodzenie TFD - max. 2,5% wariodci akiywiw netlo w skali roku
Charakterystyka jednostek veeesinictwa kategorii E {pierwizs shyeie jednestki nustigplo wedlug daty wyceny # dmia 0902200 1)
- zhywane wylgeznie w ramach progeamow inwestveynych, hezpatrednioprzez Funduse |ub #a podrednsctwem wybranych dysirvbuiordw oraz pod wanmkiem
olerowania programu przes Fondusz lub dystrybuotors § zwwareis preez vezestnikn umowy dodatkowe). Warunki zbvwana jednostelk vezestnichw kitegoni E
vkren wmewas 'racowniceege Progmmu Inwestysy mego (PP ok Pracovniczego Propramu Emeryinego (PPE).
- minimalna wysokose wpli tytulem nabycia wynosi 0.0 #1,
- w zwiazku 2 nabywaniem, konwersja orie zamiang jednostek uceesimiciva kategorii E Towarzystwo pobiera:
- optatg dvstrybucying w wysokodci nie wyzszej niz % wplaty dokosane) preez nahywes
- optate za konwersje / zamiane w wysckodol nie wysze) niz 1% kwity preeznaczone) na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
= wynagredzenie TR —max. 1,2% wartosch aktvwow nene w skali roku
Charakterystvka jedmostek nezestmictwn kategorii F (nie byly zhvwane)
- zhywene wylgoznie w ramach FPI lub PPE, bezpodrednio preez Furdnsz lub 2o pofrednictwem wylbitnnych dystrybuterdsw, pod wornnkien oferowanin
okreslonego programiu preey Fundusy | zawarcia umowy FPL b PPE, Wanmki zbywunis jednostek nezestnictwa kategorm F okresls wmowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokost wpdat tytulem nabyeia wynosi 01 =6
- w Ewiszko 2 nabywaniem, konwerss o zamiang jednostek uczestnictva kategonii F Towarzyvstwo pobicrn;
- optate dystrybucyng w wysokodel nie wyzsze) nix 3% wplaty dokossne) preez nabywerp
- oprlalg 2a Konwersie | samiang w wysokosel nic wyasze] nid | % kwoly preeanaceone] ni nabycie w finduesza lub sublundusan docelowym
- wynagrodzenie TFL — max 2, 5% wartoson aktywow metto w skali roku

Wozwigeku o zmiong statuin [NG SFIO 2 dnia |8 stycznia 2011 r. Subfundusz moke réwnier zbywad jednostki uezestmiciwn kategorii [ K
Charaktervatvka jednostek uczestmctva kateporn | (nie bvly shywane):
= ehywane wylaeenie w ramach [KE pod warunkiem zawarcie umawy [KE w wariancie pierwszym. £hyvwane herposrednio preer Fundusz lob e posrednictwem
wybranyoh dystrybutordw, Warunk: sbywania jednostek uczestnichwa katezori | okresla umowa [IKE.
- minimralng wysokode wplat tytulem nabyein wynesi 0,01 21, 2 zastreerenem, e jednormeews minimalng lgcena wplata tyiulem nabvein jednostel enestnictua
kategornii | do Fenduszu @ ionych funduszy inwestreynych zaresdzanych peez Towsrrystwo wynosi 100zl
- w Ewiseko 2 nabywaniem, konwersin, odkupieniem ome zamiang jednosek uczestnictwa kategorii | Towaravatwo pobiera:
- optatg dystrybuocyng w wysokodel nic wyssze) niz | 0% wplaty dokenenej precz nabyweg
= pgHalg 28 Konwersie [ camizng wowysokoscl nle wyssze) nid 3% kwily pracenaceone ng nehyeie w funduszu lub sublinduseu docelowyng
- oplitg umorzeniows w wysokosct nie wyksze] nid 10% Ewoty odiupicnia preed opodatkowaniem, jednak nie mnie nig 100 2l Opfata ta moge byd pobrunn
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE,
- wynagrodzenie TF] — max. 2,5% wartoded akiywdw netto w skali roko
Charakterystyka jednostek uezestnictwa kategorii K {nie byly shywane)
- ghywane wylaeznie w ramach IKE pod warunkiem zawsrele umowy IKE w wariancie deogim. Zbywane berpodrednio preez Fundusz lob 2o pofrednictwem
wybranych dystrybuatordw, Warunki 2bywania jednostek veeestnictwn kalgzorii K okrests umews TKE,
- minimalng wysokost wislar tviulem nabycia wynosi 001 zI, = 2astreeserien, 26 jednorazowa minimalna taczna wplata tyiulem nabycia jednosiek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy imwestycyjnych zarsgdzanyeh arzez Towarzystwo wynosi 50 21
- w Ewiazko & mabyivaniem, konwersja, edkupicnicm oz zamiang jednnsiel ucrestnictwa kategorii K Towarsystwo pobicra:
- oplatg dystrybucyjrg w wysokodel nie wydszej niz 3% wplaty dokowne] preez nobywey
= ophilg £a Konwersie | camiane w wisokodei nie wyzssej nid 3% kwily precsmeceonej na nzbycie w fumduszn Tub sublundosim docelowym,

IMG (L) Globalny Spdatek Dyvwidendowych



- oplate umarzeniown w wysokosct e wyZszel mig 10% kwoty odkupienia preed opodatkowaniern, jednuk nie mnicj nig 100 21, Oplata ta moee byé pobrana
Jedynie w pierwsaym roku po zawarcio umowy [KE
=wynagrodzenie TFI — max. 2.5% warodei aktywdw nette w skali roku

W ozwinzku 2o xmiang statuiu NG SF10 z doia 28 paddziernika 200 | r. Subfundusz mede rdwniez ebywad jednostki vczestnictwe ketegori T,
Charakterystykn jednostek nopestnictws kategoni T (pierwsze shycie jednestki nastapilo wedlug daty wyeeny ¢ dnia 01 022002 ¢ )
- zhywome wylgeenic w ramach TP lub PPE bezpodrednio precy Funduse Inb ga podrednictwem wybranyeh dystoybutondw, pod waronkiem oferowania programu
praez Fumdusz | gawarcin umowy PPI lob PPE. Warumki zhywanis jednostek vozesmictwa kategoril T okredla wmowa PPI lub PRE.
= minimalna wysokodd wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 28
- w zwiazku & nubyweniem, konwersja oraz zamiang jednostek ocresmicisa kateeorii T Towareysiwa pobiera
- ophatg dystrybucyma w wysokosor nie wyisze) nik 3% wploty dokerancj preez nohyweg
= oplaby 2 komwersie Ccamiang wowysokosci nie wysszej niz 1% kwoly precensczone] na nabycle w funduszu lub subfundusze docelowym,
- wynagrodzenie TFD - max. 11% wartodel aktywdw nette w skah roku

Warszawa, 27 sierpnia 2012

Drrekior armientd Ksggowadel Funduszy

lzabel: Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1} Tabela glowna (w tysatotyeh)

EVN: el Fraan

warlvkl wg variedd na %% wdzial w wariodl wg wartodé na % udzial w
Skladnili lokat ceny nabycin  dzied Hlnnsowy alitywach ceny nnbyveia  dzied bilansowy aktywach
Akcje
Warranly subskrvpeyjne ) - - - . :
Prowa do slecji - - - = - -
Prawa poboru J - - - .
Kwity depozylowe - . . s - -
Lisly zastawne - - - - u -
Dluzne papiery wartodeiowe . - - - - -
Instrumenty pochodne - B = &S . a
Udzialy w spilkach z ogranicaong - - - - & s
odpowiedzialnescia
Jednostkn uezestnictwa . . . - = <
Certyfikaty inwestycyine - - = . a a
Tytuly uesestiichwi emilowans prrér B a6k 10709 BE6I 043 5603 G100
mstytucje wipdlneps InWestowana migee
stedarbe s graniec)
Wisrryvtelnodci - - = - : .
Weksle : . g 4 A -
Depozyty - - - . = =
Waluty - - - - - -
Micruchomosci - - . . - -
Statki morskie . - . - - x
Inmne - - - &
RAZEM ¥ dnG ) el F i3 § 6037 or.an

Warszawir, 27 sierpnin 2012 ¢,

Dyrektoy Departamenta Esiggowodci Fundoszy

Jzaibela Kalmowska

Zestawienic fokat malesy amalizowad lqeonie - notami oljaseiaiqoym | nformagq dodatkowg, ktdre stanewiq miegralng coesé sprawesdania fimansowegoe
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2, BILANS
sporzgdzony na dzied 30.06.2012
{w tys. zlotyeh 2 wyjatkiem liczby jednosiek vezestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostlep uezestnictwa)

VL
Wil

N T Y]

Aktyvwa

. Srodii pienigane i ich ckwiwalenty

. Mialeznoso

. Transakeje prey Zobowigzaniv sig drogiey strony do odikupu
. Skiadniki lokat notowane na aktywiyim rynkw, w iym:

dlusne papisry wartaiciowe

3, Skladniki lokat mienotowane na akiywioym rynku, w iym

diirtne papiery wartolciows

. Mieruchomosei
. Porostale akiywa

FobowErania
Aktvwa nette (-1}
Foapital Tunduszn

. Kapital widacony
- Kapitet wyplacony {wielkoié ujemna)

Daochody zatszymane

CZakumulowane, nigrcedysponowane preychody 2 lokat nito
. Eakumulowany, nierozdysponowany srealizowany evskidrata) xe zhycia lokai

Wierost (spadek) wartoden lokat w odniessenin do ceny nabycia
Kapital funduszo i zakumubtowany wynik 2 operacii (TV-HY-4H-VH

Liczha jednostek uczesinichwa razem (w szt

Liveba jednostek reesinictwa (w sxt ) kategoria A
Licrba jednostek uczestnictwan (w szt ) kategora £
Liceha jednostek useesiniotwa (w 5z1.) kategoria T

Wartosd sktywdw netto ne jednosth uczestnictwa Knlegerid A (w2}
Wartadd akiywdw netio na jednostky uczestnictwa kategedi E (w zl)
Warta§é aktywiw netio na jednostke uezestnictwn kitegedi T (w ozl

Warsrawa, 27 sterpnin 2012 £,

Dryrekior I

30,6, 2012

11 690
434
23

203
11427
11 268
3673
=42 403
-1 084

-39

-hs
1243
11 427

BB 367.41608]

87 132, 720681
362,683623
872,012673

129,30
131,64
130,04

artamente Ksiggnwosci Funduszy

Lenbela Kalinowsky

AT 132081

6 157
479
T3

145
G012
G 121
2 AR

=20 359
-667
=334
-333

558

R B

50447,183220

49970, 308830
476,614370

119,16
120,54

Bifoms nalecy anolizowed fqezme = natany ofyafniafacmi | infarmeci dadatkows, kdre stanowiq intesralng cogst sprawosdania finansawe go

MG (L} Globalny Spolek Dywidendowyeh



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI
{w Lvs. dlotyeh & wyjgikiom wynilou 2 operacii pray padajgego na jednosthy uezestnictwa)

#LOLARI2  BLaL20NT  0Lar3]
A ae 200 ALI220TT ae 200

L, Preyvchedy = lokat &l 24 33
1. Dywidendy i inne edzialy w zyskach . - -
2 Preychody odsetkowe 3z 15 10
3, Prryehody pwigrane 2 posiadanicm nicruchamosci - - -
4 Dodatnie saldo menic kursowveh - 4 -
3, Pozostale - preychody  tytolu premil mwestyoy ngj 2B 5 23
I, Koszry fundusey 185 iI7 a2
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 182 115 151
2. Wynagrodzenia dia podmictéw prowadzacyeh dystrvbuci: - = -
3 Oploty dia deporytarivses -

4, Oplwy rwigzane 2 prowadzenicm rejestru aktywdw landigzu - - =

5. Dplaty 22 serwolenis oraz rejestracyine - =
G Usbugi w zakiciie mchinkowose y . N
7. Ustugi w zakresie zaradzania aktywami funduszn - : -
8, Llstugi prawne = = =
G, Ustugd wydawnicze, w tym poligraficene - - -
10, Kaszy ndsetkowe = 3 =
11, Koszy swigrane = posiadianicm nierechomogci + = =
12, Ujemne saldo réEnic kursowych 3 - -
13, Pozostads - I i
111, Kaszly poknawane precz iowsarzy stwo ] 0 0
8% Koszly undusen netto (H-101) 185 227 152
¥. Provehody = lokat netn (1-1V) -125 =173 -119
VL Frealizowany T niezrealizowany zysk (Sirats) 303 =545 =279
L Zrealizowany zvsk (strata) 2o zbycia lokat, w tym: 252 =300 58
= tetnfuroznic kursowarch - - -
T Warost (spadek) nigzreatizowanego zysku (straty) = wyeaw lokat, w ivm: (83 <248 =191
= winfu rocmic kursowych = = =
WL Wynik z operagii 268 -721 -398

Wynik 2 operacii w podziale na kategerie jednostek uezestnictwa [w zl):

Jednosii veaesinicowa kategoril A 3,05 -14,50 4,90
jednosiki uczestnictwa kategorii B 3,30 801%) -7.,52%)
Jedmistis nezesinictwa kateporin T 1.91%) - -

=1 e wiliczenir posiiesy wnlerdel saviali sevsglseiniona wartedd J ., wedlliog keee) ol pleeesse 2hycie gednonid csestioneg dimy katzparn

Warszawn, 27 sierpnia 2002 1

Dhyrektor D WS|;gn1\'us’:i Funduszy

Iznbela Kalinowska

Rachumed winthu = operoc|§ naledy analizowad dgezne - relom ofjainiarqoem § informac)q dedaffows, Kove stanowig imlegralng coesd
sprrawosdinia finarsmiege.

ING (L} Globaloy Spilek Dywidendowych



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
fw fvszlotpch 2 wafarkiom ezby fednostek uczestiicova)

I Zmiana Wartnged Aktyvie Netto

L Wartoid sktywdw netto na konlee poprzedudego okreso sprawnadavezegi
2. Wynik 2 operacji za okres sprawazdawczy (razem) , w tym;

i) preychody 2 lokal netlo,

b ercalizowany zysk (strata) ze ehycia lokat,

&) wzrost (spadek) miczrealizownmnego zysku {stroty) z wyceny lokat

3. Lminna wakiywach netto 2 tytlu wyniki = operacji

d. Dystrybucia dochodow funduszu (razem)

a) 7 preyehoddw z lokat netto,

b) ze zrealizownnego sysku 2o zhyeia lokat

¢) 7 przyehodow ze zbyeia lokai

5. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawesvm (razen ), w iyin:

a) Fmiana Kapitaly wplaconego (powiekszenie kapitab 2 tytule zhytvch jo)

b zmizne kapitaly wyplaconego (2mnigjszenia kapitnle 2 tytule edkupionech j.u.)
G Lipcdna emiand skiywow netto w okresic sprawozdawezym (3-4+5)

7. Wartodf akivwdw netio na koniee okresu sprawsedawezegn

8. Srednia wartnié akivwdw nette w oliresie speawazdawezym

H. Zmidana lezby jedrostel uezesinfciwa

I. £miana liczby jednosiek uczestniciwa w okresie sprawordawesym, w ym:
a) liczhs bvtveh jednostek uezestnictwa
- jednosthi kategornii A
= judnostkl kategorii £
- jednostkl kKitegorii T
b} liczha odkupionych jednostek peresinictwa
- jednostks kategoni A
- jednosiki kategorii E
- jednostki kotegorii T
) salde zmian [ezby jednostek weresimciwa
- jednostkn kategoni A
- jednosiki kategorii E
= jednostki kategarii T

2. Licebs jeduostel uepestnictwn norastajace od poezgthu dzinlolnesd funduszu, w tym:

i) lgzba shytych jednosiek uceesiniciwa
- jednostkl kotegarii A
- jednostk kateponi E
= jednostki Kategorni T
b} hiezba edkupionych jednostek uezesiniciwa
- jednostk] kategorii A
= jednosike kateporii E
- jednostki ketegoni T
c) saldo wmian liczby jednosiek uozestnicthwa
- jednostki kategorii A
- jednostkr ketegori E
- jednastki kategonii T

LI, Zmidanae wartodcd akiywiw nefto na jednostke uczesinieiva

I WariesC aklywow netlo na jednostke uczestnictwa na konies poprzedncgo okiesu sprawozdawczego

- jedmostki kategorii A

- jednostki kategorii E

= jednostki Kategorii T

2. Wanos aktywdw neflo na jednostiyg nezestnictwit ne konice oxresu spaiwozdawceego
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii B

- jednostkn kategorin T

3, Procentown zmionn wartodel akiywow netto na jednostks uezestnictwaw okresie sprowoednwoeym® |

- jednostki kategonii A

- jednostki kategorii E

- jednostk kategori T

4. Minbmalng waroad akiywdw neito na jednostke seeestimiciwa
- jednostki kategorii A

W dnku

- jednostki kategorii B

w ik

- jednogtki kategorii T

w i

" wetadc L, wedlfeg Kore mastgpnfo preewsse shyone kefegoen 1w dmn D9 02 200 e
o warmngs o, wedlie ktdeg) nastgpalo plerwsze shpcle karegnei T diedy (0,02 3002 ¢,
s dame wyraZone w stosunky recorpm

MG (L) Giobalny Spolek Dyvwidendowyeh

RLOL26EZ
006 2002
G012
164
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5. Maksymaloa warloSc aktywiow netto na jednostke ucrestnictwn
= jednostki kntegorti A

w dniu

- jednostki kategorii E

w diiu

- jednostki kategarii T

w dniu

6. Warlosd aktywow netto na jednostkg uezesmictwa wedlug ostatnie) wyzeny w okresic sprawoedawezym
- jednosthi kategorn A

w dniu

= jednostks knteporn B

w diniu

- Jednostki kategorii T

w dni

FV. Procentewy wdzlal kosztow findusze w srednlief wartedcd akowdw netro, w iym:*)
1. Procemowy udzial wynagrodzenia dla Townreysiwa

2. Procentowy ndzial winagrodrenia dla padmiardw prawadzncyveh dystebucie

3. Procentowy udzial oplat dlo depozytanusza

4. Procemowy udgial opla zwigzanych 2 prowadzeniem rejesin aknywdw funduszu

5. Procentowy udsial oplat zn ustugi w zakresie rachunkowaodci

fi: Procemowy udzial oplat za ustugi w eakresie maregdeanis aktyvwami fduszu

=) clemn WIRGIARE W EIGIINEN FRCIAR
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA L

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZEU

Dzatalnosé Subfunduszy reguluja nasigpuges praepisy prowng:

Ustnwa z dnia 29.09.1994 r, o rachunkowesci (Dz.4). or 152 poz. 1223 7 1709 2009r.)

Ustawa 2 dmia 27.05.2004 r. o fundusaach mwestveyinyvek (De U2 2004 oo 146 poz. | 346 72 om,)

Roeporegdzenie Ministrn Finonsdw 2 dnia 24 122007 r w sprawie szepgdinych zasad rachunkewnse: fundusey mwestyoynyeh (De U 2 2007 ¢ onr 249
poz 1 859} ewaie dale] Rerporzqdzeniom.

13 UTAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACIH W SPRAWOZDANIU FINANSOWY M
Sprawozdanie finansowe jest sporzipteone w jezyka polskim 1w walucie poskie].
Informacje snwarte w sprawoedaniv finansowym wikazane sq w tysiacacdh elotveh, & wyjalkion watodel aktvwdw nello ma jednosiky uceesinictwa, Jezel:
charakier i istoinosc dene) pezycH wymaga innej dokladnosci - fikt ton odnstowany jest w notach objasnizincveh altbo informacji dodatkowej,
Ma deien bilansowy ustalono wynik z operacii Subfunduszu, obejmujacy:
1} prevehody # lokal nefto - stinowiaee rdeniog pomigdzy preyehadomi z lokot & kosztami Subfundueszu netto;
2} wrenlizowany sysk (stratg) ze zhycia lokat | nicersalizowany ask (straig) = wyeeny lokat,
M dzich bilansowy przvieto metody wyeeny stosowane w Ol wyceny
Sprawozdanic obejmuje wprowadzenie do sprawoadania finansowega Subfinduszn, zestawienie lokal, bilans, rechunek wyniku ¢ operacii. 2estawienic amian w
aktywach netin, noty objasniajace i informacie dodatkowa, Sprawozdanic odejmuie dane za pierwsze pOirocee 2012 roku oraz dane pordwnywilne za rok 201 |

) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSEZD
EKsiegd rachunkowe dia ING SFIO & wydsizlonymi subfinduszami prowadzisie oddzielnie dia kazdego subfunduszu,

I.  Opemcje dotvezqee Sublunduszy uimue sig w kaiggach rachunkowyvch w okresie, kidrego dotyezy,

2. Mabyle skladniki lokot imuje sig w ksigzach rachunkowyeh wedbig ceny nabycia obejmujace] prowizis maklerska,

3. Skladniki lokat nabyte nieodplainie pesiadajn cene nabycin hwng zeru.

4 Skladniki lokat otrzymanc w zamian za inine sktadniki maja ceng nabyein wynikajaca  ceny nabycia tych skiadnikow fokat, w znmian za kidre zostly
ofrzymane, skorygowang o ewentualne dopiaty lub otrzvmane prayehody pienigene,

3. Fmisnc warlodci nominalnei nabyiveh skladnikdw Tokat, nic povodufacy amiany wysokoscl Kepitalu sakladowego emitente, ujimuje sig w ewidenc
amalitycenej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby pesiadanych instrumentow oz jednostkowed ceny nabycia.

&,  Zysklub stratg ze zhycia lokat wylicza si¢ metods HIFO (nadrozse spreedaje sig jako pierwsee), o w pravpadku skisdnikdw wycenianyeh w wysokode
skorvgowane ceny nobveia — oszacovwiang] prey zastosowaniu efedywneg stopy procentowe), nijwyisne hictnoe] wartodei ksiggows] (nie siosuje sig do
skladnikdw lokat bedaeych preedmiotem transakeii, o ktoryeh mowa w £27 128 Roeporagdeenia),

T,  £ysk lub strate rechyeia walul wylicen sig zgodnic ¢ pkt, 6,

8 W przypadku gdy jednezo dnia dokonane 54 transakcje zbycin : mbycin danego skiadmka bokat, w prerwsee) kologmoscl uymuje sig nabyeie skiadnika.

9, Malezng dywidendg od fanduszu netowanego na akirwnym rynk wmuje sig w ksiggach mehunkowyeh w dnin, w ktdrym na potrmeby wyeeny danego
fumduszu wykormystany jest po raz pierwszy kurs nisuwegledniajsoy warlogei tego prawa,

10, Malezny dywidends od funduszy nienotowanego na akiywivim rnka wjmuje sig w ksiggach rachunkowveh w dniu, nastgpnym po doio ustabenin tego
PrWE,

11 Migerealizawany zvsk! strata & wyceny loket wplvwa i werost! syadek wyniko 2 operacii

12, Mabyeie / zbyeie skindrbkow loket preez Subfunduse upmuge sig v ksiggach mohunkowych w dacie zpwarcin umowy.

13 Skiadniki lokat nabyic! zbyte, dia kidryeh brak jest potwierdzenia zawarcia transakcjl, uwzglednia sig w najldizsee] wyoenie akiywiw Sublunduseu |
nsialeniu jego Fobow)gzan,

14, Jezeli tramsakcja kupnaspraedoey skindnika lokat w owyniku bralu potwierdzenia costala ujgta w ksiggach rochunkowveh w nastigpnyim dinia po dnin
zawarcia transake)i wynikajaoym 2 pierwoinego dokument, toow sy padio skadnikiw lokat wycenianyeh w skoryzowanei cenie nabycia, oszcowang
prey zastoscweniu efekbywne) stopy procentews), do wyeeny preyjmuje sig werystkio paramefry wynikdjges 2 umowy kupnaspreedazy, o praede
wizyslkim datg nabvaia, rozliceenia (daty praeplywdw plenigznyh),

13. Operacie dotyczaee Subfundused wimwge sig W walucie, w Kidng i wyraone, o lakde w walucie polskie) po preeliceonio wg Srednicao Kuse MOEF
ustalonege dia daney waluly na dzien wpgcia tych operach w Ksggach Subfunduszu. Jedelr operacie dor Sublunduszu s wyrazone w walutach, dla
ktdryeh NBP nie ustala kursu— sch wartodd okredla sie w relacji dy earo.

16, Srodki w walocie natvtz prece Subfundusz woeely roelicesna tramake)i kupia papierw warlodgiowych denominowanyeh w walueie oboej nic stancwin
lokat Subfunduszy a ich ujgoie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenin tansakeji nabyeia waluty.

17, Fobowigzania i naletnodcl Sublimduszu wynikajace 2 snwartyeh ransakeji kupni lub spreedaty waluly woewimeku ¢ rozliceeniami walotowymi kupna
Iub spreeduey papierow wartodeiowych wycenin sig od dnis zawaccin transakcii (forward walutowy) wedlug dredniego kursu MEP din danej waluty.

18, Prayehody & lokat obejmujy w szezegbinodei:

i) Dywidendy i inne udzialy w ryskach,

by Preyehody odsetkowe (peaychody odsethowe od diwinych papiadw wartosciowych, wycenimmych w wartodel godeiwe), nalicen sig zgodnie x zasadmmi
ustalonymi przez emitenta; preychody cdsetkowe od lokat bankowych nalices sie pray snslosowaniu cleklywmes slopy procenlowe))

¢ Dodatnie saldo sdenic kursowyeh powstale w wynmiky wyceny sodkew pieniginych, nalednnict orax wobowigzan w walutech obeveh,

1% Kosdy Subfunduseo obejmujy w secregdlnedei:

i) Koszry odsetkowe (Koszly odsetkowe 2 vl kredyidw | posycsek saciagmetych preez Fundoge melicen $ig w ocznsie proy eastosowanin efeklywne)
stopy procentowei).
b} Lipemne saldo ricnic kumsowych powstale w swingzkn 7 wycengédrodioon pienigimych, nale2nogei oraz zohowizzan w walutach obeych

20, Odsetki naliczone oraz nalegne od drodkdw pieniginyeh na mechunkach bankowych onie Tokat termimovwych powigksenjy wartodé aktywow Fundusa w
g wyceny

21, W kardym dnin wyeeny tworzy si¢ rezerwe na preewidvwane vydatki, PMamnodei 2 tytulu kossztdw operacyinych zmnmejszajg upreednin ulworion
rererwe. Limitowane kKosziv operacyine sa ujmowane w wysokodci nie przekreczojace] maksymalneeo limita rezerw, Rezerwa naliczana est kaxdego
dnia wyeeny od warteget aktywiw netto = poprzedniego dnia wrceny skorygowanef o zmiany w kapitale wplaconym i edikupionym, Towaraslwo 2
whasnych drodledw, w tym @ wynagrodzenia, pokrywa koszty opemeyine Sublundusz,

212 Towarzystwo 2 tviolu administracy o zarzadzanin-Subfonduszem pobiera na komieo keddego micsigea wynagrodzenie rhwne kwocie nahczone) od
wanoscl aktywdw netto Subfundusru preypadajaeych oa pednosth vezestmictws daneg kotegor w danym dniu,

X3 Towarzyvstwo pohicra optate dystrybuey g oplate za konwersje oraz oplale umorseniows) (wysokodd oplaty zgodnie ze statulem Fundusze), Oplaly e
stanowiy Fobowigzanie Fundosen wobee TFI - nic 55 ujmowans v preychodach @ kosztach.
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24, Kosaly swiazate bezpodredmo 2 funkejonowsiem Subfindusau pokrywane s w calode 2 aktywow Sublundasen, Jeseli koszty obeigzaja Fundusz w
cafosci = partycypacie dunego Sublimdusae w tyeh kosztach obficzs sic na podstaowic stosunkn Wanodck Aknvwdw Netto! W AN} Subfimduszu do WA
Fundusen na dxien wyeeny pepraedeaaey diien ujgoia zobowigunia w ksiggach rechunkowych Funduszo, W przypediu gdy Fundusz zawicra umawg
ebveiainabyeia skindnikiw Tokat dolyvezses wigoe) nid jednego Subfunduszn, to koszty tokicj transakcji obcinzom @ Subfundusee proporcjonainie do
udzialu wartogel trnsukeji danego Subfunduszy w wanodcl transdkedi ogdlem,

25 Dmiem wpowadzenia do ksie zmiany kapitaly wplaconego b wyplaconego jest dzien ujesia zbycia lub odkupienia jednosiek uczestmiciwg w
odpowiednim subrejestree (z tym, ¢ no potrzehy okredleniz varofol aktvwdw netto na jednostke sczestniciwa w okreslonym dnig wyeeny mie
uwwzglednia sig emion w kapitale wplaconym | wyplaconym wynitajacych = sapisow w suhrejestree ucrestnikiw Subfonduszn wodniu wyeeny)

26, Warysthie zobowigzania zwigesne & nabywaniem i sinarsaniem JJ wyrane s w kwoole wymagajyee| zaplaty.

27, JU podiegajy odkupenii w kolejnoder okreslone), wedtug metods HIFO, co cenacza, #e jako plemwsee odkupywane sy JU zapisane we nujwydse ceny
JU w danym rejestree uczestnika,

N METODY WYCENY AKT YW{IW

L Wygenn aktywiw F i wyniku 2 operacii

Dinsem Wyceny jest deien, na kidry preypada swyczama scsia na Gicldzie Papierdw wartofciowveh w Warszawie, nazywangi dalej GPW.

W Driu Wyceny oz na deien sporzadzenia sprawozdania finansowego “undusz dokonuje wyeeny aktywiw Funduszu ome wyceny akbywdw Subfunduzzu,

uitnlenin wirlede zobowigean Fundussw oroe zobowigzad Funduszu swigmnych 2 funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia wartosel aktywiow netto Funduszu

orie ustalenia wartoded akiywow netlo Subfindusoe, ustalenin warosci akvwow netto Subfunduszy na jednosike uczesmictwa, a ke ustalenia ceny zbveia |
odkupienia jednosick uczestiniciwa Sublundusrg,

Wartode aktywow Funduszu stonowi suma warloder aktywow Subfunduszu | wardodei akoywioy inmveh SubTunduszy, Wartodd aktywdse netto Fundussn stanow

sura wartodei akiywdw netto Subfundusze 1 warlodes aktywow netio inmyel Subfunduszy,

Akrywa Funduszu wycenia sig, o zobowigeinia ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe] 2 zastrzezeniens § 25 vstd pkt | orae § 26-28

Rozporzadzenia.

1L Wyoena skfadnikiw lokat notowanych na siiywiym ryaky

I, Zpodnie z postanowicmami ninigjszego punkia wyceniang 54 nasigpujiee skiodmki lekat notowanyeh ni akiywiym rynko:

I} dluzne papiery wartotciowe,

) certylikaty inwestyoyjne,

3] tytuly uczestnictwa emitowane praez fundusee zagranicene lub mstytucie wipdinego inwestowanin majace siedzibe za granic:,

47 instrmenty rynku pieniginego,

3, Wartofé godziwa skladnikow lokot wymiernonych w ust, | notowssych ma akivwnym rynkn, jedeli Dzien Wyceny jest owyvklyvm dniem dokonywania
trangakeji ma danym rynke, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnezo w momencie dokonywania wyeeny kersu usialonege na sltvwnym rynke w Dniv
Wicemy:

1) w przypadku skiadnikdw lokat notowsnych wsystemie notowan ciglych, na ktdrych wyznaczany jest kurs sambknigcia — w oparcii o kurs zombnigeis, o

Jeeeli o podzine 23100 czasu poiskicro no denym rynku nie bedeic dastepny kurs zamknigein — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godeinie 23:00 caasu

polsiciemn,

I w preypidko skiadnikdw lokat notowanyeh w systemie notowan ziaghyeh hez odrghnego wyznaczanin kursn aamknigein — w opariu o ostini Eurs

transakeyiny na danym rynko dostgpny o godainie 23:00 craso polskien,

3} w preypadku sklmdnikow lokat netowany<h w sysiemie notvwan jednolityeh — w opareio o ostatng kors wstalony wsystemie kurso jednolitego, 8 jezeli o

sodzinme 2300 cxasy polskicgo na danym rvnky nie bedzie dosigpay kurs ustalony w systenue kursg jednolitego — woaparciu o oshn kurs dostepny o

sodzinie 23:00 czasu polskicgo.

3 Jekeli wolumen obrotdw na danym skdadnikuo aladywow jest ensceqco niski albo na danym skladniko altywbw nie zoworio sudnej transakeii, ostaini dostepny
kurs wstadony zgodnie = metodami okreslomymi w ust. 2 jest korygowny zgodnie 2 gasadami okredlonymi w ust 5.

4 Warlodé podeiwn skiadmikdw lokat wymienionych w st | notowsseh na aktywaym ko, fedeli Diden Wyceny nle jest pwyklym dniem dokonywinia

transakcii na danvin rynke, wyznacea sie wedlug ostatnicge dostepnego kursu ustalonego rgodnie z metodami okreslonyvimt w ust 2 w popreednim Dniu

Wieeny, skoryzowane go zpodme @ zasadumi okreslomyms w ust, 5.

W oprmypedkach, o ktbrych mown w ust. 314 sosuje 51 ponizsze metody wyzmaczania wartoSci podziwe):

1) preyjmuje sig wirio$t wyznaceong zgodnie  ust. 2 na inoym aktywrym ryoku £ tym, de o wyboree innego aktywnege renbo decyduje wysokost wolimena

whrotu w Dolu Wyceny,

2} jekeli niedostgpne sy warlodel wyrnaczone zgodnie 2 pit. 1, 8 naaktywnym rinky organizowana jest sesjo fivmgows, to do wyeeny skladnika loku

korzysta sie 2 kursu fixmgowego;

3) jedeli niemodliva jest wyeenn w oparciv o metode okreglong wopkt 13§ 2), a na aktywnym rynku dostepne sy ceny woegloszonyeh nnjlepszyvoh oferach

kupma @ spreedazy, o do wyeeny wylicza sig sredniy anvitmetycang 2 niflepszyeh ofen Kupna i spreedicty, 2 tym, e uwaglednienic wiylagenie ceny w ofertach

spraedaty jest medopusrorlie. W pray padku, gy nie jest moddive wyliczenic frednici ze weglgdu na brak ofert spraedity uweeledrlenie samych olert kupna

Jjest dopuszezalne. Do wyceny stosuje sie drednig arytmetyeeng 2 najlesszyveh ofert kupna i spreedazy 2 nenku gléwnego, o jedeli nie 51 doslepne 1o innego

aktywnego rynku. Jezeli papier warlosciowy jest noiowany, nie liczac rinku sldwnego, na wiecej nik dwdch aktyvwaych rynkach 1o do wyceny uoerplednin iz

tylko ofeny kupna 1 sprisedady zrynku gldwnego,

4) jekell niemodliva jest wyeenz w oparciu o metody okredlone w pk. 13} - to do wyceny stosuje sie warlo$é oseacowmny precz Bloomberg Generie {w

plerwszel kolejnoded) lub Bloomberg Fair Value (w drugie koleinodd). a jedeli ostacowania te nie g dostepne — slosuje sic warlndd oszacowany precz

wyspecjaltzowani, niezaleing jednostke $wiadezacs tego rodzaju usugl, ¢ ile mozlive jest meetelne oszacowanie preez te jednostky preephywdw penipnych
swigzanych 2 tvm skhudnikiom, prey caym jednostke te wanaje sig @ niemletnn, jedeli nie jest enmtentem dancgo skladnika lokal | nie jest padmiotem
ralefnym od Townrzystwa;

5) jezeli niemozlive jest sastosowanee metod okredlonych w phkt. 14 — to stoswje sig wyceng w oparciu 0 publicenie opleszony nn aktywnym rynku ceng

nigrdnigoego sig istomie skladike, w sceregdlnedel o podobne] konstukeji prawnej i eclu ckonomicanym

. W preypadku sktadnikow lokat beducych preedmiciem cbrolu na wigee] nid jednym aktywiym rynky, warodom podziwe jost kurs bstalony na ko
gldwnym, ustalanym egodnie 2 ponidseymi Zasadami:

1) wyboru rynko ghiwnege dokonude sig na koniec kazdego kolejnegn niesiaca kalendarzowego (w plerwszym robcezym dnie miesigen);

) kryteriim wyboru rynku gliwnego jest skumulowany wolumen obrolu na danym skladniku lokat w okresie ostatniege pelnego miesizca kalendarzowego,

30w praypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na akiywnym rynku no ténylorium Rzeczpospolite) Polskic) i za granica krylerium wyborn

rynku gliwnego jest modliwede dokonania preez Fundus: transakeji na danym rynku,

4) w przypadku, ady papier wartociawy nowej emisii jest wprowadsony do obrotn w tomencie, kidry nie pozwals na dokonanic pardwnania w pelnym

okresic wskazanym w pkt 2) i ustalenic nmku gliwmezo nastepuje;

a} poprece porownunic obrotiw & poszezegolnych rynkiw od doi rozpoczgcin notewa do kedice okresu pordwnaweecio lub,
B) w preypadky, gdy rozpoceyns sig obrot paplerem wartosciowym, wybor ynku dokonywany jést poprecz pordvwnanie obrotéw na poszcecedinych
rynkach z dnin pierwszego notowanis,

7. Do wyeeny skladnikéw lokat prryjmuje sie koes 7 taks liczba migjse pe praecinkn jak publibowsany preez rynek aktvwny.
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B RYMEE AKTYWNY to ek spelninacy Inoenic nasigpnjgee kryteris:
17 instrumenty bgdace precdmiotem obroty na rynku =3 jednorodne,
I} emewyeai w kakdym momencie wystepujg samteresowani nibywey | spreedawey,
3} ceny podawane 25 do publicenej wiadomodei.

9. Rpzem & comiesigeanym ustalaniem rynko gléwnego, Towareystwo | Dipozytariusz bedajg aktywnosé rynku die keedego sklsdnikn lokat. Jegeh preez budany
micsige byl dostgpny Kurs transakexiny (Jub lixingowy) lub dostgpna byia regolarnie informagia o eferach Kupna spreedazy, v venage sig. a2 ok dla
dancgo skiadmika lokat jest akiywny.

11, Wveena skladmikdw lokat nienoiowanyeh na aktywnvm rymko

I Zzodnic  postanowicniami ninicjszego punkin wycenione sq nastepujice skladniki lokal nicnotowanych na aktywnym rynku
1) diuzne papiery wirlndeiowe,

2} certyfikaty inwestyevine,

3} jednostks uezesinictwa innych fundusey mwestyeyjnyeh etwartych majpyeych siedzibe nu tervtoriom Reecrpospoliieg Polskes,
&) tytuly w=restniciwa emitowane preez fundusze zagraniczne Jub instyucie wepdlnego inwestowania majace sicdeibe =a granica,
5} depozyty,

&) waluty nie bgdpee depozytami,

T} instrumenty rynka pieniginego,

2 Wartost sidadnioow lokat wymienionych w ust | nienotowanych ne abtywnym rynky wysnaczs sig, # zastrzeseniem pkt IV est 4 1 5, w nestgpaey sposhb
1} w przypadku duznyvch papierow wariodciowych, liatdw sastavnychomz imstrumentow rynky prenigmego bedacych papiermmi wartosaowymi — wedlug
skoryzowane) ceny nahyein, oszacowane) prey zastosowaniu efektivwneg slopy procentowe], = uweglednieniem podencialnyeh odpistw 2 iviule trwalej uimiy
wartodel, jezeli ich utworzenie okie gig koniecene, Skutek wyceny oszicowang| prey zastosowaniu afekivene] stopy procentowe zalicza sig odpowiednio do
preychoddw odctkowych lub kosetdw odsetkowych, matomiast wysokedd odpisdw = Wvtuby trwabey wiraty warloson mmlices sip w cigiar pozostalych koszlow
Fundnszw
2} dhuzne papiery wirlodciows maowiernjace whudowang instromenty pochodne:

a) w przypadku, gdy whodowane instrumenty pochodne sg dodle powigrane @ wycenianym papierem dhomym 0 wartodé calepo imstrumeniu
finansowego bedzie wyznaczan przy zastosowaniun sdpowhedniego dia danego instrumentu finansowego modelu wyceny vwagledniyae w swope)
konstrukcii modele wyceny possezegdinych whudowanych imstrumentédw pochodnych, egodnic = pkt v,
b} w preypadky, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s4 seifle powigzane 2 wycenignym papierem divinym, wowezns warnsd wyicniangg
instrumenty finansowegn bedzie stanowit sumg wartoéci diuinegs papieru wartodciowe go (ber whudowanyeh insmementdw pochodnyel) wyznaczone)
prey uwzglednienin efektywne stopy procentowe) ora wartedel vhedowanych msmumentdw pochodnych wyznegczonveh w oparciu o modele winsowe
dla poszezegtinych instrumentéw pochodnyeh zoodnie 2 pkt V. Jedeli jednak wartodé godziwa wydziclonego instromenty pochodnego nke moze byt
winrygodnie okreslonn i toks instrument wyoenia sig we metody skredfone] w punkoie o).
3} w preypadke pozostabyveh skiadnikdw Iokat — wedlug wanosci podzive] spelnizjgeej warunki wiarveodnosci, wymnaczanej 2godnie = pki V.
4) wycena papiesiw warlodciowych wedler skorygowane ceny nabyia oszscowane] prey zastosawaniu efektywne stopy proceniowe] nnstepuje od dnia
ujecza w ksiggach danego skiadmka lokal, prey coym do dnin rozhczen & transakel nabyein dany skladnik lokae wykazaje sig w cenie nabycia, kbam slanow
shkoryvgowani ceng nabyein (co cenueza, e do wyenaczenia wartoder XIRE | XNPY przyimuje sic moment praeplywiw piemeznyeh okre$lony w wanmkach
transakii).

IV, hecresdine metody wyceny skiadmbidw lokal

1. Papiery wartodciowe nabyie prey 2obowiazaniu sk drugiej strony do odkupu wycenia sie. poczawszy od dnia savwarcls wmoswy kupna, metoda skorvgowine)

cony nﬂh}-n':n. mcmvnm:lj prey mastosowanin cfelitywne) stopy procenowej, 2 vweglgdnieniom potencininy ch odpiada e tytulo trwole) utrnty svontodon, petel

ich utworzenic skaoze sic konieozne,

Zobowigeania & o gbycla papierdw wartosciowych, prey obowipimin sig Fundusen do odkupu, wyoenin sig, pocegwsey od dnfit cowarcta umiowy

sprzedazy, metoda kerekty rienicy pomigdey ceng odkupu o ceng spragdagy, pray 2astosowaniu efeklywig stupy procentowe],

3. W preypadku preeszacowania skladnika lokat detyvehezas wyeenianegs w wartodei gedinwe), do wysokoder skorygowane) ceny nabycia - wartosd godziwa
wynikajaea 2 ksigo rachunkowyeh stanowi, na dzed preeszscowanie, nowo astalong skorveowang ceng nabyeia tego skiadnika § stanows podstawe do
wyliczen skorygowane] ceny nabyein w kolggnveh dmach wyceny. W osscregoinoda w wyZe) wymieniony spoasob wycema sig divine papiery wartosciowe, od
dniz ostatmicgo ich netowania do dnia wykupu,

4. Maleznodch z tylulu udzielone) poZyvezki papierdw wartodoiowych wyemia s wedlug zasad preypetyeh dia tych papreriow wartodciowych,

3. Fobawinzania z tytulu otrzvmanzi podyceki papierdw wartodciowych ietala sie wedlug zasad pezyietveh dla tvel pazierdw wanodciowveh

N Meiody wysnsceania wartoscl godeiwe|

LW preypodku skladiikow lokel megnotowanych na akbywaym rynku nebedacyeh paperomn divcyme sloswe sig ponecsee metody wysnacranin wirtoso
sodziwej;
1) w preypadbn depoeytw = ich wartndd stanows wartodé nominalng prwiiekseonn o odsetki nalisesne prey saslosovanin efekiviane) Slpy procentoweg,
2} w preypadku jednostek ocresinictwa, certyfikatiw inwestyeyjnyds 1 tytolow uessimictwa emitowanyeh przed fundusze zagranicene lub sy je
wipdlnego inwestowania majagee siedibe za granicy — witens w opariu o ostamio oglosaong wartosé aktywiw netto na jednosiky uceestnictwa, cey ikat
inwestyeying lub tyiul vezestmictwn, = uweslednieniem zderzen muyaerch wplyw na ich wanoseé godeiwa, [akie mialy miggsee po duin osboszenin warkoda
aktvwiw netlo na jednostke uczestmelw, certyhikat imwestyveyny lub ttul ucrestmictwn;
3w preypadio instrumentiw pochodnych — wycenaw oparciu o modes wyceny powszechnie stosewnne dia danego typu instrumentow, 0w secregdlnoéc) w
preypindku kontraktdw terminowy ch, lerminowych tramsakopi wymiany wilul, stop procentowych — we modelu zdyskontowanych presplywow prmganych:
4 w preypadku walut nie bedgcych depoeyiami — ich warlod¢ wyznacea sie po praeliczeniu wedlug ostatniegn dostepnego Sredniego kurse wyliczonega na
Drzien Wyceny dla dinej waluty preez Marodowy Bank Polsk,

3 Dane wejsciowe do models wyceny, o ktorvch mown w ust. | plit 3) pochoden z aktywnege rmku,

4. Modele | metody wyceny, o kitbrych mowa w ust 1, ustalane g3 w porteumieniu = Depoeytarinszem. Modele wyeeny bedy siosewane w sposdb cigghy. W

preypadku dokonywania istoinyeh mian w stosowanyeh preee Fundus modelzch wyeeny, smiany powyisze bady prezentowane, w prevpadku gdy zostaly

wprowidzone w pierwseym polreczn oku obrotowego, kolejno w palrecanym oraz rocanym sprawozdaniu finansowyim, matomiast w preypadku gdy zmiany

rostaly wprowadzone wdrogim polroces roke obrotowego, kolejno w ocnym oraz poirocznym sprawoedanis fnansowym

!‘-\.I‘

Y1 Wygenn skindnikéw loket denominowunyeh w walutach obceych

1. Aktywa oz zobowidzania denominewane w walutach oboyeh wycenin s1¢ lub ustala w walwebe, w Kiore] sy notewane o akiywnym rynku, o w praypadku,
gdy nic sg notowane na akiywnym rynku — w walucie, w ktore] sa denominowane.

2 Aktywa oraz zobowiggania, o ktorych mowa w oust. 1 wykazuje sie w walvcie, w Kidee] wyceniane sg aktvwn 1 astalane gobowigzanin Funduszu, po
preeliczenin wedlug nstatnicgn dostigrmego Sredniego kursu wyliczonego din danej waluty prace Narodowy Bank Polski.

3. Wartost aktywow notowanych lub denominowanych w walutsch, dla Mirych Narodowy Bank Polski nie wybicza Kursu, okredla sig w relag do cor,

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCL
Mie wprowadzone 2mian od momento rezpocegcia daalainosor.

IMG (L) Globalny Spolek Dywidendowych



NOTA2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z1) MO62072 1122000
£ tytulu zhytych lokat = =
2 tytvdu instrumentdw pochodnych C g

Ztytulu zhviyeh jednostek uezestnictwa 1 i
Z iyiutu dywidendy -+ =
Z tytulu odsetek . -
Z rywilu posindanych nigruchomodel B -
2yl udzielonyeh podyerek -
Pozostale - premia inwestycyina 20 4
7 i

NOTA 3

FOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. 2l) T T el e N O e e T
Zaymiu nabytych akiywiw 134 73
£ tytulu tronsakep prey xobowiganio sig do odkupo - -
Z tytnly imstrumentdw pochodaych - g
Z tytlu wplat na jednostki uczestnictwa 33 5
£ wyiudy odkupionych jednosiek uceestniciws 18 51

Z tytudu wy platy dochoddw funduszu - -
2 tytulu wy platy preyehoddw fundoszw - -
Z tynrdu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krdtkoterminowych podyverek @ kredytow - -
Z tywle divgotenminowyeh podyeeek i kredytiw . b
Z tywlu gwaraneji lub porgczen = =
£ tytuly rezerw - -

Poostale. w Tym: 5H 14
-rJlIrJ.l'u.rr.r r.bﬂ.l:rhur_l.-_‘lum' 18 2
- winagrodzene TR k. i
263 145
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 1CH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANEOWYCH {w przekroju walut) - w tys,

Wartosc na 30.05.2012 Wartosé na 31.12.2011
Bank / Waluta W walucie W PLN| W walucie w PLM
MG Bank Slasks 5.4/ PLN 449 G 434 434
[MG Bank Slgski A ¢ EUR z 9 10 45|
T mw 4

Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKGW PIENIEZNYCH UTREYMYWANYCH W CELU ZASPOKCJENIA BIEZACYCH
LOBOWIAZAN SUBFUNDUSZL - wiys,

Srednia warlodd Srednia warodt
- Walutn W owitlucie wPLN
Sredni w okresie sproweediwieym posiom srodledw PLM | 552 | 552
pienigEnych: EUR 3 3
4545
11, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Bie dotyesy.
NOTA S
RYZYRKA

. POZIOM DBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSIU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

&) wskazamie sktvwiw obeigzonyeh ryzvkiem warloser godziwe) wynikagaoym ze slopy procentowe)
Ryryko stopy procentowe) 1o rveyko spadion wartodei akiywdiw netto Subfunduszu spowndawane zmianami cynkowyeh sidp procentewyeh, Tvevko stopy
procentowe] jest wigksze dla instrumentaw o stalym oprocentowaniy,
Ma deien bilansowy Subfimdiesz nic pesiadal skladnikéw lokai obcipzanveh tym ryzykiem

b wskazanie aktywbw obeigzonyveh rveykiem preeplywiw srodkdw pieniganvch wymikameym ze stopy procentowe)
Modatkowo w przypadkn diwmyeh instromentdw Tinansewych o zmismym oproceniowanin wystepuje naevko preephyww prenicenyeh wynikaaee w2 stopy
procemowe), kidra okresows ustalans jest dia danego instrementu w oparciu o rynkowe stopy procentows,
Ma deien bilansowy Subfimdiesz nie posiadal skladnikdw lokat obclgroyeh tym rveykiem
W Fundisen ryevko stopy procentows] mode byd ewigzane berpoirednio @ instrumentami duinymi wehodzacymi w jego skiad, jak i podrednio &
instrumentami diusnymi wehodzaeymi w skbad porifeli finduszy zagranicznyeh i instvtucii wapdlinego inwestowania majacyeh siedzibe = granica
Ma deien bilansowy Subfimdusz posizdal tytuly nczesmictwa emitowase preez instyiicie wiphinege fnwesinwania

1, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZDBOWIAZAN SUBFUNDUSIU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Giownymi elementami ryryka kredyiowego sa rvzyko nicdoirzymania werunkow, ryzyko obnizeniz oceny kredviowej i rvzyko rozpigiosei kredyiowe].
Inwestyeje w tytuly vezestmictwe emilowane przer instylucje wipdlregs mwestlowania majgee siedzibe za granicy lub w jednostki serestnicive innych
funduszy obciazone s omiakowanym ryzykiem kredytowym pochod:acym od rveyka lokat takiezo funduszn, ITnwestyoie w lokaty bmkowe swigzane sq.x
ryzykiem kredytowym banku
bl chzien bilunsowy Subfundusy pesiadal tyiuly ucsesmiciwa sonitowiee prace instviucfe wipalnego inwesiowania.
Pozostajgee na rachunkach bankowych wolne drodki automatycenie lobowane sg na lekatach overnight. Lokaty fe zakizdane sq na okres 1 dnin robocazgo lub
na nkres obejmujacy dzieh otwarcia lokaty orz nastepujace po nim dn walne od pracy. Ma deien bilensowy stanowily one 8208 warteden ak bowvaw,

3, POZIONM ORCIAZENIA AKTYWOW [ ZOROWIAZAN SUBFUNDUSZL RYZYEIEM WALUTOWYM
Ryeyko kursu walutowege to rveyko spoadkn wartodel aktywdw nette Sublfundusen spowodowane emianami kursu waluty polakici w stosenko do walu
obeyeh, W Subfindusaun wysigpuje drednl possom ryayvk walutowego wynikajgoy 2 tego, #e subfunduse ING (L) Invest Global High Dividend stosuje
meehanizm cagsciowegn zabezpieczenia (hedging) zmian kursy wiluty pelskie) wstosumbku dooewro,
Srodki na rachunku bankowym denominowane w walutach obeyeh stasowily 0,08% akivwow Subfunduszu,

MG (L) Globalny Spalek Dywidendowyeh
i3



NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz mie inwestowal w instrumenty pochodie

NOTA T
TRANSAKCIE PREY ZOBOWIAZANILU S1E SUBFUNDUSZU LUB DRUGIES STRONY DO ODKUPL
Subfimdusz nig zaward tego tvpu ransakcit,

NOTA 8 .
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nic zaciggal kredyidw | pozyvezek.

NOTA 9
WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE
I WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSL, z padeialem wg wakit | po preeliczenio na walute polska (w ivs)
Ha rachunkach bankowych anaydowaly sig Srodki pienigine w walutach obaych;
30062012 FEI2.2001
w walucie pbeej; w praeliczeniu w walugie obeej: w preeliczeniu;
2 EUR 9 PLN I0 ELIL 45 PLM
Paznstale pozycje hilansu Sebfundusza wyrazone sa wylgeznie w zlotyeh palskich.
2. DODATNIE! UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDLUSZEL
Nie wystapily. )
3, SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2012)
kurs EUR (goro) - 4,2613

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
| ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

LN TR IR TR arar e

Grupy lokat F06.2012 ST Rl L6 1010
Tyiuly uczesinicows _-1'_9_2 rﬂl.'illl . —ﬁﬁ
Ruzem 292 =36 -84

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

OLOL20I2 arer2enr BILBI 2000

Grapy lokat 0062012 a2 2006, 2001
Tyluly ucrestnichwi fifs =248 1491
Ruzem GAF -248 -1l
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SLBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Mie dotyezy.
4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Start Funduszu nie preewidoje wyplaomnia dochoddw Subfunduoszy uerestiikom bex odkupywania jednosiek sorésinictva

NOTA 11

KOSETY SUBFUNDUSZEL

. ROSETY POKRYWANE PREEL TOWAREYSTWO

Towarzystwo 2 wlasnych srodkdw, w tym 2 wynagrodzenin Towarzystwa, pokoywia weeelkie kosely operacyjne Subfunduszu, 2 wyjatkiem Bosztdw 2 ttulu wslug
maklerskich, oplal tramsakeynvch awigzanych @ nabyvwaniem | zbywmiem papierdw wartofciowyeh, prowizji bankewych, podatkdw | innvch oboigzen
nalwzonyveh preez whaseiwe organy panstwowe w zwipzku = demlalnoscin Sabfunduszu, ktdre pokrywane sa bezposrednie 2 akiywow Subfundusew i mie podlegugm
limitowaniu,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW, BEZPCGRREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

MWig dotyezy

3. WYNAGRODZEMIE TOWARZYSTWA (WYODREBMIENIE C’EE!%C'IZ.M[ENHEJ}

Towarzystwe 2 tyiudu administracii | zaregdzania Subfimduszem pobiera wa koniee kazdego missines wynngrodzenie rowne kwozie naliceone] od wartosci
aktywibw netto Subfunduszu preyvpadajzeveh ne jednostki uczestnictwa danzj kategorii w danym dniu

Wysokost wynagzrodzenia Towarzysiwa w podaale na poseczegdine Kiteganie jednostek uczesiniciwa:

miaksymelng rocen wynigrdzenis

wysekoge wynagrodeenin faktvernie pobrane

{w %) {w %}

keateporia A .50 2,50
kertegovio P 2,50 -

ketegoris 8 250

kategoria F 2,50 -
kategoria | 2,50 -
kestegoric & 2,50 a

keregoria £ 120 I

karegoria T 110 1,10

IMNG (L} Globalny Spolek Dywidendowych
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NOTA 12
DANE POROWNAWCEZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWVA

B6I012  ILIZ0U 38122010
Wartndé aktywaw netto na kondec roku obrotowegn (w twvs.zl) 11427 6012 10 6
Wartosé sktywiow netto na ju. na koniec roku obrotowezo (w zi)

- jednostki ucrestictwa kategoril A 129,39 119,16 1156
- jednostki uczestnictwa kategorii £ 131,64 120,54 =
- jednostki uczestnictwa kategorii T 130,04 -

Warszawa, 27 slerpnta 2012 1,

[zabela Kalinowska

ING (L} Globalny Spitek Dyvwidendowyih
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6. INFOEMACITA DODATKOWA

L}

2)

3

4

5)

6)

)

)

Informacje o znaczacych zdarzeninch dotyerpeyeh Int abieglyeh, ujptyel w sprawezdaniu finansowym za biekgey okres
spravwozdaweey,
Mie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nicvwzelednionyeh w sprawozdanin finansowym,
Mie zaczly,

Zestawienie oraz objasnienie rddnic pomipdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansewym i w pordwnywalnych
danych finansewych o uprzednio sperzgdzenymi i ppubliiewanymi sprawezdaniami finansowymi.
Mie dotyczy.

Dokonane kerekty blgddw podstawowych,
Mie zasely,

W przypadku niepewnodci co do modliwodei Kontynuswanin dzialalnoeSel - opls tyeh nlepewnofel e wskazaniem, cay
sprawopdanie finansowe zawiera Korekty £ tym zwigzane
Mit dotyczy.

Pozostale informacje, o ktdrych mowa w Art.101 vst 5 wiawy o lunduszach inwestyey joych
Wekaranie maksymalnego pogiomu wynsgrodeenia za zareydzanic fundusemi zagramicenymi, w kiore inwestowal Funduse:

Oplata za careydeunic
Funidusz
i (% w shali roku)
[IMG (L) lvest Global High Dividend (L&D

Zzodnie 2 warnnkami powilania i realizacii obowigzkéw przez [NG Investment Management Luxemboury §.A, na rescz ING (L) otwarty fundosz
inwestyeyiny o 2imienivin kapitale (SICAVY, ten ostainn wypkaci [ING Investment Management Luxembourne 5. A, mong oplite 28 rareadenie
obliczang od fredniego stanu okiywiw netio subfunduszu (MG L) Invest Global High Dividend w wysokodod (U604 w przypadku tytulow
uczesinictwi Klasy |,

Fundusz zawarl & NG Assel Management BV, Luxembourg unowe, no podstawie kiong) wighsen cagid wynagrodeenin s gereqdeanse jus|
awracana do akiywiw Funduszu w postact premii inwestyveyjne).

Inne informacje nic wskazane w spravwoesdanio finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé na oceng sytuacji
majaitkowe], linansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Mie dogyezy.

Pozostale informacje.
Funduse moge zawicsic ghywanie jednostek verestnicows Sublundisza jezeli wanodd akDywiw netlo Sublunduseu precknscey 474000 0040 #otyeh

Warszawn, 27 sierpnia 2012 1

amentu Ksiggowodci Fundiszy

lzabeln Kalinowskn

MG (L) Globalny Spdlek Dywidendowych
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ING

Katowice, dnia 27.08.2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Globalny
Spolek Dywidendowych (L) (zwanego dalel Subfunduszem) oswiadcza, e dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szezegdlnodel akywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywdéw przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 styeznia 2012 r. do 30
czerwea 2012 r., sporzgdzonego dnia 27 sierpnia 2012 r, sq zgodne ze stanem faktyeznym.

bt A e W EK TORA

Depertmay ppeine)i Rynkow Finansowych
Kintow Strategicznych
Sdawaaygr Trapszo

NG BANK SLASK Spdika Akeyine NIF 634-113-54-75 Tapital zaktadowy - 130 100 o000 7|
Departament Operadii Rynkdw linsrsowych KRS 5850 Lapital wplacony - §30.700 000, 00 2§
FElleniow Stategicenych Sad Brjosony W Katowizch

Flac Trzech Krayly 10014, 00-299 Waszawa
T ed8 33 B30 $0 U7, F+48 22 H20 A0 18



ING B9

INVESTMENT MANAGEMENT

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.
Szanowni Pafstwo,

Pierwsze polfrocze na rynkach finansowych obitowato w wiele nieoczekiwanych wydarzen. Ponadte mozna
stwierdzic, ie byle wrect wyraénle podiielone na dwe etepy. W pierwszym kwartale obserwowalismy zauwatalng
poprawe nastrojow i nadziel, ze Europa zbliza sie do rozwigzania problematyczne) kwestii dtugdw Gregji, jednak jui po
rozpoczeciu drugiego kwartalu coraz wigksze klopoty :aczety pojawiac sie w znacznie wiekszych pospodarkach jak
Hiszpania czy Wiochy. Pytania o przyszla wyplacalnosé tych krajéw zmaterializowaly sig w postacl kalejnych spadkdw |
obaw o przyszlosd, ktore nie skonczyly sie wraz z rozpoczeciem sezonu wakacyjnego. Z pewnoscia po catym pofroczu
widaé jak na dionl, te problemy strefy euro nadal 53 obewe w gospodarczej rzecaywistodel | powoli stajg sie elementem
strukturalnym catej gospodarki a nie jedynie tymczaiowa przeszkods. Prognozowanie dalszego rozweju sytuacj
utrudnia dodatkowo fakt, ie dalszy gospodarczy rozwd jest coraz siinle) uzaleiniony od decyzji politycznych lidercdw
poszczegdlnych europejskich paristw oraz Europejskiege Banku Centralnege, ktéry siega pe niestandardowe sposoby
dziatan, aby tylko me dopudcit do silnego hamowania gospodarek.

W te] skomplikowane] sytuacii ekonomicznej polska gospodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naplywajace z kraju s slabsze, jednak nadal wyrdiniaja sie niezwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentow. Widad to Swietnie na preykladzie polskich obligacji, ktdre deszg sie niestabnacym
zainteresowaniem zachodnich inwestordw. | chod Palska nie musi martwid sie o swoj dlug to ostatnie 6 miesiecy
vjawnito ukryte dotychczas problemy dotykajace polska branze budowlana. Bankructwa w tym sektorze dotknety creié
funduszy inwestycyjnych, ktare bylty zmuszone dokonal odpisdw na obligacje upadajacych przedsieblorstw. 2 duma
moiomy preyenad, fo problem ten nie dotknat zadnepo z funduszy ING, poniewai w swojej polityce inwestycyjne]
najwisksza wage przykladamy do bezpieczenstwa i skrupulatne] analizy ryzyka wszystkich rodzajow inwestycji.

W pierwszym poiroczu dokonailsmy takze zmian w ofercie produktowe] ING TFI. Wychodzge naprzeciw potrzebom
naszych klientéw uruchomilismy nowy parasel subfundiezy o nazwie ING Perspektywa 5FIO. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu zycia, ktdre automatycznie dostosowujg sie do zaplanowanego okresu inwestycl. Jedynymi
decyziami jakie musi podjac klient jest kwota i przewidywany termin zakodczenia inwestycli, Jest to zatem produkt
idealnie wypemiajacy rynkowa luke systematycznego budowania aszczednosc bez koniecznosc codriennego sledzenia i
analizowania gield 1 gospodarek, Dla tego roiwlazanla przygotowallsmy specjalng strone  internetowy
wwiw.ingperspekiywa.pl, na ktdrej moga sig Paristwo zapoinad re wsaystkimi szczegdami.

Ponadto wezbogaciliimy nasza oferte produktxwa o subfundusz ING (L) Obligacii Rynkdw Wschodzacych
{Waluta Lokalna), ktdry dazje mozliwosc inwestycji w diug gospodarek rozwijajacych sie. W ramach optymalizaci
oferowanych produktéw dekonalidmy pofgczenia subfunduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych § Srednich Spotek z
subfunduszem ING Sektorow Wzrostowych, a takie pctgczone zostaly subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkow
Wschodzgeych z subfunduszem ING (L) Rynkdw Wschodzacych oraz subfundusz ING VIP Zrownowat ony Fundus zy
Globalnych potaczyl sie z subfunduszem ING (L) Paplerow Diluinych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna). Ma
bietgco monitorujemy zardwno nasig oferte produktows jak i nowe motliwosci inwestycyjne na rynku, aby w sposdb
ptynny dostosowywat portfel produktéw do nowyeh wymagan.

Zyczymy Paristwu by pozostala czesc 2012 roku yta petna sukcesdw dla Panstwa | Panstwa inwestycji.

ING Investment Management {Polska) 5.4, NIF 521-10-83-072 Kapitat zaktadowy — ZL.000.000,00 ¢
ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0OCO043737 Kapitat wptacony - 21.000.000,00 zi
T 448 22 1085600 F+48 22 1085601 Sad Rejenowy dla m.st, Warszawy

www.ingim.pl



WYRIKT FLINDLSZY INWESTYCYINYCH ING [wyniki dobyczgjednostek ucrestnictwa kategoril A)

MAZWA FUNDUSIL/SUBFUNDUSIU

Procamtowa imians wartcde jednostki uczestnictwa

Liczona w skall raku

Liczoma ra okres spraiordania

ING S0 Akl 2 11,65% 5,79%
ING SHI00kHgac)l 2 11,22% 5,58%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Qm-ditl:lwueurupelshi Sektora Flrarsewego 33,30% 19,05%
ING Subfundusz Akl 15,25% 7.58%
ING Subfunduss Sradkowosuropsjzii Sektordw Wirnstowyech 13,93% 6,035
MG Subfunduse Zrdwnowaiony 12,30% B, 12%
ING Subfundusz Stabilnejo Wzrostu 11,18% 5.56%
ING Subfundusz Sradnich | Malych Spdtek 10,03% 4,99%
ING Subfundiez Ghligag o, 74% £84%
IMG Subfundusz Chiny Indie USD: 9,21% & 58%
IMG Subfunduss Cotdwkowy 4,B5% 1,41%
ING Sunfundusz Srodkowoeurspe|ski Budownictwe i Nierichametel 3,36% 1,67%
IMG Subfundusz Rosja EUR 2,57% 1,28%
IMG Subfunduse Ochrony [apitalu 30 1,37% 0,68%
ING Subfundugsr Selaktywny 1,10% 0. 55%
ING SFIO:
ING Subfundusz Slobalny Dlugu Korporay nego (L) 22,08% 10,97%
ING Subfundusz Globalnyeh Motliweds (L) 19,55% 8,72%
ING Subfundus: Globalry Spélok Dywideniawych (L) 17,11% 8,51%
ING Subfuncuss laponia (L) 15,74% 7.83%
ING Subfundusz Europelski Spidek Dywideniawych (L) 11.43% 5,69%
ING Subfundusz Spatek Dywidendawrch LSA (L) 5, 26% 4,60%
ING Subfundusz Pagierdw Cluinych Rynkdéw Wechodzgopch (Waluta okalna) [L) 7.67% 3.81%
ING Subfundisz Nose] Al (L) T47% 3,60%
IMG Depoeytowy (L) 4,70% 2,34%
ING Subtundusz Rynkdw \Wschodzgoyeh (L) 4.61% 2,30%
ING Subfundusz Chligac Rynkdw Wachodzgych (L] *) 3,18% 1,38%
ING Subfundusz smenykl Lacinskie)] (L) -6, 98% -3,47%
ING Subfundust SaktorzErergli (L) -15,73% -7 E2%
IMG Perspekiywa SFI0: **)
IMG Subfundus: Perspebtywa 2020 -0,18% -0,05%
IMG Subfundusz Perspebrywa 2025 -7, B0 -0,78%
IMG Subfundust Perspebtywa 2030 5,06 -1.41%
IMG Subfundusz Perspebtywa 2035 -8,21% -2,29%
MG Subfundusz Perspebtywa 2040 -9, 449 -2,63%
MG Sublundus: Perspektywa 2045 -13,81% -3,85%
*] trmiana liczona od plerwszego dnia wyceny £, 23,01.2002 r.
**| zrniana liciona od pierwszege driawyceny t, 20,03.2012 1.
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Crtonek Zarzadu
IMG TFI 5.A IMG TRIS.A ING TF| 5.4,
Leszek falilecki Héns van Houwelingen ialgorzata Barska
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szedciu miesiecy zakonezony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dia Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnveh Spolka Akeyjna

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowero  sprawozdania finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz Spélek Dywidendowych USA (L) (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnezo Otwantego (o Fundusz™) z siedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obzjmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawicnic lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku
Z operacji oraz zestawienie zmian w aktywazh netto sporzadzone za okres szesciu miesigey
zakonezony dnia 30 czerwea 2012 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkows (..zalgczone
Jednostkowe sprawozdanie finansowe™),

2. Za rzetelnosé 1 jasnosc zalgczonego jednostcowegn sprawozdania finansowego, jak rownie?
#a jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci
oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy  Inwestycyinych Spolka  Akewina  (Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnyeh zarzadzajacego Funduszem 1 reprezentujacege Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego ednostkowego sprawozdania finansowego, raporiu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacveh w  Polsce przepisdw prawa
oraz kragjowych  standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przsprowadzenia
przegladu w taki sposob. aby uzyska¢ umisrkowang pewnosé, 2e sprawozdanie [finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowodei. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danveh
finansowych, wgladu wksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa, Zakres i1 metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie rodmig sig od badan lezmeyeh u podstaw opinii wydawane] o zgodnosei
rocznego  sprawozdania finansowego z wymagajacymi  zastosowania  zasadami  (polityka)
rachunkowosci oraz o jego rretelnodei ijasncsci, W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé
wystarczajace] pewnosci, ze wszysikie istoine bwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakeie
badania. zostaly ujawnione. w rwigzku z czym vie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zaidentyfikowalidmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze¢ zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Zwymagajacvmi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci ocraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istomych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Subfunduszu
na dzief 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynic z operacii za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z poZniejszymi
zmianami) | odpowiednio wydanymi na jej poddawie przepisami.

P IER GLOSALNED PRART YR CHAMET & FOLNG
crawiie, X1 Wipdzial Bompaciareey M|y Resaley Satinssg, R OT0G00GAGR
ERILEE
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5. Oswiadczenic depozylariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami. zostalo
dolaczone do polgezonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesein
micsigey zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku. o kiorym wydali$my raport z przegladu 2 datg
27 sierpnia 2012 rok.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. zo.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

rd

omintk Januszewski
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku




ING Subfundusz Spolek Dywidendowych USA (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodniez wymoagamiart, 32 ust. 2 ustowy 2 dnia 29 wrzednia 1994, o rachunkowosci (Dz L. 2 2009 1 nr 152, poz.1223) Zarzad

MG Townrzystwa Fundusey Inwestyeyjnyeh 8. AL preedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Spdlek Dywidendewyeh USA (L),
i ktdre skinda sig:

1} wprowadzenie do sprawordania finansowego;

2} zestawienie lokat wp stanu na deien 30 czerwen 2012 1o wartcéed 13036 tvs. zlotveh:

3} bilans sporzgdzony na dzied 30 crerwea 2012 . kidey wykseu'e akbywa nelto 1 kapitaly na sume 13,547 ty3. zlotvch;

4} rachunek wyniku = operacyi za okres od | styeznia 2002 1, do 30 czerwea 2012 r. wykazujgey zysk 2 operacji w kwoeie 333 tys. elobyeh;

3} weslawienie zmion w aktywachnetto za okres od | stycenia 2002 r. do 30 czerwea 2002 1. wykazujaee nwickszenle stanu wartodcl aktywiw
netio o kwotg 6,734 tys. zletych;

6} noty objasnialace;

7} informacia dodatkow.

Leszek Jedlecki
Prezey Zarzgedu
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Hans van Houwelingen
Wiceprezay Larsqdu

o E&-\.
Wlalgoreatn Barska
Crfonek Larzady

vz

leela Kalinowska
Dyrekror Depurrameniu Kslggowedel Fundussy

Warsziown, 27 sierpnic 2002 .



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SPOLEK DYWIDENDOWYCH USA (L)

Mazwa fisnduszy ING Specjalistyczny Fundusz Inwvestyeyjny Otwarty
Fundusz mode wywaé noewy w skrdconvn brmienin NG SFIO

Typ Tumdusio: Fundusz inwestyeyiny slwarly = wydegislorymi sublunduseami:
MG SFIO posiadn osobowodt prawng. ING Subfundusz Spolek Dywidendowyeh USA (L) wiworzony w ramach Fundusiu nie
posmda asobowoder prawne,

Eratn wtwarzenin 26 pazdziemika 2009 r, decyzig Komigpi Mydzomu Finansewego DFLAGIIIE 1 208/09VEL9-T-1/MG

Cheres ni okl zestal utworzony.  Fundusz zostal utworzony na czas nil:|;:-]1'.|.'\::I|.1-1'1I'5,I

Wpis do rejestru funduszy! 17 listopada 2004 1. pod numerem RFi 3010

NG Subfundosz Spolek Dywidendowyeh USA (LY jest jednym 2 (revnast Sobfunduszy uiworzonych ne ezas nicokredlony w ramach Fenduszo {namwva/skrot
nagwy;
L. ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowyeh (L) SING (L) Globalny Spddek Dyvwidendowych
2, ING Subfundusz Spolek Dywidendowych USA (L) /ING (L) Sphlek Dywidendswyeh USA
3. ING Subfindusz Europeiski Spobek Dywidendowwyeh L)/ ING (L) Europepski Spdlek Dyvwidendowyeh
IMG Subfundusz Sektora Energii (L) [ ING (L) Sekwn Energii
o INGE Sublfundusz Jepomia (L) ¢ ING (L) Japonu
- ING Subfondusz Mowej Azpi (L) / ING (LY Nowej Azj
MG Subfundusz Rynkdw Wechodzgeyeh (L) / 1NG (L) Bynkéw Wschadzgeych
. THG Subfundusze Amerykl Lacinskie) (L) £ ING (L) Aneryki Lacinskic)
. ING Subfinduzz Papierdw DMuimych Rynkdw Wachodzgeveh (Waletn Loknlna) (L) £ ING (L) Papigrdw Diugnyeh Rynkiw
Wschodzneych (WL
10, TNG Subfundusz Globalny Diugu Korporacynego (L) ING (L) Globalny Diugy Korporacyjnogo
11. ING Subfundisz Globalnyeh Modliwoaed (L) £ THG (L) Globalnych Modlisedcl
12, ING Sublimduse Depoiytowy (L) / ING (L) Deposyvtovy
13, TN Subfundisz Obligacii Rynkdw Wachodzaeyeh (Waluta Tokalna) (L) /7 TNG (1) Ohligac)i Rynkéw Wschodeaeyeh (Walwta Lokalna) (L)

O oae s o L

Cel inwestycyjny, specjulizucja i stosewane ograniczenia inwestycyjne Subfundusiou

Subfundusze realizuja mdywidualng politvke inwesty ey ina dzigkl czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszo, moes realizowss réane cele imwestyeyne
Celem westyeyjnym Subfunduszo jest werost wartoder jego akiywow w wynike werostn wartoden Jokat Subfundusz nie gwaranluje osingnigoin celu
imwestyeyinegn, Fundusz reatizuje cel inwestveyiny Subfunduszu poprees towestowimie do 100% akbadoe Subfondoszu w ivioly vezesinictwa subfunduszu
ING (L) Invest US High Devidend wyodrgbnionepo w ramach IMNG (L) stwarnego fundusza immwestyeynego o emiennym Kapitale (SICAV) Funduse moge
iwestowad aktywa Subfunduszu w imne mstrumenty  finamsowe, w scecgolnedol w o krdtkolermmews papiery wirlodeiowe cmitowane, potgczone lub
pwaranlowane proez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski (NEP).

Srodic Subfunduszn inwestowane sa w papicry wartodeiewe Eodniz @ nastgrujgeymm easadami dywersylikacii lokat:

1. dbudme papiery warlodeiowe | Instromenty Rynks Pienigznego, w tyn w szezegdinode kebthoterminowe pagiery wartoéciowe emitowane, porgczone lub
EWarintowane prcz Skarb Fanstwa b NEE — od % go Z0% WRTGSe! akiywow,

2 Iytuly vezestaictwa subfunduszu ING (L) lnvest US High Dividend wyodrgbnionego w ramach [NG (L) otwartege fundusen inwestycyinego ¢ zmiennym
Kapitale {S1CAY) — od 70% do [00% warloga akiywow,

3 deposyty < od 0% do 20% wartodel akiywdw,

4 Jednostki uezesinictwa inmveh funduszy inwestvoyjnyeh otwartyeh majgoyeh siedeibg ns lerytotium Reeceypospolig) Polskig) o taly aczestnictvwi
emilewane prees insytucie wapdlnego inwesiowania migace siedzibe 1a grmicy - 0% wariosci akbywow,

IMG (1) Invest LIS High Dividend inwestuje praynajmnief dwie treecie swydh aktywiw netto w zdywersyfikowany portfel akeii vlub innych dbaywal nych papierdw
wartedciowyeh (warrantdw na sbywalne papiery wartpdciowe — do maks/malnego pozicmu 1086 aktywow netto subfunduszn — oz obligngi samiznnych)
emitowanych preez spdlki zarcjestrowane, notowane na gicldzie papicsdw vartoseiowych lub stanowigee preedmiot obrotu w Stanach Zjednoczonych | oforjqee
atrakeyiny wwrot 2 dywidend

Subfundusz daky do osinermecia w dbisksaym okresic stopy swrotl wyasze) iz benchmark: 95% S&T 500 Tndex + 3% WIB1D /N

Organ Funduseu

Firma: TNG Towarzvsiwe Funduszy Inwestyeyinych Spidka akceyjna (ING TF] 5.A, Towarzystwa)
Siedziba: Warsznwa

Adres: ul. Togiel 12, 00-342 Warszawa

Snd rejestrowy; Sad Rejonowy dla most W-wy X1 Wydzial Gospodanzy KRS

Murier OUO039430

Drata wpisu: 3 wrzeinia 2001 1

Towsarevstwo jest spills skoying prawa polskicgo, kidre) 100% kapitalu akeyjnego naléey do ING Investment Management (Polska) 5. A, (TNG [M).
IMG Investment Management (Polska) 5.4, jest spilka skeyjnn prawa pelskiego, woktére] 100% akeji pesiadn NG Investment Management (Europe) B.Y,
Fundusz, reprezentowany preez ING TF1 S A, svwarl 2 NG [nvestment Mmagement (Polska) 5.4, umowy o Zarzgdeaniu Pakictem Fapicrdw Wartoaciowyeh

Okres spraweedawezy
Sprawozdanie nansowe Sublindeszu ebefmuje okres 01012012, - 30062012 ¢
Dndem bilansowym jest 30.06.2012 5,

Latoienie kontynuowania deialalnodci preee Fundusz oraz Subfindosz
Sprivvezdanie Subfundingau zostalo sporeadeene prey zalozenin konlynuowinin deiatalnodet preee NG SFI0 w dajacej sig preewidzieé preysalode, tzn. w cigu co
najmnicj 12 micsigey od 20.06.2012 1. Nie ismicjg okolicanosci wskazujacena zagrogenic kontynuowania deialalnosci.

Podmiot, Ktdry preeprowadzil preeglad sprowoedania Onansowego
Ernst & Young Anditsp. 2 0.0,
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

ING Sublundusz Spalek Dywidendowych USA (L) !



Kategorie jednostek nexestnictwa i oloredlenie cech je roznicujjerch

Cherakterystyka jednostck ueeesinictwa kalegorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowe) Fundusza. Jednostki uczesinictwa bategorii A s zhywane bezposrednio przez Fundesz oraz 2a posgednictwem wizystkich
dystryhutorow.
= minimala wysokoSc wplat tyulem nabycia 200 28 w preypadku perwszepo aabycia oraz 50 71w preypadkn Kaidepo nastepnego nobyoia,
- w zwigehe 2 nabywaniem, konwersjg oz 2nmiang jednostek uercatnicnvakategori A Towargystwo pobiera:

= pdate dysirybueying w wysokodd nie wydszej niz 5% wplaly dokonme| proez nabywog

- oplaty za konwersjg £ zamiang wowysokosci nie wyzsze) niz 190 kwot preeznaczone na nabyeie w fundusea lub subfundusiu docelowym,
-winegrodzene TF] — mox, 2,5% warlese) akiywow netto w skah mku

Charakterystvka jednostck uczestnictwa kategoni F {nie byly zhywane):
- sbywane wylacenie w ramach programow inwestyeyinych, bezpodrednio sreez Fundusz lub za posrednictwem wybranveh dystrybutordw oraz pod warankicm
ofervwanis programn przez Fundusz lub dystrybutons 1 zowareia prsez verestnika umowy dodatkowe|. Warunki zhywania jednostek ucresinictwa kstegorn P
okredla umowe dodasthkowa.
= minimalna wysokosé wplal tyulem nabycia 200 & w preypadks pierwsago nabyciz w ramach donego programu, o 5Oz w prey padiu kKasdepo nastepnegs
nabycia
- w ewigekn & nabywaniem, odkupicniem, kowwersia orez zamians jednostes uczestnictwa kitegorii P Towarzystwe pobier

- oplatg dvstrybueying w wesaokodcl nie wyisze] niz 5% wplaty dokonmej przez nabywes

- aplatg za konwersje S camiang wowysokodui mie wyrsze] niz 1% kwoty precenacennes) na nabycic w fundusza lub subfundusaa docelowym,

= opatg umarzeniowy wowysokodo nie wyzsze; me 3% kwoty odkupiena preed opodatkowenicm.
-wynagrodzenic TFI — max. 2.5% warledc akiyvwow netlo w skali roku

Charakierystyvka jednosiek uczesticiwa kategoni 5 (nie byly chywane):
- zhywane wylacenie w ramach programiw inwestyeyjnych, ktire previdujn zadeklarowanie przez Ucrestnika sumy wplat w ramach dancgn programu
inwestyeynego, pod warunkiem oferowama programo preez Fondusz | destrybutora, anwaraia prece Ucrestnika amowy dodatkows) 1 sadekisrowania preen
Useestnika sumy wplst w ramach denego progromu inwestyeyjnego 1 czasu trvenia programa. lednosthn uorestrickwa kategorii § s zhywane bezpodrednio preex
Fundusz orae e possednictwem wybranych dystrybutordw. Warunki zbywmia jednestek nezesinictwa kategorii 5§ okresln umown dodatkown.
- mumimalng wysokose wplat tyiulem nabyeis wynosi 200 2w prevpadku perwszego nabyein oraz 30zt w preyvpadio kazdego nistepnego nabyoia,
- w ewigeku 2 nabywaniem, odiupieniem, konwersig orig zaminng jednostes weresinictwa kategorii & Towarzystwo pobicra
- oplaty dystrybucyjng wowysokosed nie wyzsze) nid 5% zadekiarowandg preez vezesinika sumy wplat w ramach danego programu inwestyoyjnegn, pobierang
Jednorazown 2 plerwsze) wplaty urzestnike.
= opagg Za Konwersje / zamiang w wiysokosch nle wyzsee| niz 1% kwoly przeznaczone] ta mabycie w funduszu bob subfundusas docclowym,
= oprlaty uenorzemows w o wysskoso ne wyisee] nix 5% zadeklarowang prece veresinika sumy wplit w raimach danego progeumo inwestveynego [pobicmng 2
kwoly odkupienza preed opodatkowaniem}
- wynagrodzenie TF] —max. 2,5% wartodei aktywiw netlo w skali roky

Cherakterysivka jednostek ucrestnictwa kategorit E (nic byly zhywane):
= ebywane w}'la_cmﬂe w oramach progeantdw mwestyeyinych, herpns’rzdniﬂpmez Fundusz lub z3 pogrednictwent wybranych dystrybulorsw oraz pod wanmbkicm
oferowania progromu prece Fundese lub dysteybutom | zawarcia preez veeesinila wnowy dodatkowej. Warunki zhywania jednostek nezestnictwa kategorti E
oRresln wmowa Fracowmcacgo Frogriomu Inwestycynego (PRI lub Pracovwaicrego Programu BEmerylidnego (PEE),
- mmimiting wiysokose wplal tytolem nabycia wynosi 0,01 =
-w Ewiazkn 2 nabyvwanicm, konwersia eraz zamiang jednostek vezesiniciwi kategorii E Towarzysiwe pobiers:
- oplaty dysirybueying w wysokodel nie wyksze] niz 3% wplaty dokonmnej prez nabyweg
- oplatg za Konwersje / zamiing w wysokoaci nie wyzszg) niz 1% Bwoly preeenaczone na nabyeie w funduszo ub sublumluszu docetowym.
- wynagrodzenie TF —max, 1,.2% wertosci aktywow netto w skali roku

Chasakicrysivka jednosick uczesiniciwa kategorit F {nic byly zbywanc).
- zhywane wylipcenie w ramach FP1 lub PPE, bezposrednio przes Fundusz lub za posrednictwem wybranyeh dvsirybutorow, pod warunkicm oferowanis
nkreslonego programu praez Fundusz | zawarcia umowy PRI lub PPE. Wannki zbywania jednostek uezestnictwa kategoni F okreila umowa PP lub PPE
- minimaing wysoknié wnlat triulem nabyeia wynosi 0,01 71
- w zwigsku s nabywaniem, Konwersjiy orae smmiang jednostek sezestmictwa Kitegoni F Towsrzystiwo pobiern
- oplatg dystrybucyjng w wysokosel nie wy#szej niz 3% wplaty dokomingj przez nabyweg
- oplate za konwersje [ zamiang w wysokoded nie wysze) nid 1% kwoly preeznacrone) na nabyeie w ndusey lub sebfundusee docelowyim.
= wynagradzenic TFI — max, 2,5% wartnded aktywiw netto w skali ok

W oewizzku ze pmiang statetn NG SFIO 2 dnin 18 stycznia 2001 ¢, Subfindisz moze rdwniet dhywad jednosthi vezestnictwn kategorii [ K.

Charakterystvka jednostek vsestnictwe kategorii | (me byly zhywane);
- zhywane wybgzemie w ramsch [KE pod wanmkieny zawarcie umowy 1KE w wariancie pierwszym, £hywane hezpodrednio preez Fundusz loh 73 podredniciwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywanin jednostek verestmictws kategori | okregla umowa IKE.
= minimalna wysokos¢ wplnt tvtulem nabycia wynosi 001 zl, # zastreezeniom, 2 fednorizown minimalna lgcena wpiatz tytabem nabyein jednostek scaesiniciwa
kategorii | do Fundosa i innyveh fundusey imwestycy jnveh zacegdeanych preez Townrzystwo wynosi 10021,
- w rwigzku z nabywanien, konwersjg, odkupieniem oraz zamiang jednostdl uczestniciwa kategori [ Towarzvstwo pobiera
- ophaty dystrybucying w wysokodod nie wiyktsze) niz 10% wplaty dokoesnej proez nabywee
- oplity za konwerzje £ zamiang w wysokofol nie wyzsze niz 3% kwoly preeznaczong] nanabyeie w funduszu lub subfunduszu deceloveym,
= oplatg umorzeniows w wysekosel nke wyisag) niz 10% kwoty odkupenia praed opedatkowaniom, jednak nie mniey nie LO0 & Oploa o moee byE pobiina
Jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy TKE,
- wynagrodrenie TFI — max. 2, 3% wartoder akbywiw netto w skali roku

Chirakterystyka jednostek uczestnictws kategorii K (nic byly zhywanc):
- zhywane wylycrnie w remach [KE ped warunkiom zawarcie umowy 1K3 w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystevbutorow, Wanmki zhywania jednostek uerestnictwa kategorii K okredla umowa [KE.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabyeiz wynosi 0,01 21, # zastraezenizm, fe jednorazowa minimalna laena wplats tyiudermn nabyeia jednostel vegestnictwy
kategorii K do Fondwsau i innyeh fndosey inwestyoyjnych saregdeamyeh prece Towarzystwo wynosi 30 7],
= w rwigeku  nabywaniem, Konwersji, odkupieniem ofie zamiang jednosidh uczestnictwa kategor K Towarzysiwo pobiery

= oplatg dysirvbueying w wisokoion me wyzsze] niz 5% wplaty dokonang) preez rabyweg

- oplatg 7 konwersje £ eamiang w wvsokodel nie wyksze] nit 3% kwoly precznacrons) ma nabycie w funduszo lub subfundosen docelowym.

ING Subfinduss Spolek Dywidendowyeh USA (L)
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- oplate umorzeniows w wysokodel nie wyZszej niz 105 bwoty cdkupienia preed opodatkowanicm, jednak nie mnigj niz 10021, Oplata ta moze byé pobrana
Jedvnie w pierwszym roku po zavarcio umowy TKE.
-wynngrodeenie TFI —max. 2,5% wartodci aktywow netto w skali roku

Worwrgzku e emiang statutu ING SFIO 2z dnia 28 przdziermika 2011 © Subtndusz mode wnies? zhywat jednostki uorestnictwa kategorii T,

Charakterystyka jednostek verestnictwa kategorn T (nic byly zhywane):
= ghywane wylacznic w ramach PFI lub PPE bezpodrednio przez Fundusz i za podrednictwenm wybranych dvstrybutordw, pod warnnkicm oferowania programu
ez Fundusz o FAWArCIA umowy PP lub PPE. Warnunki zbywanin jednostek uceestnictwa kKategoni T okrela umowa PP lub PPE
= minemealna wysokosé wpdad Lylulem nabyeia wynes: 0,01 21,
-w rwigeko 2 nabywaniem, konwersjy oraz zamiang jednostek uerestnictwakateporii T Towarzystwo pobicra:

- oplute dysirybueying w wysekadc nie wysszej niz 3% wplaty dokenaej preez nabywee

- oplatg 78 konwersje / 2amisng w wysokoscl mie wykszey niz 196 kwotr preeznuczone na nabyeie w funduszo lub subfunduszy docelowym
-wynagredzenie TFI—ma 1,1% wartodel nktywiéw netio w skali roka

Warizawn, 27 sierpnin 2012 ¢,

Dyrekior Depgriamentu Ksiggowodel Funduszy

Teabela Kalinowskn

MG Subfundusz Spétek Dywidendowyeh USA (L) 3



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

Skizdniki lokat

Akeie

Warranty subskrypeying
Frawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozvtowe

Listy zastawne

Druine papiery wartpsciowe
Inztrumenty pochodne
Lidzialy w spilkach & ogrmniczong
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczesinictwa
Cerlyfikaty inwestycyjne

Tytuly bezesinictva emitowane przez insbviuoie wspolnego

inwestowania majgee siedzibe za pranicy
Wierzytelnogei

Weksle

Depozyty

Waluty

Mieruchomosei

Staki morskie

Inne

RAZEM

Warsrawn, 27 sierpnia 2012 1.,

wartnéé wg
ceny nabveia

12377

2006 2002

wartosé na
dien Bilansowy

13 36

Yo udzinl w

W, 08

Dyrektor Dk

JLIX 200

wartosé wg wartnié na
sktywach ceny nahyeia dyied hilansowy

B 433

453

-

it

& 544

e uikzial w
aktywach

92,86

ameniu Bsicgowodcl Fundusey

lzabela Kahnowska

Sestawienie fokat maledy analfzowad lgeznic s notam! obfainiafaormi | lformoacig dedatiows, Kdre stanowig émte gralmg csesd sprowosdamie fingnsowegn
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2. BILANS
sporegdeony na dzica 30.06.2012
{w tys. zlotych z wyjgthiem liczby jednostek uezestnicowa | wartodci aktywow netto na jednosthy vezesinictwa)

o

Aktywa

Srodki pleniszne | jch akowiwalenly

Maleknodel

Transakee prey sobowizanm sig drvgie] strony do odkepo
Sktadniki bokar notowane-na akiywnym evnky, w vm:
cfirfine poapier) wartofel e

_ Skiadniki lokat nicnotowarne na aktywiyin rvinka, w tvin:

dftetne papiery weartafoiovwe

&, Migruchomosei
T, Pozostale aktywa

i
.

v,
ViL

Zohowigzania
Alctywa netin (I-113
Kapital funduszu

. Kapital wplacony
. kapital wyplacony (wiclkos¢ ulemna)

[kchody zatreymane

. Zakumulowane, nierozdysponowane proyehody # lokat neto
| Fakumulowany, nlerzdy sponowany zrealizowany evskistmla) 20 dbveia lokal

Wirrost (spadek) wanodci lokat w odniesienin do ceny nobyeia
Kapital Tunduszu i zakumulowsmy wynik & operacil (IV+Y-/-¥1)

Liciba jedrostek uczestmictwa (w s20) kilegoria A

Wartosé alcbywow netto n jednosthe nerestnictva Kaezord A (w i)

Warseawa, 27 sierpnia 2012 1.

i 22

13 856
Rog
11

309

13 547
13 609
35 105
21 496
=721
=191
=530
659

13 547

112 223 800429
120,71

lzabela Kalinowska

AL

TO98
4386

285
GE13
TIIR
24 675

=17 447

-533

100

433

138
6813

59036431448
115,40

rosch Fundusey

Bilans nalesy analizewad iqozmie T matami abfasmiaiaonmi | informea dodatkowa, kidre stanowia egralng coeit sproeacdama ffransonego,

MG Subfunduse Spdlek Dywidendowych USA (L) f



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

(w tys Zlotyeh £ wyjatkiem wyniku 2 operac)i preypadajgeego na jednosike uczesiniciwal

810, 2072 HeEL 2011 Brer 201}
0.0 2077 Frexaonr 6L 2017
L Pravehody 2 lokat 31 43 19
I Dwwadendy 1 inme adeiaby woryskach - - -
T Preychody odsetkowe 12 22 13
3 Preychody whprane = posiadaniem nigruchomodcl = = =
4. Dodatnie saldo rdznic kursowyeh - I
5. Powoswole - preyehody = iyiulo premii inwestyeyjne 149 el ]
IL Koszty funduszu 122 136 45
| Winigrodzenie dia fowarzystwa (el 135 45
L Wynugrodzenin din podmictéw prowedegcych dystrybucjs - - =
3. Oplaty dla depozylanusza = =
4. Oplaty zwigzane £ prowadzeniem repesimu oknywiw fundusme 2 * v
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine - = =
6, Ushleg wzakresse rachunkowogct - i -
i Lislugi w zakresie zarzgdaania alty wannd funduszs - - <
8. Uslugi prawne - = =
% Ushogi wydawnicee, w tym poligraficene . - -
M. Koszty odsetkaws - = =
11, Kosety swigzane = posiadiniem niermchomode: - -
12, Ujemne saldo rddnic kursewych I - -
13, Porosiale 1 1 -
111. Kosziy pokriwane pracz iwarzystwo 0 1] -
IV, Fosety fuinduseu netto (L1111 122 136 45
v, Preychiody & lokat netio (I-1V) -01 -03 -16
Y1, Zrealizowany | niezrealizowany wysk {strata) 444 383 oY
|, Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w tym: 77 -481 2
I eteedi rignic kursowyoh = =
T Werost (spadek) niezrealizowanegn rvsku (straty) @ wyveeny lokat, w by 521 98 67
= el recnic kursowycl 8 - -
VIL Wynik z operacii 253 -47T6 43
Wynik 7 operacii prevpadajgoy na jednostke uezeinictwa kategoril A (w 21) 3,15 -8,06 0,58

Wasszaws, 27 sigrpnia 2012,

[zabela Kalinowska

Ractamek vamiky = aperacti nelesy: analizowad lgeonie = nolami abinsiaigomi | infoemecia dodatkowg, Kides stanawin integralng coedt spraeosdainia
IRsOWEE D,

IMG Subfundusz Spilek Dywidendowyeh USA (L) 7



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(W tpszlofpeh o wyjgrkiem fiezhy jednostek pezexiniczhva)

1. Zmiana Wartesci Aktvwdw Nerto

L. Wartosd akiywiw netlo na konlee poprzedalego okresn sprawead nweeego
2 Wynik z nperacji za okres sprawnzdawery (razem) . w tym:

a) preyehody = lokat netio,

b) realizowany #ysk {sirata) 2o zhycia lokat,

¢} werost (spadek) niearealizrwnnego xyshu (stmy) @ wyceny lokat

3. Zminna w aktywach netto & tytulo wynilin 7 operacii

4. Bvsirybucja dochodow fundusew {(razom)

ip 2 prevehodow 2 lokat netio,

b ze erealizowasnegn wysku me zbycia loka

ch = preychodow z¢ sbycia lokat

5 Zmiany w kapitale w okresie sprawoedaweeym (razem), w tym:

)y ymiuna kapilihs wploconego (powigkszenie kapitaly 2 tytubo bviych jocp

by pmiana Kapitaln wyplaconego (znmiciszente kapitalu z tytuhs odkupionyeh ju)
6, bgeena eminn alktywiw netto w okresie sprawoedawezym (3-4-45)

To Wartosé aktywidw netto na Koniee okresu sprawozdawesegn

B Srednlas wartedé alktywow nelto w okresie sprawozdawezym

I Znviona fiezhy fednestek wegestmictvng

1. miiana lezby jednostek nezesimictwn w okresie sprawozdaweeym, wiyn:

a) liceba ghytyeh jednostek uczesinicia = jednostkl Kategernii A

b) liceba odkupicnyeh jednostek vezestnictwa - jednostk kategom A

¢} saldo wmian licehy jednosiek verestnictwa - jednostla kategoni A

2. Liezba jednostek ueecstnictwa narastujyeo od pocegihu d=alilnodel kindusza, w iynm:
4} liczba zbytyeh jednostek woresmictwa - jednostii kilegorii A

£} liczha odkupionyeh jednostek uczesinictwa - jednastki kategorii A

¢ saldo zmian liczhy jednostek uezesinictwa - jednostki kntegorii A

ML Zmicne wartoded altywdw nefio wa jednosike uezestaictwa

1. Wartose akiywiw netio na jednostke vczestniciwa na koniee popreedniego nkress sprawoedawczego
- Jednosthi kategorii A

1. Wantode aktywdw netlo na jednostky uczestnictwa na konice okresu spravoedawesczo

- jednostki kategordi A

1. Procemiown zmisng weriedon akiyvwdw netbo no pednostke uezestnictwa w okresie sprawozdawvenym®)
4. Minimalnn wartosd aktywdw netlo na jednosthks vezestmiciwa - jednostkikategorii A

W dniu

§, Maksymalna warodé sktywaw netto ni jednostke seresinictwa - jednoski kategori A

w i

6. Warlodé akbywdw netto n jednostle vezestnictwa wedlug ostatnies wyeeny w okresie sprawoadmwezym
- jednosth kategorii A

w i

IV. Proceniowy udzfal kosztdw funduszn w Srednie] wartased akiyvdw aetto, w b ®)
I, Procentowy adwial wynagrodeenio dia Towarzysiwi

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmictow provwadzgoyeh dysiryhuce

3. Procentowy udzial opiat dla depomytarinsza

4, Procentowy udzial optal swigzanych @ proveadzemen rejestro aktywiw unduszu

5, Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachonkowode

f, Frocentowy udeial oplut za ustugi w zakresie zareqdeania aktywami funouszy

*) lane wyrasmie W slaxank rocTim

Warszawa, 27 sierpaia 20121,

Dryrekior Depl

tameniu Ksi¢po

zabela Kalinowskas

ararrern
ELE
GHEL3
353

1

=77

al

353

G 351
10h43
4049
6 T34
13547
b pdl

aLar 2042
FO0G. 2042

33 187 3689481
80 886, 129651
33698, TR06T0
33 |87 368981
112 223 800429
297 33763778
183 113837360
[ 12 223 300424

TR el e
A0 062007

11540

12,71

9.25%
11532
201240102
126,12
2012-04-02

120,72
2012-06-29
gl ar2er2
S da el
154%
2.50%

@ran2al
JI.122811

410
-476
a3
=il
o
-A7h

o B7Y
22833
15 854

f 43

[

5402

[N T
L1820

55 436, 100398
193 326744971
137 790044573

35 436,100393

50 036431448
200 451,508 38
5] 415,076690

59 030,43 1448

0812801
REA RS

I ERIL]

[15.44

1.23%
103,27
2011-10-03
124 88
2011-05-19

11541
2071-12-30

TR TRT T ]
Inizzanl
1.52%
2.50%

W sprawesdaniu finarsoym wistepege rdinica pomiedsy wariofelg aktvedw netto wedlug ostainiel wicery W okresie sprawozdayezm g warlescig akhvow
metta na kenlee Mesgoego okresy sprawezdawezege, Fd2nica wyniks = wicir w wycenie na Remtec okrese spravozdmvesego wezysikich opsracji defyezgryeh

tegre okragu jokie wostgpify w deii bilansowym, a sgodiie = casadami oy e soxted wigl w otfadeie woesnie w okresis sprawazdmivezym,

Zestenwiemie zivian w akiwach netto nalesy analizowad lqeziie z notami oyfatmiaggeymi §informagq dodatkow. kidee stanowly iaiegraing cogdd spraveozedania

Fmamsowe g,
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5. NOTY OBJASN IAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dmatalnesd Subfunduszu regulug nastepujgoe praspisy prawne:
Ustiowa = dnia 29.09. 1994 1, o rachunkowoscl (Do U, nr 152 pes, 1223 2 17092009}
Llstavwan i« dnia 27052004 r, o funduseach mwestycyinyeh (D, U, 2 2004 ¢,oor 140 poz. E540 e am.}
Rozporzadzenic Mimistra Finansow z dnia 24,12 2007 r. w spraowie szczegolrych zasad rachunkowodel fundugzy inwestvevinyveh (De UL 2 2007 1. nr 249 poz | 859)
awane dalej Rozporzadzeniem.
) UTAWNIANIE I PREZENTACIA INFORMACIH W SPRAWODANIU FINANSOWYM
Spravwosedanie finanzowe pest sporegdeone woigryke polskim i w walucie pokkie).
Informacie zawame w sprawcedaniv Anangowvm wykizane s w hysigesh 2lotyel, = wyjatkiem wartodei aktywow netto na Jednostke wczesinivtwa. Jezeli
charkicr | istomnosé danej pozyeii wymaga innej dokfadnosed - Tkt ten odnoipwany jest w notech objasmagoyeh albo informae)) dodatkowe)
Mo dzien bilansowy ustalons wynik z operac) Subfunduszy, obemujaey:
1} preyehody # Inkat netto - stanowinee ridnics pomigdzy pravehodami 2 lokat a kosetami Sublundusos netto,
3} erealizowany mysk {stralg) ze shycin lokat 1 nieerealizownry wysk {strute) = wyceny Iokat.
Mo drien bilansowy przyjeto metody wyceny stosownme wodnio wyceny.
Spriwozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawordania finansowego Sublindusza, zestawicnic lokat, bilans, rochunck wyniky 2 operac, zestawienie zmian w
akbvwach netlo, noly obistniaiace @ informacie dodatkows, Sprawozdenic obejmuje dane za pierwsze polrocze 2012 roku oraz dang pordwnywitlne 2a rok 2001,
2) WIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACNDOTYCZACYCH SUBRFUNDLUSZL
Esiggi rachunkowe dla ING SFIO 2 wvdzielonymisubfmduszami prowadsisie oddedelnie dla kapdego sublunduszy.
L Operacje dotyexagee Subfumduszn upmue siew ksiegach rachinkowyeh w okresie, ktirego dotyess
Habyte skladniki lokat ujmuje sig w ksicgach rochunkowych wedlug ceny nabyeia obejmujace) prowizye maklersky,

[

i Skladmki foket nabyie meodplatnie posisdaa cong nabycia rdwng zeru.

A Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majnceng nabyeia wynikajued = ceny nabyeia Wveh skladnikdw lokal, w zamian 23 kidre
zogialy olrzymaneg, skorypowang o ewentuaine doplaty lub otmymane preychody pienigane.

) Zmiang warodci nominalnej nabyiych sklodniledw Iokat, nic powodujges smiany wysokosci kapitolo sakladowe go emitenis, ujmije sig w ewidenc)i
vl ity cEne], w kidre) dokomuje ste amiany liceby posindanycd instrumentow o jednostkowey ceny nabycia,

. Zvsk lub strate ze zhycia fokal wylicza sig metody HIFO (eejdrodsee spreedaje sie juke pierwsze), a w preypadio skhadnikow wycenianych w
wysokodei skoryeowanej ceny nabyveia — oszacowsne przy zitosowaniu efektywie) stopy proceniowej, najwyiszc) biczace] wartosci ksiggowe] [nie
stosuje gie do dkindnikow lokat hedaeych preedmiotem transaccil, o ktdrvch mows w §27 1 28 Rozporegdzenial

7 Zysk lub atrste e zhycin walut wylices sig egodnie 2 pht, 6.

; W priypadku gdy jednego dnfa dokonane sq transakcie sbycis | nabycia dancgo skladnika lokal, w pierwsie) kolejnodct uimuje sie nabyeic

o Malezng dywidende od funduszo nolowanegs na akiywiym ryrke ufimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny
danego funduszu wykoraystany jest po raz pierwszy kurs nievwzaledniajgcy wartosel lego prava

16 Nalezng dywidends od fanduszie nienotowinege na aklywnyn ryinka uinaje sig w ksiggach mchunkowyeh w dniu, mastgpnym po dnin ustalenia lego

rawa,

1L pNi:zrcnlimwan}' wysk strate o wyceny lokat wply wa na wirst' spadek wymku 2 operac)

iz, Mabycie/ zhycie skladnikow lokat przez Subfimdusz ujimuje 5¢ w ksiggech rachunkowych w dacie zawarcia umawy,

13 Skladniki lokat nabye! zhyte, dia ktorveh brak jest potwierdzmnia swwarcia ransakejl, uwzgledninsie w najblizsaed wycenie aktywdw Subfundusz i
ustaleniu jego sobowiszan.

i4, JTezeli transakcia kupna'spraedury skiadnika lokat w wynikn raku potwserdeenia xostala vjeta w ksiggach sehunkowych w nasigpnym dniu po dniu

zawarcia transakeji wamikajgoym 7 plerwoinego dokumenty, ©ow przypadin skladnikow lokat wycenianych w skorygowane] cenic nabycia,
sazacowIng] prey Zastesowaniu efckivwne] stopy procentows, do wyceny prayjmuje sic wizystkie punmmetry wynikaggee ¢ umowy kupnspraedisy,
o preede wazystkim datg nabycia, rozliceenia (daty preeplywdw pleniginyehi).

15 Operacie dotyezsce Subfunduszu ujimue sie w waluele, w ktoreg si wyrnzone, a takie w walucie polskich po przeliczenio wi sredniego kursu NBP
ustalonego dla danc waluty na dzien ujgcia tych eperecii w miggach Sublundusen. Jedeli operacie dot. Subfunduszy s wyrione w walutach, dia
ktsrych NEP nie ustaly kurse — jch warlosd okresta sig w relagi do eun,

14, Srodks w witlece nabyte preez Subfundusz wocelu rozliczeria transakeji kopna papserdw wartosclowyeh denominownnych wowaducie aboef nle
stunowin lokat Subfondusza a ich ujecie w ksigeach nasigpuic w docie rozliczenia transikcii nabycia waluty,

17 Zobowigzania | nalesmiodsl Sublundusan wynikajsce z zawnatych transakeil kupna lub spreedizy waluly w zwiazku 2 rozliczenizmi walulowymi
kupna lub spreedaey papierdw wartodciowyeh wycenia sig oddnia zawarcia transakei (forward walulowy) wedlog dredniego kursu MBI dla dangj

18 Prevehody # lokat obepmugg w seceerdlivoicl:

) Deowidendy | inne udzialy w zvskach,
b)Y Prevehody odsetkowe (preychody adsetkowe od dluznyel papierdw wirtosciowych, wycenianych w wartodei sodziwef, nalicza sig zgodnic 2
zassdami ustalonymi przez emitenta; preychody odsetkowe of lokat bankowych nulicea sip prey zastosowanin efektywng] stopy procentowey)
¢) Dodamic salde roznic kursowych powsiale w wynibku wycmy stodkdw pieniganych, nelesnosei orae zobovigzan w walulach obeych
14 Fosety Sublunduszs obejmuja w seczegdlnador
8) Kaszty odsetkowe (koszty odsethowe 2 tvt. kredytow 1 pozzcrek zacinanietyeh praez Funduse rozlicza sig w ezasie prey 2astosowaniu elekiywngg
Slopy procentows)),
by Ujemne saldo roenie kusowyeh powstale w zwigzku z wy e srodkiw plenigenych, nalesnodel orag sebowinzan w walatoch obeyeh,

20 Crdsetki naliczone ore naledne od Srodkdw pieniginyeh na rchunkach benkowych orax Jokat terminowych powighkszajy wanose akorwiw Fundos
w dnin wyeeny.
2. W kaddym dniu wyceny Wworey sig rezerwe na preewidyvware wydatkl Platnogei = tytuby kosstow speracyinych smniejszajn sprzednio ubworzong

rezerwe. Limitowone kosaly operacyine s3 ujmowanc w wysncodcl nie preckrocznjsee] moksymilnego limilo reeerw. Rezerwa naliczana jest kusdego
dnla wyceny od wartodcl aktywiw netto 2 popreednizgo dniswyceny skorygowanef o emiany w kapitile wplaconym & sdkupionym. Towareystwo e
whasnyeh srodkdw, w tym zwynagrodeenia, pokryws kosziy operacyme Sublunduseu.

2% Towarzystwo z tytulu administracit | zarzadinnia Subfundussem poblesa na konsee ka2dego miesiaen wynagrodzenie rowne kwocae
naliczone) od westogei aldywiw netio Subfundussu preypadageyeh na jednostki pezestnicrwn danej kategomiiw danym dnin

23, Towareystwo pobiera opliug dystrybucyjng, oplilg 2n Konwesje orez oplatg umorzeniews (wysokodé oplaly sgodnic ze statutem Fundaszu). Oplaty
iz stancwig zobowinzanic Fundusze wobee TF1— nic sy wimowime w prgychodach i kosztach.

24, Koszty zwigzane bezpodrednio 2 funkgjonowanicm Subfundiszu pakrywane sg w calodel 2 aktywow Subfunduszu. Jezeli kosaty obeimian Fundugs:

w ealodel - pariyeypacie danego Subfunduszu w tych kosztach oblicen sie na podstawie stosunku Wartoscl Aktywow Netto{ WAN) Subfunduseu do
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WAN Fundusan nn dzieli wyceny pepraedzajaoy deien wjecia sobowinzania w ksiggadh rachunkowych Funduszu. W preypedku zdy Fundusz znwiera
umows ehycia‘nabycin skisdnikow loka dotyergen wigeg) nid jednego Subfunduszy, 0 kosely takie) transskop obeigdagy e Sublundusze
propofcjonane do udzizhe wanodel tronsaken danege Subfunduszu w warlodcl trunsakepr ogalem,

25 Daviemn: wprowadzenia do ksiqg sniany Kapitidu wplaconego lub wyplaconege jest diien wpecia #hycis lub edkupienia jednostek sorestnichva w
odpowiednim subrejestrze (7 tymy, #e mn potrzeby okreslenio wanoso akiywow netlo na jednostke vezesinictwa wokreSlomym dnm wyceny nie
uwzglednia sic zminn w kopitale wplaconym | wyplaconym wonikajieyel « sapisow w sulbrcjesirze uerestnikdw Subfunduszy w diin wyceny).

26. Werysikie zobowlgeanii pwane ¥ aabywanien | umarzanien JU wyridane ¢4 w Kwosle wyinagajaed] zaplaty.

27. JU podiegajg ndkupienin w kolejnogei okneslong, wedlug meody HIFD, co oenaeza, @2 jako pierwsse odkupywane sg JU zopisane

wi nagwyesre] ceny JU w danym rejestrae ucrestnika

3) METODY WYLZENY AKTYWOW

L Wyeena akiviwiw Funduseu, ustalenie zobowinzan i wyniky'z operacji

Dmiemn Wyeeny jest dzied, na kidry preypada swyceajng sesjo na Gieldzie Papierow Warladciowych w Warszawie; nazywanej dalej GPW,

W Dmig Wyceny ofiE na deen sporzgdieenin sprowozdanin finansowegn Fundusz dokonuje wyeeny skiywiw Funduszy oree wyceny akivwiny Sublunduszn,
ustalenia waroscl zobowigean Fundesao orar enbowigmn Fundesio swigemych = funkejonowaniem Subfunduszo, ustalema wartodel akbywidw netlo Funduszo
oraz ustalenia wanesci akivwdw netlo Sublunduszu, ustalenia warlodc akbwidw netto Subfunduszu na jednostke vezestnictwa, a tek2e ustalenia ceny ehycia i
odiupienia jedrodtek wezestnictws Subfundusan,

Wartode aklywaw Fuandusau stanowl suma wiarodel akiywow Sublimausa | wartodel akywow innyveh Sublunduszy. WarteS¢ akivwdw n2io Furduszu stanowl
suma wanosci akiywow netto Subfunduszu 1 wartoeet abtywdw netto mnyel Sublfunduszy

Aktywa Fundeszu wycenia sig, o sabowigeanis ustala sie weding wiarygodme oszacowine] waroso goderwe) « eastreezemem £ 25 wst] pkt ! omz § 26-28

Rorporzadeenia
1. Wycena sklndnikiw lokat notowanyeh na ak tywinyim rynku

I

wn

Leodnie 2 postanowieniami ninigjsean punkiv wyceniane s nastepujase skladniki lokat notowamyeh mi aktywnym rynku!
1) diuzne papiery wanosciowe,
2 certviikaty inwestycyine,
3) tytuly ucrestnictws emitowane preez fandiesze zagraniczne [ub instyticje wspdlnego inwestowania majaee sicdzibe «n granics,
43 mstrumenty rynku pienigenego.
Wartost gadziwg skindnikow Iokat wymienionveh wust, | notowrnyeh 1a akpowmym rynku, jezeli Drien Wyceny jest @vwykbym dniem dobkenywanin runsaky
na danym rynku, wysnaces sig weding ostatniego dosigpnego w momencie dokonywanis wyceny kurso wstalonego na aktywoym cymbu w D Weeny:
1) w prevpadios skiadnikow lekat nofewanych w systemie notowan cielyveh. na kidryeh wyznaerany jest kurs zamknigeis — w oparciu o kurs xamknigon, o
Jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiega na danym ryndku nie bedeie destepny kurs zambnigeia — w oparcin o ostatni kues dostgpny o podzinie 23:00 crasy
pratakicgo,
2} w opreypadku skiadnikow lokat notowanych w systemie notowah dagiyeh bee odrebnego wysnagzania kursu Famknigzia — w oparciu o ostmi kurs
tranzakeyiny na danyvim rvnku dostepny o godzinie 2300 czmu polskiea,
1) w prevpadkn skhsdnikaw lakat notownnveh w gystemi= notowan jediolityveh — w openciu o ostaini kurs ustalony wosystemie korse jednolitego, & jedeli o
godeiniz 23:00 czasu polskiego na donym rynku nie bedede dosiepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego = w opareiu o ostami kurs dostepny o
godzinic 23:00 cxasn polskicgo,
Tezeli wolumen obrotdw na damym skladniku alitywbw jest znaczaco nitki albo na darym skladmku akbywow nie zawarlo 2adne] tansakei, ostand dostggny
kurs ustalony wgodnie 2 metodami okreglonyini w ust. 2 jest korygowany zgodnie = zaspdami okredlonvmi wost, 5,
Wartode godziva skladnikow lokat wymienionyeh w usl | notowsmysh na aktvwanvm rynku, jezeli Deied Wyceny nie jest pwykiym dniem dokonywanin
transakeji na donym rynko, wymmncza $ig wedleg ostainiego dostgpmere kursy ustalonegoe 2godnie 2 metodami okreslonymi w st 2 w popreednim Doig
Wyceny, skorygowantgo zeodnie 2 zesadami okreslonymi w ust, 5.
W oprzypadkach, o ktorveh mowa w st 3 i 4 siosuje sig ponmsze metocy wyznaczania werosel godziwey;
1} previmuge stewartodd wyznacrongzgodmie £ ust, 2 na maym akbvwnem rynkos = Bym, e o wyborze innego aktvwnego rynka decy duje wysokos¢ wolumeny
phrotn w Do Wyceny,
2} jezcli nicdastepne sa wartodel wyenacene zgodnie 2 pht. |, 0 na akiywnym rynku organizewani jest sesin fixingowa, w do wyceny skiadnikn lokot korzysin
sig 7 kursu fiingowego;
3} jereli miemindlivg jest wyesna w oparciu o metode akredlong wopke 1) 1 2), a na akiywavm rynky dostepne sy ceny w zgloszonyeh najlepszych oferiach
kupna ! sprzedady, to do wyceny wylicza st Sredniy arytmetyezng z nalepszyeh ofert kupna 1 sprzedagy, 2 tym, 2e uwaglednienic wylgernie ceny w olertach
spreedady jest niedopuszezame. W prypudin, gdy nic jesl modliwe wyliezenie Srednie] e wegledu na brak ofern spraedady uweglgdnienie samych ofert kupna
jest dopuszczalne, Do wyeeny stosufe sig srednig arvimetyezng 2 najlepszyeh afers kupna | sprzedazy 2 rynkuo gliwnego, & jezeli nie sq dosigpne w x inmego
abbywnego rynku. Tedeli papier wartodeiowy jest notowany, nie liczae raku zldwnego, na wicee] niz dwich aktywnych rynkach to do wyceny uwegledmo sig
4) jezeli memodlive jest wyeens w oparcin o melody okredlone w pkt 13-3) — 1o do wyeeny siosuje sie wariodd oszacowang preez Bloomberg Generie (w
pierwsze) kolemosci) lub Bloomberg Fair Yalue {w drogie) kolemosa), o jedeli cszscownmn e nie s3 dosigpoe - stoduje sig wartogd Qszacowany pricz
wyspecjalizowana, niccaleing jednostke Swindezaeny lepo rodemgu ushug, v ile modliwe jest rostelne oseacowanic prece te jednestie precplywiw pienkginych
wwigzanych 2 tym skladnikiem, prey cavm jednostke fg wanaje sig 2 niczaledng, jedeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nic jest pedmictem
zaternym od Towareysiwa;
5) jedeh memokliwe o5t zastosowanie meted okreflonveh w pkl. 1)) — o stesuge sig wyceng w oparcn ¢ puhlicznie ogloszons na akiywrym nnku ceng
merdEnigeeEo sig stotmie skiadnika, w szczegpdlnescr o podobney konstuke) prawng) | eslu ckonomicenyim,
Woprzypadke skisdmkdw lokal bedacych preedmstem obroms na wgeej miz jednym akiywnym rynku, wartoscis godzivg jost kurs ustalony na rynko
glownym, ustalanym zgodnie & poniszymi zasadama:
1} wybars rvnku gldwnegs dokonue sig na koniec kaddego kolemeso micsizen Kalendarzowezo (w pietwseyim roboczyim doiin miesinea);
2 kryterium wybarn rynke ghivwnego jest skumulowany wolumen obrou sa danym skladniku lokat w okresie ostainiego pelnego miessigen kulendarzowego;
3) w prevpadku gdy skisdnik lokal notowimy jest pdnoceesnge na akywnym rynku na terytonum Bzeczpospolitel Folskic) | za granicy krvterium wybony
rynku gidwnego jest moeliwedd dokoninia precz Fundusz transakeji nadanym rynku)
4% w preypadku, gdy papier wartndciowy nowej emisii jest wprowadony do obrote w momencie, kidry nie porwila s dokonanie pordwnania wopelnym
okresie wakazarnym w pkt 20 10 wstalenie vk gldwiege nnstepie:
&) poprete porwnanie obroldw 2 poszceegtinych rynkow oddnia roepociegcia netowan 3o Kenca okrese porowrawezegs luly,
b w preypadku, gdy rozpoczyna sig obrdt papierem wanosciswym, wybdr rynku dokomywany jest poprae: pordwninie ehrotéw na poszceeailnych
rynkach 7 dnia pierwszepa notowinia,
Do wycamy skladnibdw lokat pray jmuje sig kurs 2 taksg liceby migjse popreecinku jak publikowany prees rynek alityawny.
RYMNEE AKTYWNY o rynek spelnisjacy fasanie nastepujgce krylersa:
1} instrumenty bedgee prredmiotem obrotu na rynku sq jednorodnes,
2} razwycza) w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywey | spreedawsy,
3} ceny podawane 53 do publicene) windomingel.
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9. Rarem z comissigoznym ustaloniem rynky glownego, Towarsystwe § Deoeyiariese badajy akiywnost rynku dis kazdego skladnika lokae Jezeli prece bidany
miesiae byl dostepny kurs transakeyiny (lub fixingowy ) lub destepna byl regulamie informacya o ofetach kupna spreedity, o uznige sig, be rynek diz danego
sklndnika lokal jest aliyvwey.

skludnikdwy lokat nienetow na algyvwnvin vl
1. Zeodnie 2 postanowieniami ninlejszege punkin wyceniane s3 nastepuface skiadniki lokat nlenstowanych na akoywnym rynku;
1} dhetnie prpicry warlosciowe,
2} certyfikaty inwestyoyine.
3} jednostki uczestnictwa innych fundusgy inwestyeyinyeh otwastych maigeych sicdzibe na teryiorium Razcczpospolites Polskicy,
4} tytuby uczestniciwa emitowane praee findusse wagranicene lub mstyiugje wiptlnego inwestowania majace siedzibe zi granicy,
51 depozyiy,
B} waluty nie bedgoe depozyiami,
Th mstruimwenly Fynbu pichicinego.

2 Wartos skladnikaw fokat wymignionychw ust | nienolowanych na skiywinym rynkn wynacsa sig,  zastrzedenient pki IV ust. 4 1 5, w nasigpujacy sposch;
[y w pravpadku dluznveh papierdw wartedciowyeh, lisibw zastawnveh oraz instrumentow rynku pieniggnego bedacych papierami wertodekowymi — wedieg
skorypowane] ceny nabyii, oszacowiane] prey Zasiosowaniv efektywne stopy procentowej, £ uweglzdnieniem potenciainych odpisiw 2 tytulo trvale) utraty
wartodei, jeeli ich uiworzenic okaze sig koniecene, Skutek wiceny oszmowane) przy rastosowaniu elokiywney stopy procentowe) malicea sig odpowiednio do
preychodiw adsetkowych lub kosadw odsetkowyoh, natomiast wysokoc odpisow & tvielu trwalej atraly wartoscl ealices sip w cigear poeostalyeh kosedw
Funduszu
21 divine paprery wartosoiowes Zwieraiges whudowane instrumenty podicedne:

) w preypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne sq scigle pewinzane 7 wycenisnym papierem divenym 10 warlodd cidegn insifumentu
finansowego bedeio wysniczans pray 2astiosowanit odpowieanicgo dla danego instrumentu finansowego modely wyceny uwzgledningge w swoja)
konstrukeji modele wyceny poszezegdinych whudowanveh indrumentiw pochodnych, zzodnie z pht W
b w preypadiou, gdy whudowane mstrumenty pochodne nie 5 soisle powigzane @ wyceninnym papierem dludnym, Wiwozas wanosé wycenunego
instramienty finansowego hedeie stanowidé sume wadndel dlwinege papiern warosciowego (bez whudowanyeh mstrumentiw pochodmyeh)
wyznaczanej prey wwzglednieniu efeltywne stopy proceniows) eraz wartosel whudowanyeh instrumentiw pochiodnyeh wyznaczonyeh w oparciu o
modele wiasciwe dia poszczezdlnych instrumentow pochodeych zpodnie = pkt V. Jeseli jednak wanodé godziwn wydziclonezo instrumentu
pochodnezo nie mide byé wiaryzodnie okredloms 1 ki instrument wyeenia sig wg metody okreslong] w punkeie a),
3} w preypadiu pozosiabych skladnikaw lokal —wedlug warlose: podeives speloinjgeey warenki wisryzodnodei, wyznaczang] zgednic 2 pkt V.
4) wyeenn papicrdw wartobciowych wedlug skorygowang ceny nabyda oszecowans] przy zastosownnii efeklywnej stopy procentows] nastgpuje od dniz
wigiin w ksicgach dancpo skladnika lokal, prey ceym do dnia rozliczeni transakefi nabyein dany skladnik lokat wykazuje sic w cenie nabyein, kiora stanawi
skorvgowang ceng nabycia (co ornecza, de do wysmacsenin wartobel XIRK § XNPY prayjmuje i3 montent przeplywow picnigznych okrestony w warunkach
transikcii)

1 Papicry wanodciowe nabyle prey sobowtpzaniu sig drugle strony do otkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawercio umowy kupniz, melods skorygowing)
ceny nabycin, osmeowene) proy zastosowanin ¢lektywne) stopy procentwey, 2 uwzglednieniem potencialnych sdpiséw 2 tyiuly trwale) ulraty warosei, jerell
ich utworzenie akuze sie komecene,

2 Fobowigemmia 2 tytuby zhyeia papierdw warodeiowyeh, prey sobowimaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sig, pocziwezy od dnia zawsrcia umowy
spraciazy, metodi Korekty rodnicy pomigdey ceng odkupu a condq sprecingy, prey ZRsIsewaniu clekiywnej suopy proseniowe],
3. W preypadku precszacowania skladniki lokat dotycheeas wycenfanege w wartosel godeiwej, do wysokosei skorygowane] ceny nabycia — wanosé godiiw

wynikajuen = ksine rachunkowych stanowi, na dzied preeszacowania, novo ustalong skorygowang ceng nabyeia tego skfadnika i stanowi podstaweg dowyliczen
skorypowane] ceny nabyels w kolejnyeh dniach wyceny, W szozepflmogei w wyse] wymicnimony sposob wyeenia sig dlsne papiery wanosciowe, od dniz
pstntnicgo 1ch notowomia do dmn wykupu,

4; Maleznodel z iyinlu udziclone] pozyczki papreriw wartofeiowych wycenin slg wedlug zasad prevpetych dia tych papicrow watosciowych

5, Zohowigzania ¥ btel otreymane poeyceki papierdw warodciowych ustala sig wedlug zasad pravighyeh dla tych papierbw wartasciowych

N, Metody wyznagzania warode] godziwe)

I, W preypadku skladnikiw lokal nienclowanych na aktywnym rmbu riebgdacych papierami dhuznymi stosuje sig ponizsge metody wyznaczania warlodcl
godziwe;

1} w praypadin depoeytiow — ich warto$é stanowi wartedé nominalna powigkszona o odseiki naliczone prey zasiosowaniu efekiywie] siopy procentowe];

2y w prevpadku jednostek uczestnicows, cerlylikatdw inwestyoyinyds | tytuldw veestiichws emnitowanyeh prace lundusze ZngTenicens lub imstytogge
wephlnego inwestowania majace siedziby za granica — wycenu w oparie o oSt 0gksToNg Wanose aktyvwiw netto na jednosthe nesesinictw, cesly likil
imwestyeyiny lub tyiul wezestniciwa, 7 uwzglednieniom zodurzen majerch wplyw na ich wartodé godzivw, jakic miaty migisce po dnid ogloszenia warlode
akiywedw netto na jednostle nozestmictwa, certyfikat inwestyoyiny lub il pezestnictva,

3w preypadky instrumentow pochednyeh — wycens w oparciu o modek wyceny powszechnic stosowane dia danego Ly pu mstrumentéw, a w szcaegdlnosel w
preypadicn kontrakidw terminowych. terminowyeh transakeji wymiany walut, stop procentowych — we modelu zdyskontowanych praeplywdw pienignycly,
43w praypadicu walut nie bedaeyeh depozytami — ich wartodd wyznacta sig po praeliczeniu wedbheg estotneegn dostepneso drednego kurse wylczonego nn
Dizzen Woceny din danej waluty proez Narodowy Bank Palski,

3, Dane wejsciowe do modeli wyceny, o kidrych mowa w ast. | pkt 3) pochodicn « aktywiego rynku,

4 Modele © metody wyeeny, o ktanveh mowa woust, |, ustalane 53 w ponzumieniu 3 Depoeylarinizem. Modele wyceny bedq stosowine w sposib ciggly. W
preypadiu dokonywania istotvyeh zmian w stosowanych preez Fondus modeloch wyceny, smimy powyisee beda prezentowsne, w preayvpadin gdy costaly
wirowalzone w pierwszym phlroczn roku obrotowego, koleina w palrocznym oraz rocenym sprawozdaniv Anansowym, natemisst w preypadku gdy zmiany
postaly wprowadzone w drugim pilroczu rokue obrotowego, kolejno w meznym oree polrocenym spriawozdaniu fnansowym

VI Wycena skladnikdw lokat denomi

1. Aktvwa orae zobowiszanin denominowane w walitach obeyveh wyeenia i lub ustala w walugie, w ktdrej sa notowane na aktywnym nmko, a w praypadku,
£dy nie 24 notoverne na aktywmym ryaku — wowalueie, w Ktore) sg denoninowane,

2. Aktywa oraz zobowigzania, o Klidryeh mowa woust, | wykieuje sie wowalueie, w kidig] wyceniane s skiywa | wsialme zobowigzania Funduseu, po
preeliveenin wedlug ostalniego dosigpnepgo dredniegn kursu wylickoregn dla danej waluty price Merodowy Bank Polska,

31 Warledé akitywiw notowanyeh lub denominowanyeh w walulach, dla kiorych Maradowy Bank Polski nie wylicza kursn, okresle sig w relacji do eure.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Mie wprrwadzone zmiom od momentu rospocegoia deinlalnodei,

IHNG Subfundusz Spélek Dywidendowych USA (L) i



MNOTA Z

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZL (w tys. z1) J0mG 2602 3LIrz0n1
Z rytulu zbviyeh lokat = -
£ tyteln instrumentéw pochodnyeh - -
£ tviulu zhytyeh jednostek uczesinictwa 1 14
2 rvivhu dywidendy = -
£ wviuto odselek -

7 tytulu posiadanych nieruchomedei -
7 wytobu udziclonych pogyceek .
Popostahe - premis inwestveyjba L]
I F

MNOTA 3

LOBOWIAZANIA SUBFUNDUSEU (w tys. =) 0.0, 200 2 KT i TH
Z tytuli nabytveh aktywiow - 122
£ tytul transekegn prey zohowegzsnin sig do odikapu . -
£ tytulu inztrumentow pochodnyeh 5 -
£ lytulu wplat na jednostks uczestnictwo 4 7
Z tymlu odkupionych jednostek uczesinictwi 9 3%
£ tytudu wyplaty dochoddw lunduszu 3 -
£ tytulu wyplaty preychodow fundusze - -
£ tytulu wyemitowanych obligaci -

# tytutu kritkotermindwych podyozek i kredytow - -

Ziytulu dlugoterminowyeh pozyezek § kredyidw =
£ tytulu gwarnncji lub percoren ¥

£ tytulu rezenw - -
Pozostale, w tym: 26 17
- wynggrmazenie T 25 14
k.1 1L
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartodd na 30.06.2012 Wartodé ma 31,12.2011 |

Bank f Waluta wowlucie w P_.N| wowalucie W T'LHE

ING Bank Siaski 5.4/ PLN 79 7o m 470!

ING Bank Slaski S.A. /EUR 3 el R
BT 485

11 SREMI W NOEKRESIE SPRAWOZDAWCEYM POZIOM SRODEOW PIENIEZNYCH UTREYMYWANYCH W CELL ZASPOKOIENLA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SURFUNDUSZL - w tvs,

srednia warlose Srednin wartodd
Waluts w walugie wPLN
Sredni w okresic sprawozdawezym poziom ~ PLN 502 542
srodkiw pieniganyeh: EUR b .
Al
11, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Mie dotycry,
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM DBCTAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSIU RYZYKIEM STOMY PROCENTOWE]

a) wekazanie aktyvwiw obeigkonych ryzykiem wariogol godeiwey wynikinge m e stopy proceniowe]
Ryzyko stopy procentows] to rvevko spadko wertoéet akiywiw netto Subfunduszu spowedowane zrianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowe) st wigksee dla instrumentow o statym oprocentowaniu,
Ma dzien bilunsowy Subfundusz nie posiadal skiadnikéw okt obeigioryeh tym ryzykiem,

b wakazanic aktywiw ohcigzonych ryaykiem przeplywiw Srodkiw pienigmych wymikajgeym ze stopy procentowej
Dodatkows w przypedku dhenych instrumentfw finansowyeh o tmiemym oprocentowaniu wystepuje ryzyko preeplywiw pieniginyvel wynikajgee 2= stopy
procentowe), kidra okresowe ustalans jest dla danego instrumento w oprciu o rynkowe stopy procentowe.
Ma dzien bilansowy Subfundusz nie posiadnl skindnikévw lokat obeigrosych tym ryvevkiem,
W Fondusen rveyko stopy procentowe] mode byG ewigzane beepodednio ¢ instramentam| divinymi wehodzaoymi wjego skind, jak i podredmo o
instrurmentimi dlugnyvmi wehodzgeymi wosklad portfeli funduszy sagrasiczaveh i instvtuci wipdlnego mwestowania maggeych siedeihe on grinicy
Ma deien bilansewy Sublundusz posiadal tytuly uczestnictwa emilowane preee instyiucie wspdlnego inwesiowania,

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW IEUHUWIMAT:I SUBFUNDUSZL RY ZYKIEM KREDYTOWYM
Gritrwnymi elementami novkn kredytoweso sg ryzvko niedoirzymanta warankow, ryvzyko obaiZenia oceny kredytowe i rvevko rozpictodci kredylowe)
Inwestycje w tytuly ucpesinictwa emitowane prees instytecje wepolnege imvestewania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestmictwn mnych
funduszy obcigzone sq omiarkownnym rvzykiem kredytowym pochodmeym od ryevkn lokat tokiego funduszu. Invwestyepe w lokaty bankowe swigzane s =
rvzykiem kredyiowym banki Na doen bilansewy Subfunduss posiadal tvialy uczesthichiva emitowans praez instytucje wipdlnego inwestimwvania
Pezostaigee ra rachunkach bankowych wolne drodki automarveznie lokowane sa na lokatach evernight, Lokaty te zakiadane sq na okres 1 dnin robocasga |ub
ma okres obejmajaey deien otwarcia lokary orae nastepujace po nine dniwalne od pracy. Na dzien hilansowy stanowiby 3, 84% wartodel aktywiow

1. POZIOM DBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSAU RYZYKIEM WALUTOWYM
Roveyko korsy walutowego to rveyko spadio wertodcl skbywiw neto Surlundusas spowodowinne sminnami kursu waluty polskie) w stosunku do walun shoyeh.
W Sublumduszn wystepuje $redni poriom ryeyhn walutowego wynikajaey 2 tego, 2o sublunduse NG (L) [nvest US High Dividend stosuje mechanizn
vrpscioweszo zaberpecaenm (hedeing | smion koersu waluly polskies w dosunku do dolarm amervkasskiego,
Srodii na rachunky bankowym denominawine w walutach obeyoh starowily ©,22% aktywow Subfundusza,

ING Subfundusz Spalek Dyvwidendowyeh USA (L) 2



MOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie imwestowal w instrumenty pochodne,

NOTA T
TRANSAKCIE FREY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfirndusz nie zawarl 1ego ypo ransakeji

NOTA 8
KREDYTY | PORYCZKI
Subfundusz nic zaciagal kredyidw i1 pozyezck

NOTA Y .
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
| WALUTOWA STRURTURA POZYCI BILANSL, z podziatem wg walul | po preeliczenio na walutg polska (wiys.)
M rachunkach bankowyeh pnajdowaly sie drodki picnigine w walutach obereh:

30.06.2012 jLazaon

wowaliere oboej: W przehicnsring w witlucie obeey: w przeliczeniu !
7 EUR 30 PLM 4 EUR [ PLM
Pozostale poyeje bilansu Subfunduszu wyratone sg wylneznie w ziotych peiskich.
2. DODATNIE UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZEU
Nie wystapiy,
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NEP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2012)
kurs ELUR {enro] - 4.2613

NOTA 10
DOCHODY 1 1ICH DYSTRYBUCIA
| ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT {w iyszl)

@50, 2812 @1.01.2e11 f1.01.2001
Grupy lokat 006,200 2 3rirnn 30t 301 |
Tytuby nozestnichwe -7 -8 2
Razem e a8 2

2 WEROST (SPADEK) MIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA)Z WYCENY AKTYWOW (w ys.21)

oA orar 2 ar.ep2e0f

Grupy lokat 30,084,200 3 AL g Ja.86, 201
Tyiuly uczestniciwa 321 s a7
Riazem s oy a7

3, WYKAZ WYPLACONYCIH PRZYCHODOW ZE ZEYCIA LOKAT SURFUNDUSZL AKTYWOW MIEPUBLICZNYCH,
Nie dotvezy

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSEU

Stntut Funduszn nie prrewiduje wyplaeania dochodiw Subfondusey nerestrikom ber odkupywanin jednosiek vezestnictwa,

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSEL

| KOSETY POKRYWANE PRLEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo 2 wlasnveh Srodkdw, w tym 2 wynagrodeenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszly operacyjne Sublfunduszu, = wyjntkiem Basetow 2 tylulu uslug
maklerskich, optal imnsakeyimech swimeanych « nabywaniem i #hyowaniem papierow wartodeiowych, prowizii hankowyeh, podatkdw @ inmych obeigeen nalotonyeh
preez wlndciwe ongany panstwowe wewinzku ¢ deinlalnedciy Subfundusa, kidre pokrywane sg bezpodrednio 2 aktywdsw Subfunduszn @ nie podlegagy lmiowania,
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH 2W, BEZPOEREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotvery.

3, WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE {,’E.L‘;QI:!J EMIENNED

Towareystwoe 2 tytulu admindstracji i@ zaregdeanin Subfunduszem pobiera na koniee kardege micsigea wynagrodzenio rowne kwode naliceoneg od wartbic
aktywiw nedto Subfunduszn prevpadajaevel na jednosthi uezestnicows dang kateporii w danym dniu,

Wyseknit wynagrodzenia Towarzystwi w podaiale oo poszezegdine kategoie jednostek uozosnictwa:

maksymalnga roczna winagroedzenic
wysokodd wynagrodzenia faktyemie pobrane
(w i) Cw %)
ketegoric A 2,50 2.50
kategoria &350 -
Kgtegoria 5 2,50
kategoria F 2,50
kategoria { 2,30 -
karegoria K .50 -
ketegorio B 120 .
karegoria T 110 .

ING Subfandose Spélek Dywidendowyeh USA {L) 3



NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Jeo6 2002 JL.I2.2001  JLIZ 2410

Wartodt sktywiw netto ne koniee roko obrotowego (w tys.al) 13 547 6813 410
Wortodd skiywdw nitie na j.u. na keniee roko abroiowego (w 2l)
- jednostkl porestictwa kategorii A 120,71 115,40 114,00

Warszawa, 27 sierpnia 2012 1,

Dwrektor Dhey WU@

lzabela Kalinowskn

ING Subfimdusz Spolek Dywidendovwyeh USA (L) 14



6.
1y

)

3

4)

6)

K)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacie o znaceqeyeh zdarzeninch dotyczacych lat sbieghych, ujetyeh w sprawosdaniu finansowym 2n biezacy okres
spravwezdaweey,

Nic zaszly

Informacje o Znnczgeych zdarzeninch jakie nastapily po dsiv bilansowym, a nienwzglednionych w sprawozdaniv finansowym,
Mic zoszhy

Lestawienie oraz objasnienie réznic pomigdey danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnyeh danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i epublikowanyni sprawozdaniami finansowymi.
e dotyesy.

Dokonane korekty blpdéw podstawowych,
Ke zaszly.

W przypadku niepewnodci vo do modliwoici kontynuwania deialalnodcd - opis tych niepewnosei ze wshazaniem. cey
sprawszdanie finunsowe cawiers Korekty & tym awigzane.
Mie dotycey,

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art. 101 ust. 5 usiawy o funduszach inwestyeyjnyeh
Wk iznnie maksymalnego poziomy wynigrodeenis 2o saregdanic Dnduszami zagranicznymi, w kidre inwestowal Funduse:

Oplnin za zarzgdeanie
P (% w skall roku)
| TMG (L.} Invest LS High Dividend [ 0,60

Zeodnie 7 warunkami powolsnia | realizacji obowlgkow przex TNG Invesiment Munagement Luvemboueg 5.4, na reecz ING (L) obworty fimduss
inwestyeyiny ozmicanym kapitale (SICAV), ten ostatni wyplaca NG Investment Management Lusembourg 5.4, moceni oplaty 2 sirsgdzanis
obliczans od sredniczo stanu aktywidw netio subfunduszn TNG (L) mvest US High Dividend w wysokodcl 160% w preypadku Lytuldw uczestniciva
Klasy L

Fundusz zavwarl 2 ING Asset Management BV, Luxembourg wmowe na podstawic ktore) wicksea cepdc wynngrodeeniaza zareadzamic jest owacana do
aktywiny Funduszo w pnstact premn nwesiycy jne|.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansewym, kiore moglyly w istotuy sposiéb wplyngd na oceng sytuacji
majgthowej, finansewej, wyniku z operacji funduszu i ichzmian,
Hie dotyezy.

Pozostale informacje.
Fundiisz moze zawiesic zbywanie jednostek uezesimiciwa Subifunduzy jezeli warodd aktywiw netio Subfundusau preekroczy $74.000.000 zlotych

Warszawa, 27 sterpnia 2012 ¢

Diyrektor Deppriamenin Ksiggow

fzabela Kalinowska

NG Subfundusz Spotek Dywidendowyeh USA (L) ]



ING )

Katowice, dnmia 27.08.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jakc Depozytariusz dla ING Subfunduszu Spolek
Dywidendowych USA (L) (zwanego dalej Subfunduszem) odwiadeza, #e dane dotyczace
standw aktywdw, w tym w szczegblnosel aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od | stycznia 2012 r. do
30 veerwea 2012 1., sporzgdeonego dnia 27 sicrpnia 2012 r., sg zpodne ze stanem faktyeznym.

EE N =L =] T

Mepager m gy rheeihdly

_ Heiy Slraleg izzryieh

BrarAmen il a:‘lllL!h.. 'E'rnll:i':r'l:h ! I l.ll rl!f'nl
Stawomir Trapszo

Egqorz Lisowski

NG BANE SLASK] Spolka Akcy|na MIP B34-413.54-35 Eapital zaklachawy - 120 100 000 0 4
Departameant Dperacii Rynkdw Finansowych KRS 545% Eapital wolarony = 130 100 Go0,00
| B llan v Strategicenych S Rajoiowy w Katowicach

Pl Treech Krzyzy 1000740, 00-499 Warszawa
T8 32 82000 27, F +48 22 820 4018



ING S

INVESTMENT MANAGEMENT

Warszawa, 27 sierpnia 2012 .
Szanowni Paristwo,

Pierwsze potrocze na rynkach finansowych obfitowalo w wiele nisoczekiwanych wydarzed, Ponadto mozna
stwierdzi¢, ie bylo wrecz wyrainie podzielone na dwa efapy. W pierwszym kwartale obserwowalidmy zauwaialng
poprawe nastrojéw | nadziel, ze Europa zbliza sie do rowwiazania problematycznej kwestii diugdw Grecji, jednak juz po
rozpoczeciu drugiego kwartatu coraz wieksze Klopoty zaczely pojawiac sie w znacinle wickszych gospodarkach jak
Hiszpama cry Wiochy. Pytania o przyszia wyplacalnost ych krajow zmaterializowaly sie w postaci kolejnych spadkdw i
obaw o przysztasé, ktdre nie skorfczyly sie wraz z rozpeczeciem sezonu wakacyjnego. Z pewnodcia po calym pélroczu
widac jak na dtoni, Ze problemy strefy eurc nadal 53 obecne w gospodarcze] rzeczywistosci | powali stajg sie elementem
strukturalnym cale] gospodarki a nie jedynie tymczasows przeszkoda. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuacji
utrudnia dodatkoweo fakt, ie dalszy gospodarczy rozwdj jest coraz silniej uzaleiniony od decyzji polityeznych liderdw
poszczegolnych europefskich panstw oraz Europejskiegy Banku Centralnego, ktory siega po niestandardowe sposoby
dziatan, aby tylko nie dopudcié do silnego hamowania goespodarek,

W tej skomplikowanej sytuacji ekonomiczne] polska goipodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniaml dane naplywajace z kraju sg stabsze, Jednak nadal wyrdinlajg sle nlerwykle pozylywnie na tle
europejskich konkurentdw, Widaé to swietnie na przyktadzie polskich obligacii, ktdre clesza sie niestabnacym
mainteresowaniem zachodnich inwestordw. | chod Pol:ka nie musl martwic sie o swd) diug to ostatnie 6 miesiecy
ujawnito ukryte dotychczas problemy dotykajgce polskg branie budowlang. Bankructwa w tym sektorze dotknely czesd
funduszy inwestycyinych, ktdre byly zmuszone dokonat odpisdw na obligacie upadajacych przedsiebiorstw. Z duma
mozemy przyrnac, e problem ten nie dotkng! fadnego z funduszy ING,; poniewaz w swoje) polityce inwestycyjnej
najwiekszg wage przyktadamy do bezpiecrenstwa i skrupulatne] analizy ryzyka wszysthich rodzajow inwestycji.

W pierwszym pétroczu dokonalismy takie zmian w ofercie produktowe] ING TFl. Wychodzac naprzeciw potrzebom
naszych klientow uruchomilismy nowy parasol subfundiszy o nazwie ING Perspektywa SFI0. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu iycia, kidre automatycznie dostosowujg sie do zaplanowanego okresy inwestycji. Jedynymi
decyzjami jakie musi podjac klient jest kwota | przewidywany termin zekorczenia inwestycji. Jest to zatem produkt
idealnie wypelniajgcy rynkowy luke systematycznego budowania eszczednodci bez koniecznosd codziennego sledzenia i
analizowania gietd | pospodarek. Dla tego roawigzania provgotowalismy  specjalng  strone  internetows
www.ingperspektvwa.ol, na ktdrej mogg sie Panstwo zapomnac ze wszystkimi szczegdtami.

Fonadto webogaciliimy naszy oferte produklowy o subfundusz ING (L) Obligacji RBynkdw Wschodzacych
(Waluta Lokalna), ktdry daje mozliwosc inwestycii w diug gospodarek rozwijajgcych sie. W ramach aptymalizacii
oferowanych produktow dokonalidmy pofaczenia subfunduszu ING Srodkowoeuropejskich Malych i Srednich Spotek z
subfunduszem ING Sektorow Werostowych, a takie pelgczone zostaly subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkow
wschodzgeych z subfunduszem ING (L) Rynkdw Wschodzacyeh oraz subfundusz ING VIP Zrownowaiz ony Fundus zy
Globalnych potczyt sie z subfunduszem ING (L) Papierdw Dluinyeh Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna), Ma
biezgco monitorujemy zardwna naszg oferte produktowy jak i nowe mo#liwose inwestycyjne na rynku, aby w sposdb
phynny dostosowywaé portfel produktdw do nowych wymagan,

Zyczymy Paristwu by pozostala czesc 2012 roku byla pelna sukcesdw dla Pafstwa | Pafstwa inwestyci.

ING Investment Management [Polska) 5.A. NIP 523-10-83-072 Kapital zakiadowy - 21.000.000,00 =i
ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS DONGO043737 Kapital wplacony - 21.000, 000,00 =
T +48 22 1085600 F+4B8 22 1085601 Sad Repnowy dia m.st. Warszawy

www.ingim.pl



WM IR FUMDUSZY INWESTYCYINYCH ING [wyniki dotyczajednostek uczastnictwa kategoril A)

MAZW A FUNDUSZUSUBFUNDUS2U

Procentowa imiana wartcici jednestki uczastnictwa

Liczona w skall roku

Lczona za ohres sprewordania

Lesza Li Hans van Houwelingen

N3 5FRO Akgi 2 11,65% 5. 75
ING SFIOOblgac 2| 11,22% 5,58%
MG Parasol FO:
ING Subfundus: Srodkowoeuropejski Sektora Firansowego ] 38,30% 19,05%
ING Subfurdisz Akl | 15,25% 7.58%
ING Subfunduss Srodkeworurope]skl Sektorgw Warostowych 13,93% 6,93%
ING Subfundus: Zrownowsdony | 12,30% 6,12%
ING Subfundusz Stabilnejo Warosty | 11,18% 5.56%
ING Subfunduse Srednleh | Makch Spolek | 10,03% 4.99%
NG Subfunduuz Obligacji | 5,74% 4,80%
ING Sublundusz Chiny Indis USD | 8,21% 4,585
MG Subfundusz Cotdwhkowy | 4,85% 2,481%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejskl Budawnictwa | Niesschomodci 3,364 1L67%
ING Subfundus: Resja EUR 2,57% 1,28%
ING Subfundusz Cchromy Lapitalu 90 1,37% 0,68%
ING Subfurdusz felektywny 1,10% 0,55%
IMNG SFIO:
ING Subfundusz Globalny Dhugu Karporacyjnego (L) 22,05% i0,97%
ING Subfundusz Globalnych Metliwodc (L) 13,55% 9,738
NG Subfundusz Globatny Spdlek Dywidendowych (L} 17,11% §,51%
ING Subfundusz fzponia L) 15,74% T.83%
ING Sublundisz Europejski Spodek Dywidendowych (L) 11,438 5,69%
ING Subfundusz Spatek Dywidendowrch USA L) 9,25% 4,60%
ING Subfunduss Bagisrdw Dlichayeh Ryrkdn Werhadrqopeh fWalu;n Inbealnz) (L) 7.ETM 3.81%
ING Subfundusz Mowel Azji L) 7,02% 3,68%
ING Depmeytowy (L] £,70% 2,34%
- ING Subfundusz Rynkéw Wschalzacych (L) £,61% 2,30%
ING Subfurduse Chligac Rynkdw Wschodzasych (L) *) 3,18% L3IBx
ING Subfuncus: Ameryks bacifskizj (L) -5,58% -3,87%
PG Subfundier Saktars Energii (L] -15,73% -7, 82%
ING Perspekiywa SFIO: **)
| ING Subfundus: Perspebtywa 2020 0,18 0,065
NG Subfundus: Pargpabtywa 2025 -2,80% -0,78%
NG Subfunduse Perspaltywa 2030 <5, 0B% -1,41%
ING Subfunduws: Perspektywa 2035 £.22% -3,29%
ING Subfunduse Perspebtywa 2040 5,44% -2,563%
IMG Subfunduse Parspebbywa 2045 =13, 81% -3, 85%
*] emiana ficzona od pierwszego dnla wycany 1), 23012002 r.
**| zmiana llczona od plarwszego dnia wyceny b, 20.03.2012 1.
Prezes Zarzgdu Wicepreies Zarzgdu Citonek Zarzadu
ING TFI 5.4, IMNG TFI 5.4 NG TRIS.A.

Mzlgorzata Barska




(ER
- Ernst & Young Audit sp. T ..
Ell ERNST & YOUNG
00-124 Warszawa
Tel. =48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
wWarszawaEpley. coEm
W, By cami/pl

Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 exerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych Spdlka Akeyjna

1

-3

E.u

. Przeprowadzilismy  przeglad  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L) (,.Subfundusz™), wydzielonego w ramach
ING Specjalistycznego Funduszu Inwestyeyjnezo Otwartego (,.Fundusz™) z sicdziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzienn 30 czerwea 2012 roku, rachunek wyniku
Z Operacyl oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szedciu miesiecy
zakonezony dnia 30 ezerwea 2012 roku oraz noly objasniajaee | informacje dodatkows (..zalgczone
Jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za reetelnosé | jasnosé zalaczonego jednostiowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacym: zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnyeh  Spotka  Akcyjna  (.Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacege Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie. na podstawie przegladu zalaczonego ednostkowego sprawozdania finansowego. raporiu
z przealadu.

Przeglad przeprowadzilidmy stosownie do obowigzujacych w  Polsce przepiséw  prawa
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnodd, #c sprawozdanie finansowe
mie zawiera istomych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliémy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji ueyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie réznia si¢ od badan lemeych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosei
rocznego sprawozdania  finansowego zwymagajacymi  zastosowania  zasadami  (polityka)
rachunkowosei oraz o jego rzetelnosei i jasnoéci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzvskaé
wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne bwestie, ktére zostalyby zidentvfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie wydajemy opinii z badania.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego. co nie
pozwolifoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz e rzelelnie i jasno
przedstawia. we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows Subfunduszu
na dziei 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynic z operacji za okres szesciu miesiecy zakonezony
dnia 30 czerwea 2012 roku zgodnie z zasadani rachunkowodei okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 2z 2009 roku, poz. 1223, z pbiniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podgawie przepisami.

ru Saowena, KEL 0000006066
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5. Oswiadczenic depozytariusza Subfunduszu. zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, zostalo
dofaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szeseiu
miesigey zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku, o ktorym wydali$my raport z przegladu z datg
27 sierpnia 2012 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
M

“ Dominik Januszewski
j Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku




ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r, do 30 czerwea 2012 r,

OSWIADCZENIE LZARZADU

Zpodnie z wymogami art, 52 ust, 2 ustawy z'dnia 29 wrzesnia 199 r. o rachunkowosc (DU, 2 2009 v, nr 132, poz, 1223) Zersad
NG Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. przedstavia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Europejski Spolek
Dvwidendowych (1.), na ktdre skiada sig;

1} wprowadzenie do sprawczdania finansowego;

2} zestawienie lokat we stanu na dzien 30 ceerwea 2012 roo wartcicl 1.618 s 2lotveh:

3) bilans sporzadzony na dzief 30 czerwea 200 2 r; ktéry wykazuje aktywa netto | kapitaly na sumg 1.687 tys. zlotych;

4} rachunek wyniku 7 operacii za okres od | styeenia 2002 v do 33 crerwes 2012 rowykarujgey zysk # operacji w kwocie 44 tys. zlotyeh,

5} zestawicnie zmian w aktyvwach netlo = okres od | stycenia 2002 r, do 30 ceerwea 2012 r wykazujgee swigkszenic stanu wantodel
aklywow netio o Kwole 435 s dlotyeh;

6) noty ehjadniajgee;

Ty informacja dodatkowa:

Leszek Jedlecki
Prezer Laovzqdn

Hans van Howwelingen
Wiceprezes Zarzqeu

Malgorzata Barska
Celfonek Zarzadu

lakrded -

lzabela Kalinowska
Dyrefior Departamente Ketggowadcl Funduszy

Wirrsziwe, 27 sferpirfo 2002 1.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU EUROPEJSKIEGO SPOLER DYWIDENDOWYCH (L)

Mezw fundusiou: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundosz moze uzywac nazwy wskndconyn bomieniu ING SEI0O
Typ fundusz; Fundusz inwestycyiny obwany z wydzielosymi sublimduszami,

MG SFIC pogindn osobowosé pravwnn. ING Subfunduse Europejski Spdlek Dywidendowych (L) utworzony w ramach Fundwsa
nie posiada osobowodcl prawne).

Dara urworzenia; 26 pazdziernika 2009 1. decyzjg Komisji Medzory Finonsowege DELAU3338/ 120409/ LUS-T-1 /MG
Okres najaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na ¢zas nicokrelony
Wiz do rejesirn Tunduszy: 17 hstopada 2009 r, pod rumerem RFi 301

INCr Sobfundusz. Europeski Spolek Dhowidendowyeh (L) jest jedmym  treypasiu Subfundesiy urworzonych na czas nieokredlony w romach Funduszu
{nazwa'sksdl nazwy):
1. THG Subfundusz Globalny Spolek Dywidendowyeh (L) / ING (L} Globalny Spolek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spblek Dyvwidendowsech USA (L) NG (L) Spalek Dywidendowyeh TSA
. IMG Subfuminsz Evropejski Spalel Dywidendowyds (1) / ING (L) Europejski Spalek Dywidendowych
o NG Subfunduse Sektora Energii (L) { ING (L) Sckton: Energii
o ING Sublunduse Japenia (L} ING (L} Japoni
. MG Subfunduse Nowey Axji (L] £ THG (L) Nowej Az
. ING Subfindusz Rynkdw Weehodeacyeh (L) 7 ING (1) Rynkow Wichodzaoveh
. ING Subfundusz Ameryki Lacifskiej (L) / NG (L) Anervki Lacinskicj
. WG Subfundusz Fapierdw Diuznyeh Fynkdw Wschooeacyeh (Waluin Lokalna) (1.) / THG (L) Papicrow Dluznych Rynkaw

Wachodzacych (WL}
10, NG Subfunduse Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) ING (L) Globalny Diugu Korporacyinego
L1, TNG Subfunduzz Globalmyeh Mokhwedei (L} ING (L) Globalnyeh Mozliwodei
[2. ING Sublunduse Depozviowy (L) ING (L) Depozyiovy
I3, ING Sublundusz Obligacii Rynkaw Wschodzgoveh (Walutn Lokalng) (L) £ ING (L) Obligacji Rynkaw Wachodzacyeh (Waluta Lokalna) (L)

[

L

WG~ g L

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestyzyjne Subflunduscu

Sublundusze realizugy indywidsalng polityke imwestygying dzigkl czemu Uczestnik, w ramach jednego Fundusen, moge realmowal soene cele inwestyey)ne,
Celem imwestycyjnym Subfunduszu jest werost wirtodel jego skbvwiw w wyniky werostn wartosel lokst Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu
imwestyeyinege. Fundusz realizje eel inwestyeyiny Subfiindusen popreez irwestowanie do E00% akiywiw Subfunduszy w oytaly uesestnictwa subfunduszy
IMG {L) Inwest Europe High Dividend wyodmebaionego w ramach ING (L} otwartego funduszn inwestycyinege o zmicanym kupitale (SICAV), Fundusz mose
inwestowad aklywa Subfundusen woinng instoimenty Mnansowe, w smzepdnosel w krdtkoterminowe paplery warlodciowe. emitowane, porgozone Jub
gwarantowane prace Skark Panstwa lub Marodowy Bank Poiski (NBP),

Srodki Subfundussn inwestnwane 3w papiesy wantodeiowe egodnie = nstouingrmi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. dllugne papiery warlodciowe | Instrumenty Rynku Fienicznego, w tym w szcecgdinodsi krdtkolerminowe papiery wanotciowe emilowane, porgoeone ub
gwarmnbowane prace Skark Punstwa lub NBF = od 0% do 20% wortoscl aktyviw,

2. tytufy vezestnictwae subfunduszu [NG (L) Invest Europe High Dividendwyoedrgbnionean w ramach TNG (L) otwartego funduszu inwestyeyineso o amiennym
Kapitale (SICAYY = od T8 do | 00% wartoser akiywiw,

3. depozyiy — od 0% do 20% wanosel aktywdw,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyinyeh otwartych mygeyveh siedwibe na terytonium Reeczypospoliie] Polskie) ore tvielv oczestnictwa
emitrwane preez mstytucje wepdlnegs inwestowama majgee seedeiby o grmic, - 0% wartodel aktvaio,

ING (L) Invest Europe High Dividend mwestuje preede wszystkim (preynajnmie) dwie treecie akiywiw] w europejekie akeje oferjace atrakeyjng stope awroty =
dywidend. Akcje emitowane sg preez spolki zurcjestrowane, notowane na geldzio papierdw warlideiowyeh lub stanowigee proedmiot ebrotu w dewolnym kraju
curapéjskim, bex krnpow Buropy Wachodnisj,

Subfundusz dagy do osigpnigeia w diuzszym ckresic siopy zwroty wy#sze] mg benchmark 93% MSCT Burope Index + 3% WIBID OMN,

Organ Funduoszu

Firna: NG Towarzystwo Fundugzy Inwesty cyinych Spbllka Akevinn (ING TFL $.A Towarzystwa)
Siedziba; Warszawn

Addres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sy rejestrowy: Sqi Rejonowy dla most, Wewy X1 Wydzinl Gospodaray KRS

Mumer: GOCO03S430

[rata wpis; 3 wrzednia 2001 r.

Towareystwo jest spolky akeyjng prawa polskiego, kidre] 100% kopitolu akeyinego noledy do [NG Investment Manngement (Pelskn) 5.4 (1NG IM)
NG Invesiment Management (Polskn) 5.4, jest spolka akeying prawa posklego, w kibee] 100% sheji poslada ING [nviesiment Munagemenl (Europe) BV
Fundusz, reprezentowany prae [NG TFISA. zawart 2 ING Investment Mamagement (Polska) $.4 uinowe o Zasadzonin Pakietem Paprerdw Warlodciowyeh,

Ohkres sprawozd aweey
Sprawozdanie fingnsows Subfunduszu obejmue okres 010020021 - 30052002 r.
Diniem bilansowym jest 30.06.2012 1,

Enlokenie kentynuowania dziatalnogci preez Fundusz oraz Sublindusz

Sprawozdanic Subfunduszy 2ostito sporaydeone przy zabodenio kontynuowasia dzialalnosci preez ING SFIO w dajace) shg preewidzied preyeztodci. ten, w ¢iagu oo
najmmici 12 miesigey od 30.06.2012 ¢ Nie istnigjn okolicanodet wskazujice na zagrozenic kontynuowania deialinogel,

Pomime wystapienio jednej » preesianck: liwidacyi Subfunduszu, preewidzianveh w § 39 sintule Funduszy (spadek wortodel aktywdw netls ponize
fowoty 2 miliondw ztotyehl, do dnin sporegdeenia spravvoedania, Tewarcystvo nie rozwika podjgcin tokis devyaji.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglyd sprawoadanin finansowego

Emsi & Young Audit sp. Zo.o.
Adres: Rondo ONZ 1, Warseawa

MG Subfundusz BEuropeiski Spilek Dhwidendawych (L) f



Kategorie jednostek uezestnictwa i okreslenie cech je roZnicujaeych
Churakierystyvka jednestek nezestnictwn kateporii A
- zhywane w ramach oferty poedstawowe) Subfundusen, Jedneatkd uczestnidawa kategorii A sn #hywane bezpodrednio praoe Subfundusz orm 2 podrednictwem
wazysikich dystrybutondw,
- minimalng wysokosd wilst tytulen nebycia 200 28 w prevpadkn pierwsrego nabycia eraz 50 o w praypadku Keddego nastepnegn mabycii,
= pwingke 2 nobywaniem, konwersig orae snmiang jednosiek uezestmctws kategorii A Towarzysiwo pobiera:
- opiate dystrybucyjng w wiysokodel nie wylsrei mid 5% wplaty dokoninej proee mobywep
= opiate £n konwersjg £ zamieng w wysokodol nie wyrszej niz 1% kwoty precenaczons] an nabycic w funduszu lub subfundusz docclowym
- wynigrodzenie TFT—max, 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterysivka jednostek ucrestnictwa kateporn P (nie byly zhywane):
- ghywane wylgeznie w ramach programdw inwestycyinych, bezpogrednio srezez Fundusz lub o posredniotwem wybranych dystrybutordw eraz pod werunkiem
oferowanin progromu prese Fundpsz Wb dysirybelon | ziwarcia preee ucesinika umowy dodmkowe]. Wasrunkl ebywania jednostek pezestniciwa Kuegorii P
okresla umows dodatkows,
- minimalng wysokose wplnt tytilem nabycia 200 = w preypadku pierwszezo nabyeia w ramach danego propramu, oraz 50 21 w prevpadiu kaddego mestepnego
nabyci
- ewiek & nabywaniem, odkupreniem, konwersgg oraz zaminng jednostes uczestnictwa kategoni P Towarzystwo pobicra:
- oplaty dystrybutying wowyvsokogel nie wyz2szej niz 5% wplaty dokominej przez nabywog
= opfaty za konwersje £ eamisne w wysokodol nie wyzsze) nid 1% kwoty przeznaczone) na nabveie w funduszu lub subfunduszu docelowim,
- opate umaorreniows w wyankodel nie wyksred nid 3% kwoby edkupienia preed opodatkowanien:
-wynugrodzenie TFl — max. 2,5% wartedei aktywiéw retto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa katezorii § {nie byl zhywane):
- Ebywane wylgeznie w ramach programow mwestycyinych, ktére preevidujg sadekiarowanie prees Uczestnika sumy wpiat w ramach danegn programu
Imwestyeyinego, pod warunkiem oferowanio programu pree: Fundusz @ dysirybutors, zawarcla preee Uczesimika omewy dodatkowej i aadeklarowania preez
Uezesinika sumy wplas woramach dancgo progrimu inwestycyjmego icemsa irwania programu. fednostks uceestnictwa kategorii 5 s zbywane beepodrednio prese
Fundusz onm #a posrednictwem wybranych dysiybuiorow, Warnnki zbvwala jednosick vezesinictwa kategorii 5 okresla umowa dodatkowa:
= ninimaing wysokosc wplst tytulem nebyeia wynost 200 2zt w preypadku perwszego nabyeia ovaz 30 2| w preypadiu katdepo nastepnego nebyein
=wopwigzke @ nabywaniem, odkupieniem, komsersig onn zamiang jednoste: uoresinictwa kategoni 8 Towarzystwo pobizra:
= oplatg dystrybueying w wysokose nie wyisps) me 5% zadeklurowan preez vezesinika sumy wplat w ramoch danego programu inwestyeyjnego, pobicrong
Jednorazowo 2 pierwsac] wilaty uczestnika,
- oplat za konwersjg / zamiang w wysokodel nie wyzszel niz 1% kwoly preeznaczong] na nabycie w funduszu bub subfunduszo docelowym,
- optate umorzeniews w wysokodel nie wyiszel niz 3% zadeklarowane) preez uceestnika sumy wirlal w ramach danego programu inwestveyinego (pobierina 2
kwoty adkupienia preed opadatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI —max. 2, 5% warlesct akbywow netio woskodi rok

Charakterystvka jednostek verestnictws kategom E (nie byly zbyvwane):
= sthywane wykzeenie w ramach programow inwestveyinych, bezpodrednio przez Fundosz loh e podredinictwem wybranyeh dyvstrybutoriaw orse pod warinkicm
ofgrowania programy prace Fundusz lub dystrybutorn § zawarcia preeze ooeestnika umowy dodatoowe], Warunki zbywania jednostek uczestnictws kalegori B
Okredla umows Pracowniczeso Programu Inwestycyinego (PP ub Precowtlczego Progrome Emeryvialnegn (FPED,
- mimimalng wysokode wplsl tylulem nabyeia wynosi 0,00 21,
<w pwigzky 2 nabywaniem, konwersiy oraz mnmiang jednostek werestnictws kategarii E Towarzvstwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosel nie wykseej mz 5% wplaty dokomie] preve nobywee
- oplatg za konwersjg ¢ camiang w wysokodci nie wy2szel i 1% Kwaly precznaczone] na nalveie w unduszu lob subfundusza docelowym.
-wynagrodzenic TFI —max. 1,2% wartosel aktywdw netto w skali roku
Churakterystyka jednostek uczestnictwa katepori F (nie hyly 2hywane):
= shywane wylgeznie w rmmech PPL lub PFE, bezpodrednio prace Fundusy fub s podrednicowem wybranyel dysavbumnds, pod wesunkizm oferowania
akreslofiegs programu praes Funduse 1 zawarcia umowy PPI ub PPE. Wannki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii F okreita umowa PP lub FPE.
-minimalng wysokodé wplat nytilem nabycia winosi 0,00 2k
-w zwitgku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostel uezestnictws kategorii F Towarzystwo pobiera:
- aptaty dystrybucyjng w wysokosol nic wyksee| niz 5% wplaty dokonanej preez nobywee
- oplate e konwersje [ rumiang wowysokode nie wyzszg) nik %o Kwoly precenaciong) oo nabyeie w londeso lub sublondusen doceiewym,
= wynagredzenie TF — max. 2, 5% wartodel aktvwdw netto w skall noku
Charakterystvke jednostek uezestnictwa kategorii 1 (nie byly zhywiane):
- ehywane wylwznie w ramach 1KE pod warunkiem zawarcie umowy 1KE w wiriancie pierwszym. Zbywane berpodredmo preez Funduse Tub #n podrednictwem
wybrunyeh dystrybutondw, Warunki zbywania jednostek uszestnicowa kotegorii | akredla umowa IKE
-minimalna wysokodc wilal tviulem nabyein wynosi 001 2l 2 rmstreekeniom, #e jednorazowe minimalng taerne wplsta bulem nebyeia jednostek ucrestnictwn
kategorii | do Funduszu i innyeh fundusy inwestyeyinyeh 2asadeinyeh prez Towarzystwo wynosi 100 2
=w iwieko & nabywaniem, konwersig, odkupieniem orax zamiang jednoside uesestnicowa kategonii T Towarsvsiwo pobiera;
—oplalg dysirybucying wowysokoser nie wyiszej niz 10% wplaty dokozane) pree nabywig
= oplate za komwersje [ zamione w wyvsokodel nie wy#sze) nik 3% kwoly preeznaczone) na nabyeie w funduszu lub subfunduszo docelowym,
- oplntg umormeniows w wysokogel nie wyrssej niz 10% kwoty cdkupenia preeed opodatkowsnien, jednak nie mnigj nie 100 =k Cplata ta mede byé pobrana
Jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy TKE.
-wynagrodeenie TF] —max. 2,5% warlosci akiywow neio w skali roku

Worwiagzku ze zmiang statuty NG SFIO0 2 dnia |8 stycenia 2001 r. Subfindisz mose rdwnies 2hywa jednostki seresinictwa kategorii 11 K,
Chorakterystyka jednostek uezestnictwa kategorii K {nie byly zhywane):
- hywane wylzeznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie mmowy [KS w warlincie dragim Fhywang bexposrednio przee Fundusz lub #a potrednictwen
wybranych dystrybutordw, Warunki zhywania jednostek uczestnictwa katezorii K okreglo umowa [KE,
-minimalna wysokosé wplat tytulem nabyein wynosi 0,01 21, 2 zastraczenizm, 2e jednorezows minimalng bycens wplata tytulem nabyeis jednostek nezesiiciwa
kategorii K do Funduszu i innych fundusy inwestyeyinyel zorzgdzanyeh preer Towarsystwe wynosi 50 28
- w zwigzlu 2 nabywaniem, konwersjg, cdkupieniem orae zamiang jednostek uczestnictwa kategori K Towarzystwo pobiera:
= pdate dystrybucying w wysokodct nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg 20 konwersjg £ zamiang w wvsokodel nie wykses) nie 3% kwoly precennczone] na nabyeic w funduszu fub subfundusze docelovwyrm.

- oplate umorzeniown w wysokodel nie wiyiszej ni2 10% kwoly odkupenia preed opodatkowaniem, jednak nie mniej iz 100 28, Oplata ta moze byl pobrana
Jedynie w pierwszym roku po Zawarcin nmowy TKE.
-wynagrodzenie TFI = max. 2,5% wartodci akbywow netto w skall roku M

ING Subfundusz Europejski Sphlek Dywidendowych (L) 2



Woawiaekn 2o zmiang statuty TNG SFIO = doin 28 peidziermika 2011 r, Subfindusz mo#e rowniez shywad jednosiki uczesimictwn kategorii T,
Charsklerysty ka jednoslek uceestnictwn kategorii T (nie byly shywane):
= zbyveane wylgeanie w ramach PPI lub PPE bezposrednio preez Fundusz |ut 22 pogrednictwem wybranyeh dystrybutordw, pod warunkiem oferowania programu
precz Fundiesy | zawardia umowy PP b PPE, Warnnki zbywania jednosiek uezesinictwa kategorii T okretls umowa PPI luk PPE.
- minimatna wysokodd wplat tvinfem nabyeia wynosi 0,01 =1,
- wzwigzku z nabywonicm, komwersjy ore 2amiang jednostek uezestnictwa categdrii T Towarzystwo pobiera;
- oplaty dystrybueying W wysekoded nig wyssaee) nid 3% wplaty dokonase) preez nabywes
- wplity 2a konwerse / zamiang w wysokoscd nie wyzszej nid 1% kwoty precznaczone) na nabveic w fundiszy lub subfiunduszs docslawym.
= wynngrndeenis TR = mix. 1,1% wartatcs aktywow netts w skali rekn

Warszawn, 27 sierpnin 2012 ¢

sabela Kalmowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotyeh)

o ud, 3612 inizgg
wirlodd na

wartesd we warlodd na % udeial w wariost wg deien % udzial w
Sklndmiki lodeat ceny pabvely dzien bilansowy akivwach ceny nabyeia bilansowy  aktvwach
Akeje
Wamanty subskrypeyjne 5 - - - - -
Prawa do akcji - . . . . .
Prawa poboru - - - - . =
Kwity depozytowe - . - . E -
Listy zastawne - . = - . .
Diluine papiery warlosciowe * - . a - -
Instrumenty pochodne - - 5 = . =
Utheinly w spoikach z ograniczong - - - - : %
ndpowiedzialnoscip
Jednostki uczestnictwa - - . - . .
Certyfikaty inwestycyjne - - . - - =
:E‘::;':’m:::iﬂ“::::;?:;mi:Tﬂ;’i"f‘““’ veiplace 1514 1618 93,58 1 167 I 187 9443
Wierzytelnosci - - = =
Weksle - = = £ : :
Depozyly % - - ‘ = 3
Waluty - B = z E =
Mieruchomosc - - - = = -
Stotki morskie - : i £ z :
Inne 2 z z S z A
RAZEM 1514 J618 93,58 1167 ! I87 L
Warszawa, 27 sicrpnia 2012 r.

Byrektor rameniu Ksiggowpdel Funduszy

lznbela Kalinowska

Zasterwientie lokat nalely analizowad lgeznie = nofaml ofjasriafacmi | fformagia dadatkowg, ktdre stanowly infegrolng e sormwasdanio finonsowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2012

(w tys. zlotyeh 2 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictw i wartosci aktywow netto na jednosthe uczestnictwa)

L. Akiywa
. Srodki pienigane | ich elowivenlenty

Maleznosei
Transakeje prey zebowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

£ L B

. Skladniki lokat notowane na skywnyim rynku, w vme
dhing papiery warlcseiowe
5. Skladmiky lokat menotowamne ns akiywnym rynku, w tvm:
dfuzne papiery warkedciowe
6. Mieruchomosc
7. Pozostale aktywa
[1. Zobowigzana
Il Aktvwa netio (=11
I Rapital funduszu
|. Kapital wplacony
2. Kapital wyplacony {wielkosd ujemna)
V. Dochody zatreymane
1. Zakomulowane, picrozdysponowanc prgychody 2 lokst mello

2 Zakomulowany, memedysponowany erealizowany syskistrata s zhyein lokat

YL Wirost (spadek) wanosci lokat w odniesieniu do ceny nsbyeim
¥IL Faptal fimdusen | zakomulowany wynik = operacii {1V

Liczha jednostek nezesinictwa (w st} kntegoria A

Wartost aktywow nette na jednostks uezestnictwa kalegorin Afw zl)

Warszavwa, 27 sierpnia 2012 r,

3008 2012

1719
1o
I

42

1 687
1786
§ 832
-7 046
=203
41
<122
104

1 687

15 KOS, 044721
106,13

lzabela Kalin

T el T F )

1257
G
I

1187

1152
1395
T 383
6 144

20
152

-

12 460824623
101042

1 Funduszy

Bifens nalesy amplizowad fqeoeie o nota) ehiedriajgonmd § byormayy dodathows, kidee stanawic iniegralng czec sprawardmnia finansawego,
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
[{w tys. glotych 2 wyjgtkicm wyniku z eperacji preypadajge:ge na jednosthy uezcstuiciwa)

GLOL2OE2 I OL200 BLorell
Aede2002 IL122001 20062001

I Prevehody « lokat & 16 1

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach -

1. Preyehody odsetoowe 2 3 4

3. Preychody swineane 2 pogisdaniom hieruchomiosel = -

4, Dodatnie saldo rdznic Kursowveh - I =

5. Pozostale - preychody 2 tytuly premi inwestycving 3 (L1} 7

11. Kosgty Tunduszu 19 64 46

. Wynagrodeenie dia towarzystwa 18 63 a6

1, Wynagrodzenia dia podmictdw prowadensyeh dyvsirybuci 3 # £

3. Oplaty dla depozytariusza g s E

4, Oplagy ewineane 2 prowadzeniem rejestre aktyadw fnduso - - =

¥ Cpiaty za peewolenta oraz rejestracyjne - - -

. Usbugi wozakresie rachunkowaics - - -

7. Uslugi w zakresic zarzadzanie aktywami fundiszu - . -

B Usluigl prawne - - -

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficane - - -

10, Koszety odsctkowe = = =

11, Kosey swigrane z posiadaniem miemichomosc . - =

12, Ujemne saldo rdanic kirsowych -

13 Pozostale 1 1 -
1L Koszty poloywane preez owarysiw o 0 '
Iv. Kogety fundusz netto (11-111) 19 04 4n

V. Praychody = Inkat netto ([-1V) -14 48 =35
VI Erealieowany 1 nigereal browany eysk (sirati) 58 -199 17

1. Zrealizowany zysk (strat) ze zhyoia lokal, w bym: -2y 54 -3

= ftide pédivic knrsowypeh - -

L Warost (spadek) nicereal mowanegn svaku (stranv) 2 wvceny lokat, w tym: a4 -103 0

7 ivfeedie racnic knrsowyeh - . .
VI Wynik z operocji 44 =247 =18

Wynik & operac]i preypedajaey na jednostks ueastnictws kategorii A (w 20} 2,77 -19,77 01,80

Warszawa, 27 sierpinia 2002 1

Dryrektor Dep

leabela Kalimowska

Roclhumek wywikn = operagt malesy anaglizowas Igcznie = notann sbiasniqiqovmi 1 informaciq dodarkowe, kidre stanowiq integralng czesd
sprawosdenia finciisowego

NG Subfundusz Europejski Spdiek Dywidendowyeh (L) 7



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
fw evs.zletech 2 wyjqrkiem Seoby fedonosnek nerestmiconeg)

1. Zmiana Wartagei Aktmwdw Netio

L, Wartndé altywiw netto na konlee popreedniege olirese sprawoadawesego
2, Wynik z operncii za olires sprawozdawery (razem) , w tym:

a) proyehody 2 lokat netto,

b arealiowany zyek (sirata) we sbyveia loka,

o) warost (spadek) nicerealizowanezo ysku (sraty) 2 wyceny lokat

3. Zmiann w alitywach neito 2 tytaho wynika 2 operacji

4. Dystrybucja dochoddw Mundeseu (razem)

a) ¢ preyehoddw 2 lokat neito,

b} zi erealizowanego zysku e zbyoia lokat

2} 2 preychodiw ze zhveia lokal

5. Zmiany w kapliale w okresic sprawoedawesym (razem}, v tym:

ay pmiana kapitaly wplaconezo (powigksrenie kapitadu 2 tolo shytyeh o

b} emiana kapitalu wyplaconezo (smnigjszenie kapitalu 2 tytuby odkupionsch j.u)
. Lgeena eminwn akiywow metto w okresie spravwozdswezym (3-4+5)

T. Wartodé aktywiw netto na koniee olresu spravwozdawczeso

& Srednin warto$ nltywiw nettn w olresic sprowozdnvwezym

. Zmifaaa lezby jednostek uczesinictwa

1. £minna liczby jednostel: pezestnictwa w oliresie spraowozdnweeym, v tym:

a) liczba zbyetyeh jednosiek woeesinictws - jednoski kategorii A

b liczba odkupicnych jednostek uerestmetwa - jednostks kategori A

¢l saldo zminn liczby jednostek vezestmictwn - jednostki kateporii A

1. Liczba jednostek nezestnictwa narastajyes od poentln dzialalnofei Tanduszu, w (ym:
) lkczba zhytych jednosick wezesinictwa = jedmosiki kaegorii A

b} liczha odkupionych jednostel vorestnictwa - jednostki kategorii &

¢ saldo zmian liczby jednostek eorestnictwa - jednostki kategorti A

i, Zmiani wariodel akiywdw neffo na fednostiye negesiniciwa

L. Wartos¢ nktywdw netio na jednostke uczestnictwa na konies poprzednigge olresu sprawozdoweazgo
- jedinostki kalegorii A

2 Wartnds aktywiw netto na jednostke ucrestmciwa na koniec okresu sprawozdawezego

= jednostkr kategorii A

3. Procentovwa zmiana wartogci aktywdw netio na jednostke nezesinictwn » okresie sprawoediwezym®)
4. Minimalng wartese akiywow nenn na jednostke uceestniciwa - jednostk kategorii A

widniu

5. Muksymalng warlodd aktywiow nette na jednostie uczestnictwa - jednoki kategorii A

woidniu

6. Wartosd akiywiw pete na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie) wyatny w okresie sprawoediwceym

- jednostki kategorii A
wdlniu

TV, Procentowy adzfal hosotaw funduszu w sredniel wartosci altpedw natfo, w iy )
. Procentowy udzmat wynazrodeenia da Towarzystwa

- Procentowy udzial wynagrodeenia dla podimiotdw prowadzacych dystobucge

. Procentowy udzial oplat dla depozyiariusza

. Procentowy udzial oplat swigzanyeh 2 prowadeemem rejestra aktywdw funduszn

. Procentowy udzial oplat 28 ushugi wzskresie rachunkowoscl

- Procentowy udzial oplat s ushog) w riskresie rarmgdema akbywami funduszo

L2 T R I

*} elripe wyrazmNg W SMSRREY FRCIHVN

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.

GL.aLanr2
JoLpa 2012

1252
4
-14
-2
L

31
| 249
Bs8
435
1 687
I 452

01012812
006,201 7

3 425,1200H8
Pl 708690046
3283 565098
3425 120008
15 805044721
B2 B43. 820104
66 930, 775447
15 8O3, 044721

B.87.2012
0.0 200 2

100,42

106,13

I1.43%
98,23

2012 606
11220
2012-03-10

140,13
20120240

eLOL202
06202

1,63%
2.50%

L0 2001
iLi22000

2 954
=247
48
-0
=} b3
247

-1 455
4 ksl
5535

-1 702
1152
2540

e
Friram

14 TOT B1U14T

37679 49547
F2AT7 314559

14757 819147

12460 024613
71 137,130122
3% 667 105499
12408 934623

LA
gz

108,32

104,42

-7, 28%,
88,42
2011-09-22
11603

201 1-02-18

100,43

200 1-12-30

81052011
JLI2.300)

2,53%
2.50%%

Zestawienie s w aknwach netve nalezy analizowal fgeznte = sowni ofyfedmiapscym | informeciy dodarbowe, Atdre siamowig imegralng coeld

Ssprawasdimia fimansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzinlainosd Subfunduszu reguluja nastepujges preepisy prawne.:

Ustawen = dnin 29,009,199 r, o mehunkowede: (DL or 152 poz. 1223 2 [T709.2009r)

Ustawn z dria 27.05.2004 r. o fonduszach inwestyeyinych (Dz 1) 22004 ¢, ar [46 poz. 1546 ze zm)

Roeporzadzenie Minstra Froansdw & dma 24122007 r. w sprawie szczegéhychzusad rachunkowoscn fundusay mwestyeyinyeh (Del. 2 2007 1 nr 249 poz. | 859}
awane dalej Rozporzgdeeniem

) USAWNIANIE | PREZENTACIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawpedame finangowe jest sporegdeone w jgzyvka polskim | w walucie po shkig.
Informaje swwarke w sprawozduniu fnensowym wykazane suw tysiqoach zotveh, = wyintkiemn wartosei aktywonw netto i jednosike noeestnictwa, Jedeli churakier
pistoinods daneg pozye)i wymaga mnej dokindneder - fakt ten odnotowsny jestw notach objasnijacyveh altho informacy dodatkowe)j.
Ma deiedi hilansowy ustalono wynik 2 operacii Subfundiszu, chejmuisey
1} prevehody z lokat netto « stanowiges rdnice pemigdzy preyehadmm z lokat o kosztom Sublunduzzo netio;
23 wrealizowany ayvik (Sirag) ze zbyoia lokag § nieznealizowany zsk (sieatg)  wyceny |okat
M dzich bilansowy provjgio metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawordanie obeymuje wpmwadeenie do spraowozdinin finansowego Subtindusa, westawienie Inkal, bilans, rechunek wyniko 2 opesngi, zestawienic zmism w
aktywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkows. Sprawozdanie obejmuje dane 2 pierwsze pdlrocge 2003 raku ot dane pordwnywalne 2aeok 2071,

2 UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH CPERACT DOTYCZACYCH SUBFUNDUSEL

Kxiggi rchnkowe dla ING SFIO & wydsielonymi sobfunduszamn prowads sig oddeielnge dia kasdego subfonduszn
1. Operacie dotyeeqee Subfunduszu uimuje sig w kaiggach mchunkowych w okresic, ktdrego doty e

2. Mabyte skladmiki lokat ujmuje sig w ksigrach mchunkoewych weding ceny nabycin ohejmujnee] prowizje maklerska,
3. Skiadniki lokat nabyie nieodplainie pesiadajn cene nabyein rhwna zeru.
4. Skladniki [okat otrzymane w zamian za inne skladniki maj ceng nabyeia wymikajaey 2 ceny nabycin tyeh skladnikow lokal, w zamian za kidre zostaly
atrzymane, skorypowang o ewentualne doplaty lub steymane prerchody pienigene,
5. Zminng wartodei nominalne] nebytyeh skindnikéw lokat, nie povodufgcs @miany wysokodcl kapitalu zakladowegn emitenia, vjmuoje sig w ewidencji
analilycxne], w kiorep dokonuge sie zminny liczhy posiadsnych intrumentior oraz jednostkows) ceny nabycis,
fr,  Lysk lub strsig ze zhyein lokat wylicza sig metoda HIFOD {najdmodze spreedaje sie jako pierwsze) a w preypadiu skindnikow wycenianych wowysokosci
shorymowane] ceny nabyeln — ozzacowane] pray rastosowaniu eloktywne] stopy procentowe), najwyesaej biezaee] wartogei kaiggowe] (nie stosuje sig do
skiadnikow lokot bedycych preedmiotem transakeji, o kidryeh mowa w §27 i 28 Roeporadeenia),

Zysk lub strate ¢ zbyeis walul wylicea sig rgodnie = pkt. 6,

W przypadky gdy jedneso dnia dokonane s transakeje sbycis i mbyeia danego skiadnibka lekat, w pienwere) kolejnoder ujmuje sie nabyeie skdadnibon.

Malezng dywidende od funduszu notowanezo na aktywnym rynk uimuje sig w ksiggach rachunkowych w dnig, w ktdrym oo petreely wyceny danego

funduszu wykorzystuny jest po me pierwszy kurs diewwzgledninjcy wartedcl tego pravwa,

1, Maleang dywadends od funduszu nienotowancgo na aktywnym rnku wmujs sie w ksiegach rachunkowyeh w dniu, nastgpnym po dnio ustalenia tego
nrwen

11, Miczrealizowany zysk! steatn g wyeeny Toket wplywa na werost! ssadek wynilon 2 operacii,

12, Mabwycie’ dbyvcie skimdnikow lokal preee Sublundisz ujimuoje sig wksiggach roohunkowych w dacke zawarcin umowy.

13, Skladniki lokat nabyte/ zhvte, dla kidrvch brak jest potwierdzenia zawarcia transakcii, uwzelednia sie w najblissze] wyeenie aktywiw Subfunduszy i
ustaleniu jego zobowigzan.

14, Jereli transakeja kupnw'spraeduy skhadnika lokal w wyniky brato potwierdzenia zostala uigin w ksiggicl rachunkowych w nasigprym diiu po diiu
zawarcia transakepl wynikajaeym 2 pierwotnego dokumentu, 1o w przypadiu skladnikow lokal wycemanyeh w skorvgpowane) cenie naby i, oszacowans)
prey zastosowaniu cfoktywne] stopy procentowe), do wyceny preyvimuje sig wsevslkie parametry wymikajaoe 2 umowy Kupna'sprecdazy, a precde
wzystkim datg nabycia, rozliceenia (daty preeplywiw pieniggnydi)

15, Opermoe dotyezgee Subfunduszu ujmuje sig w owalucie, w kiorg 5g wyradone, o takie w walucie polskiej po praeliczeniu we frednizgo kurme MBP
nstalonege dia dang) waluty na dizbed ujgeia tych operscli w kdggach Sublundusza. Jedeli opzracje dot Subfundusau sg wyrasone w walutach, din
kudryeh MBP nie ustaln korse — ich wartosé okredta sig w relacii da euro

16. Srodki w walucie nabyte preer Subfundusz w eelu rozlicenia rarsakeji kupna papierdw wartsdéciowyeh denominowanych w walucte obeej nie sanowisg
lokat Subfunduszu o ch wjece w ksiggach nustepuje w dacie rozbozenia transakefi nabyein waluty.

17, Zobowigeania i nolemmodet Sublonduesey wynikujgee 2 sawartych irmsakeji kupna lub spreedazy waluty w ewigzko @ rosliczeniami wilutewymi kapna
lub spreedazy papierow wartofciowych wycenia sig od dnie zawacin ransakep: (forward walulowy ) wedlug sredniego bursa NBE dla danej waluty.

18, Preychody = lokat obejmugg w szeregolnode:

u) Drrwidendy i inne udzialy weyskach,

b} Preychody odsetkowe {preychody odsetloowe od diumych papiordw wanesciowyoh, wycenianyoh w wariodcl godziwej, noliczn sig 2godnie @ zasadami
ustalonymi preez emitents; preychody odaetkowe od lokat bankowyvch naliczn sig prey smstosowanin elektywne] stopy procentowe)

o) Dendutnie snldo rddnic kursowyeh powstale wwyniku wyeeny Sodkdw pienigenych, naleznodel orge zobowinzin w waluaeh obeyveh

19 Koszay Sublunduszu obejmujy w szczegdlnosci:

a) Kosziy odscikowe (kosaty odsetkowe 2 vl kredytdw i podveiek zaciggniciyeh prace Fundusz roslices sig w czasie prey  sisiosowaniu efekiywne|
Stopy procentowe))
b} Uiemne saldo réznic kursowych powstale w zwizzko 2 wycennérodkow piemeimyeh, nalednosei oraz sobowigzan w walulach oboveh

A, Cdzetki naliceone orae nalefne od drodkdw pieniginych na rachinkach bankowych ora: lokat terminewyeh powighszaig wanodt aktywos Funduszo w
dniu wyceny.

1. W Kardym dniu wyeeny tworey sig reserwg ne preewidywane wydatki, Plainodci 2 fytulu koszidw operscyjmych zmmejszaip upreednio ubworzon)
rezerwg. Limitowane koszty operacyine s3 uimeonvane w wysokode mie preekraczajnee) miksymainego limitu reverw, Rezerwa naliczans jest kazdego dnia
wyzeny od wannsei aktywow nelio ¢ popreedniean dnin wyceny scorvgowans o zminny w kapitale wplaconym 1 odkupionym. Towareystwn @ wiasaych
Grodidow, wtym 2 wynagrodzenia, pokrywa Koszly eperacying Sunlunduszu,

L. Towarzystwo 7 tytuly administracii | zarsgdzania Sublunduseen pobigra na koniee kaddego miesinga wynagrodeente rowne kwock naliczang] od
wariodch akbywiw neito Subfunduszu preyvpadajacyeh na jednostld uczestnictwn danej kategoni w danym dniu.

23 Towarevstwo pohisrr oplate dystrybocying, oplatg za kenwersje wrar oplate umarreniows (wysokosé oplaty zgodnie ze statutem Fundosi) Oplaty 1o
stanowin zobowigaanie Funduszn wobee TFI - nie sq ujmowane v preychodach | kosatach.
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2. Koszty swigzane bezposrednio 2 funkejonowantern Subfundusen pokrywane sg w celoder 2 akivwdw Subfunduson. Jedeh koseiy obeigkajy Fundosz w
calotcr - parveyvpacie danceo Sublunduszu w tyeh Kosztach oblica sie na podstawie stosunko Wartodci ARtywdw Neto!WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na deien wyceny poprzedzajacy dzieh ujecm zobowigzmin w ksiggach mchunkowyeh Funduszu, W przypadiu gdy Fundusz sawera pmowg
zbvein/nobycin skindmkaw lokat dotyczaca wigee) nid jednego Subifunduszo, o kosety akic] tarsake)i obcigeajn te Subfundusee proporgjonalnie do
udialu wartogel rumsakeji danezo Subfundusz w wartoici transikeji ogokem,

23 Dniem wprowadzenia do ksige zmiany kapitab: wplaconege lib wyploconegn jest deief wjecin ahyein lub odkupienin jednosiek aceesinictwe w
odpowiednim subreiestrze (2 tym, #¢ ne polrzeby okredlenia varoder akiywisy netto nn jednostke sceesinictwn w okreslonym dnis wyeeny e
nwaglednia sig zmian w kapinle wplaconym i wyplaconym wynitajgeyeh = zapisow w subrejestree uerestnikiw Subfunduszo w dnio wyeeny).

26, Waezysthie zobowiszanin zwigzane # nabywaniom i umarzaniom J) wyrazang 55 w kwocie wiymagijios zaplaty

27, JU podiegajs odkupiceniu w kolejnosci okreslong), wedlug metedr HIFO, co oenacen, e joko plerwsae odkupywine si 10U sapisine wg najwyis] ceny
JU w danym rejestrze uczesinika,

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L Wytena aktvwdw Funduszu, ustalenie sobowigzan i wyniky z operacji

[niem Wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczaing sesja na Gieldzie Papierdw WartoSciowych w Warszowie, nazywanej dalej GPW,

W Dmiu Wyceny oz ng deicd sporzgdeenia. sprawazdania finansowego Fundusz: dokomje wyeeny akiywdw Fundusae ome wyceny skiywiw Subfienduszn,

ustilenia wartosel cobowizia Funduesin orwe zobowinzan Funduszu swiganych 7 funkejonowaeniem Subfimduszy, usalenia wartodel sktrwdw netto Funduszn

araz ustalenia wartodci aktywdw netlo Sublundusen, wstalemn warlogel aldywow netlo Subfunduszn na jednostks nerestmotwa, s inkze ostalenia ceny zhyein @

odkupienia jednostek uczesinictwa Sublundusiu,

Wartodd akiywiw Funduszu stinows suma wartosel aktvwow Subfunduszy | wartodci aktywédw innvel Subfunduszy, Wasiodé akiywiw netto Funduszu stanowi

suma wartode aktywow netic Subfunduszn 1 wortosel aktywow netto innycd Subfunduzzy.

Aktywa Funduszu wyeenia sig, o sebowiginin ustaly sig wediug wiarygednic oszacowane] wanesci godziwe| z zastreezeniom § 235 ust] pkt | oraz £ 26-28

Rozporzgdzenia

11, Wvoena skiadailoow Iokat notowanveh na skivenym pels

| Zpodnie 2 postanowicniami ninigjsesen punkiu wycenione sq nasigpujice skiadniki lokal notowanyeh na aktywnym rynku:
1] diune papiery wartosciowe,
2] certyfikaty inwestycypne,
3] tyiuly wezestnickwa emitowane preez (undusze zegraniczne lub instyucie wepdlnego inwesiowania majgce siedzibe m granicy,
4] instrumenty ryoku plenismepe.

1 Wartosd podeiwe skladnikiw lokat wymienionychw wst. 1 notowanychna akbywnym rynk, jeeel Diien Wyceny jest zwyklym dniem dokeonywania transakoi
nu damym rynko, wyznaczs sig wedlug ostwnicge dostgpnego w momescie dokonywania wyoeny Kursu ustalinego na aklywnym rynkuw Do Wyceny:
17w preypadke skiadnilodw lokat notowanyeh w systembe notownn chiglyeh, na kidryeh wyznnczany jest kurs zambniecia — w oparciu o kurs znmknigein, a
jexeli o godzinie 23:00 exazi polskiego na danyim ryinku nie bedeie dhatepay kurs samknigcia — w oparcin o ostaint kurs dostepny o sodeinie 23:00 s
polskicgo,
21w przypadkn skladnikiw Jokat notowsnych w sysiemie notowan ciaglveh ber ndrebnego wyznaczania kursu zamknigcip — w oparciv o osinini kurs
transakeymy no danvm rynky dostepry o godzine 23:00 czasu polskiczo,
31w preypadku skladnikow fokat notowanyeh w systemie notwan jedmoliteeh = w opareio o estotni kars ostalony w systemie korsu jednolitego, o jedeli o
godzinie 23:00 caasn polskiego na danym rynku nie bedzie dostepns kues ustalony wosvstemie kusse jednolitegn - w opareiu o ostatni kurs dosigpny 0
godzinie 23:00 czasu polskiego.

3. dezeli wolumen obrotow na damym skiadniku aktywiw jest anoceges nisks albe nn danym skiandniko aktywiw nie sawarte fadne transekeji, estatni dastgpny
kurs ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w usl 2 jest korygowasy spodnie ¢ zasadami okreslomymi w ust. 5

4 Wartosd godzivg skladnikow lokat wymienisnyeh w ust. 1 notowanrch na aktywnym renka, jesel: Drien Wyceny nie jest swykbom dniem dokonywania
tranzakeji na danym rynkus, wyenacen sig wedlug ostatniego destgpnego kursy ustelonego zgodnic = metedami okreslonymi w ust 2 w popreednim Do
Wyceny, skorygowanggo sgodnie & zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W preypadiach, o ktoryeh mowa woust. 3 14 stosuje sie ponigsze metody wyznaezania wartedci godziwe:
17 preyimuje sie warlost wyenscrongrgodnic 2 ust, 2 na iy sktywiym ko 2 tym, #e o wyborze innego sktvwnego ryniu decyduje wysokosé wolumenu
obrotw w Dniu Wyceny,
2) jezell niedostepne sy warlodol wyenaceone zgodnie x pkt. 1, 8 na skrrwnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, 1w do wyceny skiadnika lokat korzysia
sig & kursy ximgowegs;
31 jekeli niemozliva jest wycena w oparcin o mefode okredlong w pk 1) 120, a na aktywnym renko dostepne si ceny w eploszonyeh nojlepszyeh ofertach
kupna 1 spreedaiy, to do wyceny wylicza sig dredni arptmetyézng 2 najlepszych ofert kopna | spresdaiy, = tym, e unzzlednienie wylqeznie ceny w ofertach
spreeduzy jest niedopuszeralne, W przypadia, gdy mie jest moklive wiliceenic drednie] ze wezlydu na brak ofert spreedity uweglgdnicnic samych ofen kopna
JEsl Uopuszeralng, Do wyceny stosuje sig srednin arytmetyeeng 2 najlepszyeh ofert kupna i spreedicy  rnko ghbwnego, a jeeli nie &g dosigpne 10 2 innego
aktywneps ryoki, Jezeli papier wanoiciowy jest notowany, nic liczae snku gléwnepo, na wigee] niz dwich aktywnyeh rynkach to do wyceny uwzelgdnia sig
ivlko oferly kupna i spreeday 7 rynko gldwnego,
4] jesreli niemozliwa jest wycena w oparcio o metody okredlone w pl. 13-3) — o do wyeeny stosuje sig wartoée ssxncownng pree: Bloomberg Genene (w
picrwsze] kolefnodei) lub Bloomberg Fair Volue (w drugic koleinodi), a jeseli oszacowania te nie sa dostepne = stosuje sig warlo$d oseacowany, prece
wyspecjalizowang, niezaleang jednostks swiadezqen tego rodzaju uslugl, o e moztiwe jest reetelne oszacownic preee 1 jednostke pragplywiw prenignych
ewiggsnych 2 tym skladnilkiem, prey ezym jednostke t¢ uznaje sig @ niezalezng, jezell nie jest emitentem danego sklodnika lokat i nie jest podmiolem
zilednvm od Towarzystws;
5) pedel miemozlive jest zastosownnie metod okretlonyeh w pht 130 - to siosuje sig wyceng w opartiu o publicenie ogloszong na aktywmym rynku ceng
nieroEigeego sig istolnie sklndnike, wosoosegolnodei o podobnej konsrokcji prawng) | cele ckonemicnym,

6, W przvpedku sklednikiw lokal bedaeyeh preedmiotem obrotu na wigee] nit jednym aktvwnym rynku, wanodeiq godziwa jest kurs ustalony. e rynku
gléwnym. wsialanym zeodnie 2 ponnkzymi wasadami:

1} wyboru imko glownego dokonuje sig na koniec katdego kolejnego miesigea kalendarzowego (w pierwszym roboteym doiu miesieal,
2} keyterivm wybor rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obretu ta dumym skladniku lokat w okresie ostalniego pelnego missigea kalendarzowegn;
3w preypadiu gdy skindnik lokal notowany jest jednoczesnic ne akiywaym rynku na tenitorium Rzeczpospalitgj Polskie § za granica kreterium wyboru
rynkn gldwnego jest modliwedd dokonania preee Fundusy trensakeli ng danym rynku;
4} w przypadky, pdy papier wartoSeiowy nowej emisji jest wprownd:eny do obroty w memencie, kidry nie pozwals na dokoninie pordwhania w pelnym
akresie wikazanym w phkt 2} o ustalente mku ghéwnezo nastepuje:
aj poprzez pordwnare obrotdw 2 poszeregdlnyeh rynkdw od dnis rozpoczecia nolowari do korica okresu pordwnawezezo lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrdt papierem warlodcivym, wybdr rynku dokonywany jest poprzer pordwnanie obrotéw na poszezesdlnych
rynknch z dnia pierwszego notowania
7. Do wyceny sklednikdw Iokat pravimuje sig Kurs 2 taka liczby migjse ps preceinku juk publitowany preee rvnck akiywiy,
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B RYMEE AKTYWHNY to rynek spelmainey lacinie nastepujice krytema;
|} instrumenty bedgoe preedmiotem obrote na rvnk sg iednorodne,

1) zamwyera) w kazdym memengie wistepuii zainteresowani nabywey - spreadmvey,
3} ceny podawime sq do publicene] windemager,

9. Riozem ¥ comiesigoenym ustalanizm rynky gldwnege, Towarsysiwo | Dipaeviarins: badajg aktywnodé rynku dla kakdego skiadnika lokan Jeieli proee badany
missige byt dostgpay kurs irensakeyjny (lub Axingowy | lub destgpna by e regulamic informacia o oferiach kupna spreedazy, 10 uznaje sig, ze rynek dia danego
skiadnika fokat jest aktywny.

HI. "Wycena skladnikdw lokat ngnotowmyeh naaktywnym pvoka

I, Zpodnie 2 postnowleniomi ninigjszegn punkty wyzenians 53 nastypuiges skindniki lokar nienetowanyeh na akiywaym rynkw:
| } divzne papiery wartodciowe,

2} certyikaly imwestyeyine,

3 jednostki vezestnictwn innyeh funduszy inwestyeyjnveh otwartyeh majacych siedwibe na tenyionum Rzecepospolite] Polskiej.
4} tytuly neeestnchwn emitowane prace fundusze zagranicene lub instyticje wapdlnego inwestiowania majaee siedziby 2a pranica,
3} depozyty,

o) waluiy nie bedgee depozytami,

Ty mstrumenty rynku pieniganegas,

2. Wartod skladnikdw lokat wymisnionveh w ost, | menofowanych na akiywnvm rynku wyznacea sig, # zastizeeniom pkt 1V ust, 4 15, w nastgpojacy sposob;
1} w preypadke diesnyeh papieriw wartodeiowyveh, lisidw sastawnyehoree instrumentéw nmku pienigsnaga bedaevell papierami wartodciowymi — wedlug
skorygowane) ceny nobycis, oszacowmne] prey zastosowaniu efekiowng sopy procemawe], ® vweglednienicm potencialnyeh odpisdw 2 tyiuln trwalej uuaty
warodul, jereli kh uiworsenie okaee sig kontecrne, Shutek wyeeny ospcowane] prey zastosowanin efekiywne) siopy procentowe]j zaliczs sip odpowlednio do
preychodiw odsetkowych lub kosztow odsetkowych, nutoniast wysokesé odpistw = tytela trwale] utraty wartosel zalicza sig w igiur pozostalyeh kosztow
Fundnszu
2} dlugne papiery warosciowe zawieraigee whudowane instnanenty pochadne;

o) w praypadky, gdy whudowane instrementy pechodng sg sisle powigrane @ wyoemianym papierem dludnym to wartosc culepo instrumenty
finunsowesn bedzie wyznsczana przy zastosowanin odpowiednege dla danego instrumentu finansowego modely wyeeny uwesledniajge w swaje)
konstrukeji modele wyceny poszezegainyeh whidowanych instrunentow pochodnych, zgadnie ¥ pkt V.
b w preypadko. gdy whodowane instrumenty pochodne nie oq feifle powigzang @ wyceniznym papicrem dugnym, wilwzas wanodd wyeenianegs
instrumentu nmsowepe bedze stanowié sume wortodei diuznegs papiere weriodtiowego (bez whudowayeh instrumentdw pochodnyeh) wymaczang
prey uwwegledmicniu vlektywne) stopy procestowej orae wartosch sbudowanych instrumenidw pochodnych wyznaceonych w opaecio o miodele winicive
dia poszcregoinych instrumentds pochodnyeh 2aodnie & pkt V. ledel pednak warlodé godeiws wydeélonego instnmmentu pochodnege nie mode bye
wiarvgodnic okredlong 1o taki instrument wyeenia sig we metody dkreslone) w punkcie al.
3} w przypadku pozostalych skladnikéow lokat — wedlng wanodei eodzive) spelningiee) waronki winryzodnoscd, wyznaceane] zgodniez pkt V
4} wyoena papierdw warlodtiowych wedlug skorygowane) ceny nabycia sszacovane) prey zastosowaniu efsktywnej stopy procentows| npstgpuje od dnia wjecia
w ksiggach dancgo skiadmika lokal, prey coym do dmin roeliceomin tonsekeii nabyeis dony skbadnik loket wykaeuje sig w cenie nabyoin, kidra stanowi
sKorygowansg ceng nabycia (co ozmaced. ke do wyznacrenia wartodei XIRE 1 XNPY proyjmuje si¢ moment preepiywiw piemginyveh okredlony w waninkach
transakeji),

IV, Szezendine meiody wyeeny skladnikdw lokat

I Papiery warlojoipwe nabyig pray sobowiqzaniu s diugie] sirony do otkupu wycenbi sk, poceiwsey' ol dinda cawistcha umowy Kupna, melodi skt govwanej
ceny nabycld, oszacowane) prey astosowaniv efektrwne) stopy proceniowe], @ uweglgdaieniom potencialinych odpisdw 2 tvlulu trwale] uleaty warloscn, jedeh
ich utworzenic okaze sig konizcane

2. Zobowinzania & tylule zbycin papierdw warieéciowych, prey zobowiganin sip Fundusze do odiupu, wyeenia sig, poczawszy nd dnia sawareia umowy
spraeduty, metody korekty rdimicy pomigdiy ceng odkupo a ceng spreedady. proy zastosowaniu efekiywne] stopy procentowe).

3 W preypadku precszacowania skiadnika lokat dotychozas wycenianegs w warlodei godeiwej, do wysokosei skorygowanegj ceny nabyeia — wirlose gedziwn
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanow, no disen preesaneowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabyein tegn skladnika @ stanows podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnyeh dndach wyceny, W seczepdleodo) w wyze] wyimicniony sposob wyceni sie dluzne papiery wartogciowe, od dnia
catatnieao ich notowania de dnis wykupu.

4. Melemosel = ylulu udaelone) pedyoek papierdw warlosoiswych wycerin sig wedlug zasad preyietveh dla tyeh papierdw warnodciowyeh.

5. Zobowigzunia z tytuly ommzymang) pozyezki papierow warosciewyeh u:ala sig wedlug zasad preyjetych dia tveh paprerdow wartoseiowy'ch,

M. Metody wyansesania warlose) eodzawe

1. W prypadice skladnikow lokat nienctowanych na aktywnym rynku mebgdaeych papiernmn divdnymi stosuje sig ponizsze metody, wyznaezmnin wartpset
godziwej:
1w praypadkn depozytiny — ich wartod € stanowi wirtode neminalng powighkszona o odsetki maliceone prey sastosowamu efekiywneg) slopy procenlowey,

2) w preypadko jednosiek vozestnictwa, cedyfikatdow inwestyoyinydi | tytuldw uczesiictwa emitowanych preez fundusze ragranicene lub instylucg
wipainego imwestowanin majaee siedzibe 7r granicn — wycena w opardu o ostatnio ogloszong wanodd aktywiw netto na jednostke voeresinisiwn, cenyika
inwestyeyiny lub tytul poezestnictwe, z uwezsltednieniom 2darzef majgerch wplyw na ich warnode godzivwa, jakic minly miggace po dniv ogloteenia wortoda
akiywiw netto na jednostky uceestnictwas, certyfikat inwestvoyjny lub tiul pogestniotwe,

3w praypadio nstrementdw pochodnych — wycena w opareio o modee wyceny powszechnie stosowane dla dancgo typu insirumentow, & w szezegolnnsc w
preypadiu kontrakiow terminowych, terminowych transakoji wymiany salut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywii picnigzmych,
47w preypadiu walul nie bedacyeh depoeytami — ich wartodé wyenaeea sig po preeliczenin wedlug ostatnizgo dosgpneso Sredniepo kursu wyliczonego na
Drzies Wyceny dla danigj waluty praes Narodowy Bank Palskd.

3 Dane wejsciows do modeli wyeeny, o ktérych mowa w ust. | plt 3) podhadzgz akiywnego rynka

4. Modele i metody wyceny, 0 ktérych mowa w st |, ustalane §3 W poozumienio z Deporyturivsem. Modele wyceny bedn stosowane w sposob ciggly, W
preypadie dokonywania istotnyeh zmian wostosewanyeh pracz Funduse modelach wyceny, emiany powyisee beda prezentowane, w prevpadku gdy zostaly
wprowzlzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w pblescznym orae rocenym sprawordanin fnansowyin, natemiost w preypadku gdy zmiany
rostaty wprowadzone w dmgim polroczu roku obrotowega, kolejno w nesym oz pdlacenym sprawoedanio fnansowyim.

VI Wycena skladnikow loka de DWW wow il

. Aktywaomz zobowigzania denominovwane w walutach obeyeh wycenis ss lub usiale w walucie, w kidrej sa notownane na aktywnym rynbu, 0w praypadiu,
pdy nic sa notowane na akivwnym rynku — w o wilucie, w ktare sy denoninowane.

2 Aktywa orar zobowigzania, o Kidrych mows woust, | wekiewje sigow walucie, w kbore] wyeeniane =g aktywa | usialane zobowigzania Funduszu, po
precliczeniu wedlug estatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczones dia danej waluty preee Marodowy Bank Polski

3. Wartost aktywow notoswanych lub denominowanych w walutach, dia kiorych Murodowy Bank Polski nie wylican kurso, okredla s w retag)i do eura

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCL
Mie wprowidzono smian od momente reepoczecia driafalnedei.
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NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zi) LR T ALizzoit
Z tytulu zbvtyeh lokat - -
Z tytulu instrumentiw pochodnych - -
Z tytulu ghviveh jednostek uczestnictwa
£ tytulu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - -

Z tytulu posiadanyeh nieruchomaoder = =
Z tvtulu ndziclonyeh pozyvezek

Pazosiale - premia inwestyeyjna | |
I Fl

NOTA 3
LOBOWIAZANIA SUBFUNDUSEU (w tys. zl) 20062012 AL1220908
Z tyiudu nabytych aknywiw . -

Ztytulu transakeji prey zobowigzaniv gig do odkupu
Z tymlu instrumentow pochodnyeh -

Z tytulo wplut na jednostki vezestiiciwa 3 1
Z tytulu odkupionyeh jednosick uerestnictwa L& |
Z tytuln wypaty dochodiw findusza - -
& bytulu wyplaty preyehoddw undusau - -

Z tyhilu wyemitowanych ebhigac - -
Z tytuly krddeoterminowyeh podvezek i kradytio
& tytualu diugoterminowych pozyoeck 1 kredytiow
Z bytulu gwarancii lub porgoeei - -

Z tvtulu rezerw - =
Pozostale - wynagrodzenie TF] 3 3
42 5

NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1 STRUKTURA SEODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANEOWYCH fw preekrojn wabut) - w lvs,

Warioge na HL06.2012 Wartoséna 31.12.201 1
Tl . _B_ﬂ.n_]:_.’_?f:_a_lul:l wowalerie w PLN wowalucie w PLN
ING Bank Slaski 8.4, / FLN 106 16 67 67
IMNG Bank S'niqsﬁi SA U EUR | 4 .4 Fi|
H 69|

L, SREDM] W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENTA BIEZACYCH
TOROWIAT AN SURFUNDUSZU - wtye,

Sredniz wantost Srednia warogd
— Waluia w walucic w LN
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom drodkaw PLN Qi G
prenigamych; EUR 1 3
03
1L EKWIWALENTY SRODKOW PIEMIESNYCH
Mie dotycry.
NOTA S
RYZY KA

1. FOZION OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSEU RYZYKIEM STOPY PROUCENTOWE]

i) wikmeunie wktywiw ohoigzonyeh ryzvkien wartodel godzive] winikaaom ze stopy proceniowe)
Ryzvke stopy procentowej fo ryeyko spedku wartodel aktywiow netto Subfinduszo spowodowane zmianami rynkowych stbp procentowych, Byvevko stopy
procentrwe] jest wigksee dla istrumentise o stalym oprocentowini,
Ma deieh bilansowy Sublunduse nie posiadal sktadnikow lokat obeigtonych tym rvzykiom,

bl wskazanie akbywiw obeiszonyeh rvaykiem preeplywiw Srodkdw pienignych wynikajacym ve stopy procentowe]
Dodatkows w preypadka dhuznyeh instrumentdw finansowyeh o zmizanyin oprocentowarniu wystgpuje nveyks preeplywow plenigenyeh wynikimaee ze stopy
procentowe, kidra okresowo ustalana jest dln dancgo instramentu w oparcio o rynkowe stopy procentowe,
Ma dzien bilansowy Sublundusz nie posiadal skiadnikéw lokat obcigzonych tym rvzvkiem.
W Funduszgy ryeyke stopy procentowe] mode byé ewigzane hezpoircdnio z instrumentami dhwznymi wehodzsevmi w jepo sklad, jak 1 podrednio 2
imstrumentami diuknymi wehodeacymi w skiad portfeli fondusiy sagraicmych i insoytue)i wapdlnego inwestowania majgeyel siedzibe 20 granicy
Ma deien bilansowy Subfunduse posiadal tytuly sezestniciwn emilowire preee inslyneje wspdliege inwesiowinia,

2. POZIOM DBCIAZENIA AKTYWOW | ZDBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KEREDYTOWY M
Glenwmymi elementami rveyka Kredytowsgzo sa rvevko nicdotrymania wanumkow, rvzvko obnizenia oceny kredviowei i ryzvko rozpigtotcd kredylowe),
Inwestyeje w bytuly verestnictwn emitowane przez inslylugie wspbliego inwestowania majaee siedeibe 2o granicy lub w jedrostkl uceestnictwa innych
funduzay obongone sy umiatkowanym rveykiem kredyiowym pochodsesrm od resyka lokot takiego funduszo. Inwestyeje w lokaty bonkowe zwigzanc 55 2
ryevkicm kredylowym banku.
Mo deicn bilansowy Subfunduse posiadal tytuly vezestnictwi emitoware precz instytucie wspilnege inwestowania.
Pozestajgee na rechunkach bankowych wolne Srodki autcimatysznie lobowane sy na lokatach overnighl, Lokaty te zakiadane sa na okres 1 dnin robnczegn lub
na okres ohejmujaey deien obwarcin bokety oraz nasiepujsee po nim dn wolne od pracy. Ma deien bilunsewy stanowily 6,36 % wartodci akbyrwow,

3. POZIOM OBCIAZENLA AETYWOW | ZOROWEIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYRIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowegoto ryevko spadku wardodel aktywow netlo Svhfunduszu spowodowane zimianami kursu waluty polskiej wstosunku do walut abeych
W Subfundusze wystgpuje sredni poziom ryzyka walutowezo wynikaney 7 tego, 2v subfundusz ING (L) Invest Eurepe High Dividend stosuje mechanizm
capstioweso xabezpieczenia (hedging) emian kursu waluly polskiej w dosunku do eoro
Srodki nin rachunku bankowym denominowane w walutach sheyeh starawily 02356 aktywiw Subfimdusen,

ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L) 2



NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfunduse nie investowsd w instumenty pochodne,

NOTA 7
TRANSAKCIE PREY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE] STRONY DO ODKUPU
Subfundusz mie zawarl fego bypu transake)i

MNOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKL
Sublundusz nie zeciagel kredyiow | podyezek.

NOTA 9

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

I WALUTOWA STRUKTURA POZYCIH BILANSL, 2 podzinbem wg wali i po przeliczeniu na walute polske (w 1ys )
Ma rnchunkach bankowych anajdowaly sig drodkd plenigame w walutach obyih;

30062012 3122011
w walucie oboej: wopraeliczeniu; w walucie obesj: w przeliczeniu:
| EUR 4 PLN 0.4 EUR 2 PLN
Poznstale pozyeje bilansu Subfundusen wyrazone sq wylscenic w zlotyeh polskich.
2 DODATHNIE UIEMME ROZNICE KURSOWE W PREEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZL
Mie wystgpily,
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PREEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.201 2)
kurs EUR (ewro) - 4 2613
NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALTZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZEYOIA LOKAT (w tys zh
0LOL2012  OLOLIOIT  OLOL20L
Grupy lekat Fo.08. 2002 JLI2Len Joaazeil
Tyiuly ucrestniciwa -26 -0 -3
Razem =26 oy 3
2 WEARDST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z VYCENY AKTYWOW {w tys.al)
01002012 HLOL 207 vLOL201]
Grupy lvkal [T S Jaga il
Tymuly uczestniciwa B4 -5 i}
Razem 8 165 20
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUEFUNDUSZU AKTYWOW NIEPURLICZNYCH.

Mz dotyczy.
4, WYPLACONE DOCHOLDY SUBFUNDUSZL
afatul Fundwszo nie preewiduje wyplacania dechodow Sublundusey ucrestnkom bez odiupywania jednostek nezesinictwa

MNOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

[ KOSETY POKRYWANE PREEZ TOWARZYSTWO

Tawareystwe & wlasnyeh frodkdw, w tym 2 wynagrodzenin Tovwareystwn, peknywa warelkic koszty operacyine Sublundusen, @ wyjatkiem koszltw # tylulu uslug
miaklerskich, oplat transakey jnych swigzanych 2 nabywaniem | zbywanlem pipicrdw warlodeiowyeh, prowizji bankowych, podatkdw § innveh ohelqzed nalozonych
preez wiasciwe organy patstwowe worwiazky 7 doalalnosei Subfunduszy, tore pokrywane 55 berposrednio z aktywaw Subfunduszu i nic podiegaja limitewanio,
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZFOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Mic dotyczy.

3 WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI 2MIENNER

Towarzystwo 2 fytulu adminsstraeii | zarspdeonia Subfunduszem pobicra na konice kagdego micsigea wynpgrodzenic réwne kwoeic naliczong] od warlodcl
aktywiw netto Subfundiseu preypadigacych na jednostki uezesiniciwa danc kategorii w danym dnia.

Wysokest wynagrodeenia Towarzystwa w podziale na peseceegolng kategone jednostek uczesinictwn;

maksymalna racema wynaprodzenis
wysokote winaprodzenin faktveznic pobrame
{w %a) (W %)
kategovia A 2,50 250
kitegoria P 250 -
fafegorta 5 2.50 -
kirtegioria & 2,50 -
katenavia 1 2,50
faregoria X 2.50
karegoria £ 120 =
kategoria T 1,16

ING Subfundusz Europejskn Spolek Dyvwidendoarych (1)
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NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTW A

i 2072 L ALI0d0 S 422010

Woartokt mtywow netto ni koniee roku obrotawege (w tys.zl) | 687 1252 20954
Wartobé aktywdw netto na j.u. na komiee roku obrotowegn (wal)
- jednosticn soresinictwa kategorii A 106,13 10042 log.32

Warszawn, 27 sierpnia 2002 r.

Drvrektor Depgrpwmentu Ksisgowgse Punduscy

abela Kalinowska

ING Subfunduse Europejsks Spotek Dywidendowyeh (L) A



6. INFORMACJA DODATKOWA

1}

2)

3)

4)

5)

6)

8)

Informacje o znaczpeyeh zdarzeniach dotyczgeyeh lat chieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za bickgey olires
sprawozdaweey,
Mie zaszly.

Informacje o znaczieych zdarzeninch jakie nastapily po cnin bilansowym, a nienwzglednionyeh w sprawozdaniu finansewym,
Mic zaszly.

Festawienie oraz objadnienie rdinic pomipdzy danymi sjawnionymi w sprawozdanio finansowym i w pordwnywalnych
danych Mnansowych a uprzednio sporzgdeonymi i opubliiowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Mig datvezy

Dokonane Kerekty blgddw podstawowych.
Mie Enszly.

W oprzypadku niepewnosei eo de mokliwodei kontynuowania dzialalnofei - opis tych niepewnodei ze wskazanivm, cey
sprawozdanie finansowe zawiers korelity z tym zwigzane
Mie dotyezy.

Pozostale informacje, o ktdrych mowa w Art. 101 vst. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wakazanie maksymalnege poziomo wynagrodzenia ze zarmdranie unduszami zagraniczmom, w kidre inwestowal Fundusz:

Oplata za zarzgdzanic
Fund
s (% w skali roku)
MG {L) lnvest Europe High Dividend {60

Lgodnie £ warunkami powolania 1 realizacii obowigzkdw przer ING lovestment Management Luxembourg S A nareecz ING (L) obwary fundusz
inwestyeyimy o micnnym Kapitale (SICAWV), ten ostatni wyplaca NG Investment Manazement Lukembourg 5.4, roceny oplalg za zarzadeanic
ohliczang od éredniege stany akiywdw netio subfundusze TG (L) Tovest Borope Tigh Dividend w wysokode 0060% w prypadiou ytuldw
werestnictwn Klasy |

Fundusz zawarl z NG Asset Management BV, Luxembourg unowe, na podstawie kiarej wiekses cresd wymazodzenia za zareadzanic jest
pwracena do aktywiw Fundusze w pestaci premii inwestyevinei.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdanio lnansowym, Kidre moglyby w istotny sposdh wplyngd na oveng syluacjl
majtkowe], finansowej, wynilkiu 2 operacji fundwszu i ick zmian.
Mie dodyery.

Fozostale informacje.
Funduse mode sawiesi€ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfundiszy jedel wariosé akiywiow netto Subfunduszu preekmocey 478 0O zlotyeh.

Wrszawn, 27 sierpnia 2012 1,

Dyrektor entu Kaigpowosa Funduszy

Izabela Kalinowska

[MG Sublundusr Enropejski Spolek Dywidendowych (L) 3



Katowice, dnia 27.08.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt, 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slgski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Europejskiego Spotek Dywidendowych (L) (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, e
dane dotyczace stanow aktywdw, w tym w szczeg6lnosei aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow wartadciowych oraz pozytkow z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1
styeznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 1., sporzgdzonego dnia 27 sierpnia 2012 r., s4 zgodne ze

stanem faktycznym. :

i Manager -J,:';?;.‘m RPEA DY Rk FORA

Uepartament iy u!h...q n r.’!|E‘ft‘1 HERTH Mg . DIAE)| Ryt Finnsovwych

; e b 1R i Sleategicenycl *
07 Lisowski SlawbiTFrapszo

ING BANK SLASKE Spolke Akcy|na NIF 6344135475 Kapitat zakisdowy - 130 100 000,00 21
Departament Operaci Aynkdw Finansmwch KRS 5452 Kapital wplacony - 130 100 000,00 20
| Klientow Stratogicemych Sqd Rojonowy w Katowicach

Flac Treech Krzyzy WA, 00-450 Wariiawa
T+48 27 82040 27, F =08 23 20 40 18



ING jao

INVESTMENT MANAGEMENT

Warszawa, 27 sierpnia 2012r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze pofrocze na rynkach finansowych okfitowalo w wiele nieoczekiwanych wydarzen. Ponadto moina
stwierdzic, ze bylo wrecz wyrainie podzielone na dwa etapy. W pierwszym kwartale obserwowalismy zauwazalng
popraweg nastrojow i nadziei, 2e Europa zbliza sig do ro:wigzania problematycznej kwestii diugdw Grecji, jednak jui po
rozpoczeciu drugiego kwartatu coraz wieksze klopoty zaczely pojawiac sie w znacznie wiekszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Wiochy. Pytania o przyszty wypfacalnodd wych krajow zmaterializowaly sie w postaci kolejnych spadkow i
obaw o przystlosd, ktore nie skonczyly sig wraz z rozpeczeciem sezonu wakacyjnego. 7 pewnosicia po calym potroczu
widac jak na dioni, Ze problemy strefy eurc nadal sg obecne w gospodarczej reeczywistosc | powoli stajg sie elementem
strukturalnym cale] gospodarki a nie jedynie tymczesows przeszkodg. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuacji
utrudnia dodatkowo fakt, ke dalszy gospodarczy rozwd] jest coraz silnie] uzaleiniony od decyzji polityeznyeh liderdw
poszczegalnych europejskich paristw oraz Europejskisgo Banku Centralnego, kidry siega po niestandardowe sposoby
dziatan, aby tylko nie dopuscit do silnego hamowania gespodarek:

W te) skomplikowanej sytuacji ekonomiczne] polska goespodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze, Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naplywajace z kraju sg stabsze Jednak nadal wyrdzniajg sie niezwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentdw. Widac to swietnie na przykladzie polskich obligacji, ktdre rieszy sie niestabnacym
mainteresowaniem zachodnich inwestordw. | chod Folika nie musi martwic sie o swoj diug to ostatnie & miesiecy
ujawnio ukryte dotychczas problemy dotykajgce polska branze budowlang. Bankructwa w tym scktorze dotknety czesd
funduszy inwestycylnych, kidre byly zmuszone dokons¢ odpisdw na obligacie upadajacych przedsiebiorstw. Z duma
mweerny preyenad, e problem ten nie dotkng! zadnego z funduszy ING, ponlewa: w swaoje] polliyce Inwestycyjne]
najwieksza wage przyktadamy do bezpieczenistwa i skrupulatne] analizy ryzyka wszystkich rodzajow inwestycji.

W plerwszym pofroczu dokonafismy takze zmian w ofercie produktowe| ING TFL Wychodzac naprzeciw potrzebom
raszych klientow wruchomilidmy nowy parasol subfunduszy o nazwie ING Perspektywa SFIO. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu iycia, ktdre automatycznie destosowujq sie do zaplanowanego okresu inwestycji. Jedynymi
decyzjami jakie musi podjac klient jest kwota | przewidywany termin zakonczenia inwestycji. Jest to zatem produket
idealnie wypelniajacy rynkows luke systermatycznsgo budowania oszczednodcl bez koniecznosc codziennege sledzenia i
analizowania gietd | pgospodarek, Dla tego roawigzania prrygotowaliémy specjalng  strone  internetows
www. ingperspektywa.ol, na ktdrej mogg sie Panstwo rapornad ze wszystkimi szezegdtami,

Ponadto wrbogaciliémy naszg ofertg produkiowy o subfundusz ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgeych
(Waluta Lokalna), ktdry daje moiliwosé inwestyc)l w diug gospodarek rozwijajacych sie. W ramach optymalizacji
oferowanych produktdw dokonalidmy potaczenia subfunduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych | Srednich Spotek z
subfunduszem ING Sektordw Wrzrostowych, a takze pofgczone zostaly subfundusze ING VIP Fundusry Akeji Rynkow
Wschodzgoych z subfunduszem ING (L) Rynkdw Wsctodzacych oraz subfundusz ING VIP Zrownowai ony Fundus zy
Globalnych polaczyt sie z subfunduszem ING (L) Paplerdw Dtuinych Rynkdw Wechodzgoych (Waluta Lokalna). Ma
biezgco monitorujemy zardéwnoe naszg oferte produktowy jak | nowe mozliwosel inwestyeyjne na rynku, aby w sposab
ptynny dostosowywad portfel produktéw do nowych wynagan,

Zyczymy Padistwu by pozostata czesé 2012 roku byta petna sukeeséw dia Pafistwa i Paristwa inwestycii,

ING Investment Management (Poiska) 5.4, WIP 521-10-83-072 Kapital zakizadowy — 21.000.000,00 zi
ul. Toplel 12, 00-342 Werszaws KRS 0000043737 Kapltat wptacany - 21,000.000,00 =
T 448 22 1085600 F 4438 22 1085601 Sad Reprowy dla m.st. Warszawy

www.ingirm, pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (winiki dotyczajednostek uczestnictwa kategorii Al

MNATWA FUNDUSIL/SUBFUNDLSZL)

Procentowa Imiang wartascl jednostii woeestnictwa

Liczena w skali roku

Liczonz zz-okres sprawozdania

NG F10 Akcji 2 11,65% 5. 79%
ING SFIO00Bhgac 2 11,22% 5.58%
ING Parasol FID):
IMG Subfundusz: Srodkowoeuropejski Sektora Firansowego 38,30% 13,05%
NG Subfurduse Akeji 15,25% 7,58%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejskl Seklaraw Wrastowych 13,03% £,93%
MG Subfunduse Zodwnowaiony 12,30% 6,12%
ING Subfundusz Stabilnege Werostu 11,18% - 55E%
ING Subfundusz Srednich | Malch Spabek 10,03% 4,000
MG Subfundwes Obligac) G, 74% 4,84%
ING Subfurdusz Chiny Indie USD 0,21% 4,58%
IMG Subfunduse Cotdwkowy 4. B5% 241%
ING Subfundusz Sradkowoeuropejski Budownictwa | Nierichomodcl 3,36% 1,67%
ING SubfundusaResja EUR 1.57% 1,28%
MG Subfundusz Ochrony [apitalu 90 1,37% 0,68%
ING Subfundusz telektbywiny 1,10% 0,55%
NG SFIC:
ING Subfundusz Globaky Dlupu Korporacyjnego (L) 22.06% 10,973
ING Subfundusz Globalnych Mailiwesc (L] 19,55% 9,72%
ING Subfundisa Globalny Spdlek Dywicenfowych (L) 17,11% E.51%
ING Subfundusz laponsa (L) 15,74% 7.83%
IMNG Subfurduse Europejski Spodek Dywiceniowych (L) 11,43% 5,505
ING-Subfunduse Spolek Dywidendawnch USA (L) §,75% 4, 60%
ING Subfundusz Fapiendw Diudswyeh Ryniodw Wechodzacych (Waluta lokzlna) (L) 7.67% 3.81%
ING Subfundusz Nowe| Azfi (L] 7425 3,69%
ING Depoeytowy (L) 4,70% 1.34%
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzgoyeh (L) 4,631% 1.30%
NG Subfundusz Obligacl Rynkdw Wachodegych (L} *) 3,18% 1,38%
MG Sulblundust Amerykl tacihskie) (L] =6,98% -3.47%
ING Subifundusz Sektorz Energii (L) -15,73% -7E1%
ING Perspektywa SF10: **)
ING Subtundus: Perspebtywa 2020 ), 18% -0,05%
ING Subfndus: Perspebywsa 2005 -1,.80% -0,78%
ING Subfunduszs Perspebtywa 2030 =5,06% «141%
ING Subfundus: Perspelywa 2035 -8,22% «2,29%
ING Subsfundus: Perspebtywa 2040 -9, 840% -2,63%
ING Subfundus: Perspeiywa 2045 =13,81% =3,85%
*) tmiana liczona od pierwszego dnia wyceny t, 230120013 r.
**=] zmiana liczona od plersszegs dnin wyceny tf, 20.03.2012 r,
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Crlonek Zarzgdu
|G T 5.4 |MG TF 5.A. ING TFI 5.4
Lesze lecki Hans van Houwellngen Watgorzata Barska
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szedciu micsigey zakoniczony dnia 30 ezerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spilka Akeyjna

. Preeprowadzilismy  przeglad  jednostkowero  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz  Scktora Energii (L) (,Subfundusz™), wydzielonege w  ramach ING
Specjalistyeznego Funduszu Inwestyveyinego Otwartego ( Fundusz'™) z siedzibg w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywa:h nelto sporzadzone za okres szesciu miesigey
zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz noly objasniajace i informacje dodatkowa (..zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé 1 jasnosd zalacronego jednostcowego sprawozdania finansoweso, jak rdwnier
za jego sporzadzenie zgodnic z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy  Inwestycyjnyeh Spiolka Akeyjna  (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnvch zarzadzajgeego Funduszem i rprezentujacego Fundusz, Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zaljezonego ednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przezladu.

3. Prezeglad  preeprowadziliSmy  stosownie do  obowiazujacych w  Polsce przepisdw  prawa
oraz krajowveh standardéw rewizji finansowe], wydanych przez Krajowa Rade Bieghech
Rewidentdw w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob. aby uzyskaé umiarkowang pewnosé., 2e sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliémy gléwnie drogag analizy danych
finansowych, weladuy  wKsigei  rachunkowe oraz  wykorzystania  informacji  uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa, Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie réznia sie od badafd lezgeych u podstaw opinii wydawanej o zgodnoesci
rocznego  sprawozdania  finansowego zwymagajgeymi  zastosowania  zasadami  (polityka)
rachunkowaosci oraz o jego rzetelnodci i jasncfel. W rezultacie presglad nie pozwala uzyskad
wystarczajace) pewnosci, ze wszystkie istotne bwestie, ktdre zostalyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie wydajemy opinii z badania,

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu
na dzien 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynic z operacji za okres szeSciu miesigey zakoficzony
dimia 30 czerwea 2012 roku zgodnie # zasadani rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodei (Dz. U, or 152 z 2009 roku. poz. 1223, z pbZnigjszymi
zmianami) 1 odpowiednio wydanymi na je¢j podgawic przcpisami.

JERT CELIWRIEM GLORALNE.) FRARTYRIERMGT & YOLING
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu. zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szedeiu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 rcku, o ktorym wydali$my raport z przegladu z data
27 sierpnia 2012 reku,

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondn ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nrewidencyjny 130

Kluczowy Bieghy Rewident

W o
: minik Januszewski
v Biegly Réwident

Nr 8707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz Sektora Energii (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnie z wymogami an, 32 ust, 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoscl (Dz.U. z 2009 r, nr 152, poz.1223) Zarzad
ING Towarzystwa Funduszy Inwestyevinyeh 8.4, preedstawia sprwoedanie Anansowe ING Sublunduszu Sektora Energii (L),
na ktdre sklada sig:

] wprowadzenie do sprawczdania finansowezo,

2) zestawienie lokat wg stanu na dzief 30 crerwen 2012 roo wartesei 5,109 tys. wotveh;

3] bilane sporzadeony na dzien 30 czerwea 2012 1, kidry wykazue aktywa nette | kapitaly na sume 5.336 tys. zlotych;

4} rachunek wyniku z operacyi za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 20012 . wykazujucy stratg z operacii w kwocie 370 tys, lotych;

51 zestawienie zmian w aktywach netto za okrés od | stycenia 2012 r, do 30 czerwea 2012 r. wykarujgee zmnicjszenic stanu wartosei
aktywiny netto o kwote 928 tvs zlotveh:

6] nety objasniajgce;

7] informacia dodatkowa,

Leszek Jodlecki
Prezes Zarzgdu

=

Hans van Houwelingen
Wiceprezes Zorzelu

b

Malgorzata Barska
Celonek Zavzgau

lauonil?_—

I2abela Kalinowska
Dyrelior Departamentn Kefggowodol Funduszy

Warszawe, 27 sierpnie 2012 r.



WPROWADZENIE D) SPRAWOZDANIA FINANSODWEGH ING SUAFUNDUSEL SERTORA ENERGII (L)

Mg funchasien: ING Speejalistyerny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Fundusz mose wrywad nazwy w skrdconym brmieniu: NG SFI0

Twvp lunduszu Fundusz mwestycyny ofwarty £ wydzielinyml sublumlusiani,
ING SFIQY posiada osobowodd prawng. (NG Subfunduse Sektorn Energn (L) wtworgony wramach Fundusze nie posiada
osobowesel prawne]

Dt utworzenia: 26 paddziemika 2000 v, deeyijg Komisji Hadzor Finansowego DFLA033/380 20800 UUL-T-1MG
Crkres na jaki #osial otworzony?  Funduse zestal uiworzony s czas mecknsiony
Wisis do rejestru funduszy: 17 listopada 200%-r, pod numerem RF1 3001

ING Subfunduse Sekiora Energit (1) jest jednym 2 treynasis Subfunduszy iworsonych na czas nieokretlony w ramach Funduszu (nazwa/skrn nuewy

. NG Bubfundusz Globadny Spabek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spolek Dvwidendowych

IMG Subfundusz Spétek Dywidendowseh USA (L) NG (L) Spotek Dywidendowych USA

IMG Subfundusy Furopejski Spitek Dvwidendowych(l) £ ING (L) Evropersks Spotes Dvwidendowych

ING Sublundusz Sehtors Energii (L) 1 ING (L) Seltorn Energii

. NG Subfunduse fapomia (L) ¢ TNG (L) Faponia

. ING Subfunduse: Nowej Axji (L) / ING (L) Mowej Azi

. ING Subfundusz Rynkéw Wachodzazyeh (L) TNG (1) Rynkiw Wichodenovch

. ING Subfundusz Ameryk: Eaciskiej (L) / ING (L) Aneryki bacinskieg

. MG Subfundusz Papierdw Dluznyeh Bynkiw Wachafzacych (Wil Lokalng (L) / TNG (L) Papierow Dhemych Rynkaw
Wachodzacych (WL}

10. ING Subfundusz Globalny Dlugue Korparacymego (L / TNG (L) Globalny Diugu Korporacyinego

L1, IMG Sublunduse Glebalnyeh Modliwoder (LY NG (1) Globalnych Mozliwose

12, MG Sublimduse Depozytowy (L) ING (L) Depoavtawy

13, ING Subfimduse Oblipaicii Rynkdw Wachodzgevel (Waluta Lokalna) (LY ING (L) Obligaeii Rynkiw Wichodzaeych [(Waluts Lokalna) (L)

R T e

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestzcyjne Subfunduszu

Subfundusze reahzmga mdywidoalng polityke mwestyeyng dzighn ceemu Uszestnik w ramagh jednego Fundusze, moze realizawad ridne cele inwestyey e,
Celem inwestyevinym Subfunduszu jest werost wartesel jego akiywdw wowyniku werostu wartodcl lokal. Sebfundus: nie gwarantuje csiagnigein celu
inwestyeyinepn. Funduse realizuje cel inwestyeyiny Subfunduszn popraez nwestowanie do LO0% aktywdw Sublunduszs w ivtuly uezestrictw subfunduszu
MG (L) Invest Enerzy wyodrebnionegow ramiach ING (L) otwartego funduszu inwestyeymego o zmisnnym Kapitale (S1ICAV), Fusndusz mose inwestowad aktywa
Subfunduszu w inne instrementy finansowe, woszeastinodst w krdtkolemmowe paplery wanosciowe emitowans, porgezone lub gwarantowane preez Skirb
Panstwa lub Marodowy Bank Polski (NBF),

Srodki Sublunduszu Inwestowane s3 w papiery warteéciowe 2godnic @ nast:pujacymi zasadami dywersy likaggi Tokat

I, dhine paptery wirtusciowe | Instrumenty RBynko Pleniginego, w tyn w seczegdlnodei kedtkoterminowe papiery wartoiciowe smitowane, porgezene lub
waraniewane prees Skarb Passowa lub NBP - od 0% do 20% wantoscl aktiwow,

2. iytuly uezesiniciwa subfunduszy ING (L) Invest Enersy wyodrebnioneso w rmach ING (L} otwartego funduszo inwestyeyjnego o zmiennym Kipilile
{SICAY)— od 7O do LO0% wariodcl aktyvwow,

3, depozyty — od 0% do 20% wartoicl nklywiw,

4, jednostki pezestnictwi innyeh fundusey inwestyeyinych otwantyeh majacych siedzibe na terplonum Reeceypospelitef Polskic] omz tytuly vevesiniciwa
emitowine preez instytucie wspdlnezo inwestowania majaee siedzibg za gnnies - 0% wartodel skiywdw,

MG (L) Tnvest Eneray zasadniczo inwestuje (preynaymnie) dwie trzecie aktywdw] wapdlki 2 sektom energii, w sreregolnosel prowadssee deinlalnedd pospodarces
w nasigpujacych segmentach: ropa naftown @ gaz (poszukiwonin, wydobysie, rafinagn Wb trunspoct mpy naflowe) | paza), spregt 1 wstugi dia seklore energli
{produkeja i dostowa spragly wierlnicweo one imnege spragi 1 usiug)

O dnia 7 lipea 2011 r. Subfundusz daby do osisgniccis w diusseym okresie stopy ewrotn wylsze] niz benchmerk 93% MSCL 10040 World Enerzy Index + 3%
WIRTD OFN.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarevstwo Funduszy Inwestyveyjonyech SpodlkaAkeyina (ING TFL 5.A., Towarzystwo )
Stedazibi Warszwa

Mudres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszowa

Sad rejestrowy: Sad Rejenowy dla mest, Wewy XII Wydzial Gospodacey KRS

Munser: (00039 3

Datu wpisu: 3 wrzednin 2001 1,

Towargvstwo jest spolka akevjng prawa polskicgo, kidre) 100% kepitale akoyinego nalety do ING Investment Management (Polska) 5.4, (ING DML NG
[nvestment Management (Polska) 5 A, jest spofks akoying prvsa polskicgs, w ktong| [00% kel posiada [NG Invesiment Mansgement (Europe} B Funidusz,
reprezeniowany prece ING TFIS.A zoward = ING Investment Managemert (Polska) S.A. umowg o Zaregdzanio Pakietem PapicrGw Wartoéeiowych

Okres sprawoszdawezy
Sprawozdanie finansowe Subfundustu obgmuge okres O00E2812 s, - 30062002 1,
Dniem bilansowym jest 30.06.2012 1.

Falotenie kontynuowania dzialalneici preez Fundusz oraz Subfunduss
Sprawozdanie Sublunduse zostale sporzgdeone prey zatokeniu kontynuovania dzialalnosel przex ING SFIO w dujaee] sig praswidzied prayszlosc, w2, w ciggu
co napmniej 12 miesigcy od 30.06.2012 r. Mie istnigja okolicenodei wikazuace na zagrozenic kontynuowania dzinlalnode:,

Fodmiot, ktdry preeprowndzil przeglad sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. 2 0.0,
Adres: Rondo O 1, Warszawas

IMG Sublunduse Sektora Energin (L) !



Kategorie jednostek wezestnictws i okre$lenie cech je roinic ujieveh
Charakterystyka jednosiek uceesmictwa kategorii A
- dhywane w ramach ofery podstawowe| Funduseu, Jednostki uczesiniciwa kateporii A s3 zbywine berpotradnin praez Fundiusz oree $a podrednictvem
wazystkich dystrybutordw,
- minimalna wysokogs wplbat fytelém nabycia 200 20w preypadku plerwszeso nabyeia orae 50 21w prevpadio kezdego nasigpnego nabycin,
= w ewiezku £ nabywaniem, konwersja orae zaniang jednostek vezestmistwa kategortl A Towarzystwo pobier
- oplate dystrybucying w wysokosel nee wyzszej niz 3% wplaty dokorane] preez nabywes
- oplalg za konwersie / zamiang w wysokodel nic wydszel niz 1% kwely precenacronei na-nabycie w funduszo lub subfusdeszy deeslovym.
= wynagrodeenie TF] — max. 2,5% wartosel altywdw netto w skali roku

Chorakterystykn jednostek uozesmictwa kategorii P (nie byly zhywane):
- ebywane wybgeznie w ramach programow inwestyeyinych, berposrednioprres Fundusz lub wa posrednictwem wybirnych dystrybutordw org pod warunkism
oferownnia programu przez Funduse lub dystrybutora i zawarcin przez uizestniks umowy dodatkewe], Werunki zbywania jednosiek wezestaicown kmiegorii F
okresdla umown dodatkows,
- minimalin wyscknse wplat tytubem nabycm 200 0 w proypadio pierwszsge nabyeia w ramach danego programu, oraz 50 21 w preypadku kaddepo nustepnego
nabycia
- woewiazk 2 nabywaniem, odkopieniem, konwersiy omz zamiang jednosiek vezéstnictwa kategorii P Towareystwo pobicre:
- oplatg dystrybusyjig w wysokodch nie wy2sze] nik 3% wplaty dokomne prece nabyweg
- ophalg 2 konwersie { aamiang wowysokoden nie wyiszej niz 1% kwoy preeznaczone] na nabycie w fanduszy lub subfundiszn docelovwym
- ophaly umorzeniows w wysokoser mie wyzszej niz 5% kwoty odkupisnia przed cpodatkownniem
- wynagrodeenie TFL — max, 2,5% wartodsi aktywow netto w skali roku
Charakierystyka jednostek nczesinictiwa kategorii 5 {nie byly zhywane):
= dhywime wylaeznic w ramech programow mwestveyinych, kibre preeviduja zadeklarowanie praee Uczostnika sumy wplot w ramach danego programa
inwestycyinego, pod wasunkiem oferowania programu przez Fundwsz i cvstrybutors, zawarcia precz Uczestnika umowy dodatkowe| i zadeklarowania prees
Uczestnika sumy wilat w ramach dancgo programu inwestyeyjnego iczisy trwania programu. Jednostki uczestnictwa kateguril 5 sq ehywane bewposrednio preez
Fundusz ornz o podrednictwem wybranyeh dystrybutorw, Wannki zbywmia jednostek uczestnictwa kategorii S okefla umowa dodatkown,
- minimalna wysokost wplat teiotem nabycia wynosi 200 21 w preypadku pierwszepo nibycin oraz 30 21 w przy padku kazdegs nastepnego nabycia,
- wzwigzkn z nabywaniem, odkupicniem, konwesia ome zimiang jednostdk uczesinictwa kategorii 5 Towarzvstwo pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokodei nie wyaszej niz 5% zadeklarowargj preez uezestnika sumy wplat w ramach danewso programu inwestycyinego, pobierany
Jednorazawo & pierwsze) wpkaly uceestnika,
- optale za konwersig / tamiang wowysokodel nie wyzsze nik 1% kwoy przeznaczonej na nabyeie w funduwszu lub subfunduszs docelovym.
- oplale umorzenicwsy w wysokodei nie wyzszej niz §% radekiarowane przer ueresiniba sumy wptat w ramach danepo progrimo inwestyeyinego {pobiceus
2 kwoty odkupienia preed opodatkewaniem )
- wynagrodzenie TFI — max, 2,5% warlodci aktywiw netto w skali roku

Charakterystyka jednostek werestniciwa kategorii E (nie byby zhywane):
- ghywane wylacznie w mmach programds inwestyeynyeh, begpotrednio precz Fundusz [ub e poseednictwern wybrunyeh dysirybutoriw oras pod warinkiem
oferovanin prograniu prace Fundusz lub dystrybutor | zawarcia prave ucesinika umowy dodatkowej, Warunki zbywani jednostek uczestnictwa kategoni £
okresla umowa Pracowniczego Progrvmu Inwestyeyinego (PP lub Pracownitzego Pragramu Emendalnego (PPE),
- minimalna wysokodé wplad tytulem nabycia wynos: 0,01 20,
- woewiizku ¥ nabywaniem, konwersin oz zamiang jednostek uezesinictw kategorii B Towarzystwo pobiem:
- oplutg dystrybucying w wysokodei nie wyiszej nik 3% wplaty dokonincj prece nabyweg
- oplatg za konwersje / zam tisg w wysokosel nie wyzszej ni2 1% kwoy preeznaczone] nanabyeie w funduseu lub subfunduszy doceiowym
- wynagrodrenie TFI — mae. 1,2% wartodei aktywow netto w skali roku
Cherakterystyks jednostek seeesiniciwa kategorii F (nie byly 2bvwane):
- ehywane wylgeanic w ramach PPI lub PPE, bezpodrednio preez Funcusz lub za podrednictwem wybranyeh dysirybutordw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu preez Funduse | enwarcin umewy PPL b PPE, Warnki shywania jednostek vezestiictwn kategarii F okresla umowa PP Ik PPE.
= minimang wysokosé wplal tytudem nabycia wynosi 0,01 21,
-worwigzke 2 nabywaniem, konwersjs eraz sminng jednostek uozestnictws kutegoni F Towarzystwo pobiera;
- optatg dystrybucyjng w wysokosel ke wyssrej nit 5% wplaty dokonmej prece nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokodei nie wyksze] niz 1% kwol przeznaczone] na ngbveie w finduszy b subfundisen dercelowym,
- wynagrodzenie TR — max. 2,5% wartnded aktywéw netio w skili roku

W oeweinzku re amiang staiuie ING SFI0 z dnia | 8 stycznia 2011 1, Subfundisz moze rowniez zhywat Jednostkl uozestnictwa kategoei | 1 K.

Charakeerystyka jednostek uczestnictwa kategorii | {nie byly zhywane):
= zhywane wylacenic w rumach TRE pod warankiem swwarcie umowy TKE w wasiancie prerwszym. Zhywane bezposrediio preez Fundusz lub za podredniziwen
wybranyeh dystrybulondw, Warunki zhywania jedrostek uezesinictwa kategorii | okredla umowa [KE
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabyeia wynosi 0,01 z), 7 rastrzezeniam, e jednorazowa minimama Tacani wpliti tylulem nobyeia jednostek nezestniclwa
kntegerii [ do Funduszn 1 innych fonduszy inwestyeyinych zareadranyeh preez Towarzvstwo wynasi 100 2,
- w mwiipku 2 nabywaniem, konwersiy, odkupieniem orse zamiang jednostdh uceesiniciwa Kategortl | Towarzystwo pobicra:
- inplatg dystrybucying w wysokoscl nie wyzsze) niz 10% wplaty dokowane) preez nabywes
- iplatg za konwersjy ¢ zamiang w wysokosci nie wysze] niz 3% kwoty przeznaczonei na nabycie w funduszn Tub subfimdosea docelowym.
- oplaty umorzeniown w wysekodel nie wyzseej niz | 0% kwoty odkapenia preed opodatkowanicm, jednak nie mniej niz 100 21 Oplata ta moze byé pobrana
Jedynie w plerwszym rokn po zawareio umowy TKE,
-wynagrodzenic TF] = max. Z,5% wariodes akiywdw neto w skali roky
Charakterysivka jednostek uczestnictwa kategori K (nie byly shywane):
- zbywane wylpcanie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie amowy IKE w wariancie drugim. Zbywane beepodrednio przez Funduse lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warinki bywania jednosick uczesinictwa kalegorii K okresls umowa [KE.
- minimalna wysokose wplat tytulem nabyela wynosi 0,01 21, 2 mastzezenion, ¢ jednormzowa minimalng lacena wplata tyilem mabyein jednostiek nerestictws
kategorit K do Funduszu i innyeh funduszy inwestveyjmveh zarzadzanyeh pizez Towarzystwo wynosi 50 2,
= W zwiazku = nabywaniem, konwersis, odkupieniem nree zamiang jednostec uczestnictwa katogorii K Towarzysiwe pobiera:
- aplatg dystrybueyjng w wysokodel nie widszej niz 5% wplaty dokonmej prees nabyrweg
- oplalg em konwersjg ¢ camiang w wysokosei nie wyzsze| nie 3% kwoly przeznaczons na nabycie w funduszu lub sublunduszo decelowym.

IMG Subfunduzz Sekiorn Energii (L) ]



- oplate umorzeniows w wysokodcl nie wyzszej niz 10% kwoty adkupienia przed opedatkowaniem. jednak nie mnieg niz [0 21 Opdata ta moae byd pobrana
Jedynie w pierwazym foKU po Zpwercin mmowy [KE.
-wynugrodzenie TF1 = max. 2,5% wartodei akiywéw netto w skali roku

W orwimek e pmiang statute ING SFIC 2 dmia 28 patdeiernika 2011 . Suburdusz moze rdwniez zhwad jednostk oezestrictve kategorii T,
Charakterystykn jednostek ueeestnictwa kotegorii T (nie byly shywane):
- ghywnne wilyoemie w ramach PPI lub PPE bezpodrednio presz Fundusy [ za podrednictwem wybranych dvstrvbutordw, pod warunkiem oferowinia programu
przez Fundusz i zawarcis umowy PRI lub PPE. Warunki shywanin jednostel vezestnictwa kategorii T okresla umowa PP lub PPE.
=monimalng wysokosd wplar tytubem nabyeia wynosi 001 21,
-w pwinzku 2 nibywaniem, konwersHy ore sminng jednosiek uezesinictwi Kategoni T Towarzysiwe pobiera:
- oplite dvstrybucying w wysckosei nie wyiszej niz 5% wplaty dokonine] preez nabyweg
= oplate 78 komwersje / zamisne w wysokodel nbe wyirses nik 1% kwoly preeznacrone) na nabyeie w fundusz lob 2ubfapdioszo docelowym
- wynasgrodzenie TFl - max. 1,1% wartodei aktywow netto w skali roku

Warszawa, 17 sierpnin 2012 1,

Diyrekios Dep by Ks ey ici Funduszy

zabiela Kalinowskn

MG Subfundusz Sekiore Energii (L) 3



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gldwna (w tys.elotych)

Skiaduiki lokat

Akcje

Warranty subskrvpeyine
Prawa do akgji

Prawa poboru

Fowity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartodciowe
Insltumenty pochodae
Udzialy w spdlkach = ogranicaong
adpowiedzialnogeis
Jednostki vezestnictwa
Certytikaty inwestycyjne

Twiuly uezesiniciwa entitowane preez instytecie wepdlnego
inwestowania majace siedzibp za granica

Wierzvieinosci
Walksla
Depozyty
Waluty
Micruchomosci
Staki morskie
Inne

RAZEM

Warszawa, 27 sierphia 2012 1.
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m,

4 b R =

BILANS
sporggdeony nd deien 30.06.2012
{w tys. glotych z wyjathkiem liczby jednostek uczestnictva i wartosci aktywow nctto na jednosthe uezestnictwa)

Alktywa
Srodki pieniezne | ich skwiwalenty

. Malsinoio

Tranzakeie preey zobowizzanio gig drugie) strony do odkupn

. Skladniki lokat notowane naaktywoym rynku, w tym:

dlutne papiery wartoiciowe

. Skladniki lokal nienotoware na aktywayin ryvnka, w tyn

dfuzne papiery warteicione

i, Micrpchomiséei

. Pozostule nktywa

Zobowigzania
Aktvwa netto (111}
Eapital fimduszu

. Kapital wplacony
. Kapital wyplacomy (wiclkofé ujemna)

Dochody eatrevimane

. Zakumuloveane, nierozdysponowane praychody z lekat nelte

2. Zakumulowany, nierozdvsponowany trealeowany syskisinta) 2o shyeis lokat
Wl Warpst (spadek) worioscl lokat w odniesieniu do ¢eny nabyon
VI Kapitad fundusan @ zakumulowany winik 2 operaeii (IV+V=-V1)
Liciha jednosick ucsesinictwa (w =21.) kategoria A
Wartosé aktywiw netto na jednostky nesesinictwa Eategoerii A (w 2h}
Warszawi, 27 sierpnia 2002 1,

L e e
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3

108
5336
7604
el
24 795
=1 495
-394

-1 201
=773
3336

56 01,474753
93,78

lzabels Kalinowska

JLinanir

6 351
ERE
8
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b 264
5162
ans02
=22 3d0)
-1 254
2
1004
_644

b 264

61 570, 248514

100,74
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys, Zlotych 2 wyjatkicm wynilku z operacji przypadajyesrs na jed nosthe uczestnictwa)

are1. el [ M el ar . 2erd
e 202 Jnraaer Fo 052687
I. Preychody ¢ lokat 16 49 30
. Dywidendy 1 mne wleialy w zyskach - ¥
1 Preychody odsetkowe 5 17 11
3. Preychody svwigzane  posiadaniem merachomode -
4. Dodatnic suldo rinic karsowych - 3 -
5 Pozostale - prevechody 7 tetulu premii inwestycyine 11 32 1%
11. Koszly funduszu 70 264 188
I, Wynagrodzenie dla towarzysiwa i 203 24
2 Wynagrodzenin dle podmissw prowadeneyeh dystrvbucye £ = =
3. Dplaty dla depozytaniusza - = =
4. Oplaty swizgsne x prowadzenicm rejestro aktywow fandoszo z z
3. Oplaty za zeewolenia orag Tejestracyine x z
fi.  Uslugi w zakresie rachunkowoson -
7. Uslugi w zakresic 2arsqdeanis akbywami fusduszu - = =
8. Uslugi pravme -
B Uslugi wydnwnicze, w tvm poligraticzae - - =
10, Kosety odsetkowe = *
11, Kosziv zwiazane z posindaniem meruchomodci = = =
12, Ujemne saldo rbenic kursowych - 55 61
13, Pozostabe H | |
I11. Koszty poknywane preez lowarzystwo ] ] -
I, Foosety funduszn netto (=101} 70 2o 155
V. Praychody 7 loknt netto {(1-1V) -54 215 -158
V. Zrcalizowany | niczrealizowany zysk (straga) =36 -1 875 -752
. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: =187 =1 Q0 437
= dyweln reddinfe farsowych * -6 -141
I Worrost (spadek) mezrealizowanego zvsku (stracy) 2 wyeeny bkat, w v 129 -Hir A3
= il reEnic knesowyeh - I | -4
VIL Wynik 2 operacii =370 -2 090 210
Wynik z operacy preypadajgoy nin jednosthy aczestnictwa kategorii A {w zl) 6,50 -33.94 -11,41

Warseawa, 27 sierpama 2012 1,

Dyrekr Dep Emtum I(siqm

zabela Kahinowskn

Rachunek wyniki = speracii malesy analizowad dgesnie = noiami shiodriaigopmi |informasia dodaifows, kidee stanowid infegralng coefé sprawozdonia
Snanzowesn
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(1w fye zlotvel z wijarkiem liczhy fednostek pezesmicnea)

1. Zmiana Wartosel Aktywow Netre

1o Wartos¢ akiywiw nette na konice popryednicgo okresu sprawozdawizezo
1. Wynik z operacji zo olires sprawoadaweey (razem) . w [ym:

o) preyehody = lokat netto,

b} erealizowany Zysk (sirata) z¢ zbycia lokar,

¢ werost (spadek) niczreal owanego zysko (simty) £ weeeny loka

3. Zmiana w akivwach neito = tytnlu wyniko z operacji

4. Dystrybucja dochoddw funduszo (razem)

i} 2 prevehoddw = lokat nefio,

I} 2e srealvowanegs vsko e shveis lokot

) & preyvehodiw ze sbyean lokat

5. dminny w kapitale w okresie sprawozdawezym (raeem), w tyms:

1) smina kapitala wpliconego (powiekszenie kapitalu 2 tle 2bytych o)

by zmiiana kapitalu wyplaconcgo (Zmmejszenie kKapitalu 2 tytule odkupiony:h j.o)
6. Lycena smiang aktywiw netto w okresie spravazdawezym (3-4+35)

7. Warted€ alitywdw petto na konice alresu sprawoedawezegoe

5. Srednis wartoSé aktywiw netto w okresie sprawozdawezym

I, Znsten Hezby fednosiek nezesimiciwn

L. Emiana liczhy jedoostek uezestnictwa w olresie sprawoedavwezym, w tym:

a} NHoeba gbyiveh jednosick uezesinictwa - jednostkl Kategorii A

b lierba odkapienyeh jednostek weresinictwa - jednostkn kslegom A

¢} saldo zemian lezby jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

1, Liczba jednostel uerestaictwa norastajgeo od pocagthu dzinlainodei wndusszn, w tym:
a) ligeba zhyiyeh jednosiek wcrestmiciwa = jednostks kategori A

b} hozha cdkupionych jednostek uozestnictwa - jednostki kategori A

¢} saldo ymian liczby jednosiek uczestnictwa - jednosiki kategorii A

I Zmimna wartosel aktpwdw netto no fednasile wenesinichwa

|. Wartos¢ akiywow netio na jednostke vezesinictwa na koniee poprzedniezo okresy sprawordawezego
- jednostha kategarii A

1. Wartod aktywiw nette na jednostke uezesinictwa na konice okresn sprovozdavweego

- jednostkl Kategorii A

3. Frocentowa amina wartodcl akiywow netto nojednosti eeeestmctwi v okresie speaw ordaweeym™)
4 Minimalna wartofé aknewdw netto na jédnostke uezestiictva - jednnstkikategorii A

w iy

5. Maksymilng wartodd aktywiw netto na jednostke sczestnictwa - jednoski kategorii A

w driu

. Wartase akiywow netto na jednostke uezestmetwa wedlug ostatnie) wyeeny w okresic sprawozdawczym
- jednostkl Kategorii A

wddnin

TV, Pracentowy adzfal Roszidie fundusa w frednfej wartodel akiyodw neite, w v *)
[ Prozentowy udzial wynagrodzenia dla Towasrzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodeenia dia podmotew prowadzacych dysirybugig

3, Frocentowy udzial oplat dia depozyianusza

4, Procentowy wdeial oplal 2wigzanych 2 prowadeeniom rejestru aktywow unduszu

5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic rachunkowodci

&

- Procentowy wdzal oplat za ustugn w znkresic zarzgdeomin aktvwami funduszg

*) daree wirmimr W AlenarkE T

Warszawa, 27 sterpnia 2012 1

rabela Kalinowska

o160 2002
(. 2002

6 264
=370
-54
-187
-129
-370

558
1 597
2453

<28
5336
5592

L o2
I 2042

-4 G68,773761
19 175303631
23 844079352
-4 i, 773761
56 901474753
282 THE079934
123 SR 603186
a6 901 474753

orLor el
Io.08 2072

101,74

9378

-15,73%
88,04

201 2-06-25
113,33
2012-02-24

93.78
201 2-06-2%

#L01.3012
Tin 6. 2002
2.52%
2300

il iy

[LEN TR
2L 122000

3 BB
2090
=215
-| oog
-Bih
-2 0an

4 469
24152
19 GE3

231

fr 264

B 300

ol
ALLLI6r}

28 235603784
Fid 844 647339
176 600,043735
28 235 603784
61 570,248514
263 620,.774308
202 050,525794
61 570,248514

or.a0 a8y
I

I16:54

10174

A12,70%
B394
2011-10-03
125.73
201 1-04-05
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZLU
Dzialalnosé Subfunduszu reguluiy naslepujaee pro2pisy priwne:
Ustawa = dnim 29,09, 1994 ¢, o rachunkowoscs (DU ar 132 poz. 1223 2 17.09.20001.)
Ustiwwa z dnia 27.03. 2004 r. o funduszach inwestyeyinych (De.U 2 2004 rnr 146 poz.1 536 2e zm.)
Rozporzadrenie Ministra Finensow £ domin 24 122007 r. w sprawie szoegdlnych zasad rechunkowascr funduszy iowestveygnych (D L« 2007 ronr 248
pos, L3507 swane dalej Rozporsdezeniem,
1) WIAWNIANIE I PREZENTACIA INFORMACIT W SFRAWOLDANIU FINANSOWY IV
Sprawozdanie finansowe jest sporegdeene wjezyku polskim § wowalucie poskee;,
Informacje zywarte w sprawoedanin finansowym wykazine sq w bsigeah slotyveh, pwyigtkion  wartodel akiywiaw netio na jednosthe veresiniciwa. Jedeli
charakter i istotnodcé danej pozyc)i wymaga inngj doklzdnodel - fakt ten odrotowany jest w notach objainiajseyeh albo informacii dodatkowey.
Ma dien bilansowy ustnlono wynik £ operacii Subfunduszu, obejmujaoy:
1}y prevehody z lokat netto - stanowigee reenice pomicdzy prevehodom = lekat & kosztomi Subfundusze netio;
) zrealizowany zysk (sirate) 2e zhyvein Jokan | nizemalizowany ek Cstratg) ¢ wyeeny fokag
Mt dzien bilansowy preyigte metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawordante ohejmuje wprowadzenic do sprowozdania finansewego Sublinduszu, zestawicnie lokat, biians, rachonek wyniku 2 operacy, zestiwienic zmian w
aktywach netio, noty ghiasmajace 1 informacie dodatkows, Sprawozdanic chejmuje dane 28 pierwsze polrocze 20012 moku oraz dane pordwnywalne zn rok 2011,
) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNEOWYCH OFERACT DOTYCZACY CH SUBFUNDUSLU
Ksiggl rachunkowe dia ING SFIO 2 wydzielonymi subfunduseani prowads sig oddeielnie dia kaddego subfundusu.
1. Operagie dotyczace Subfundusze wimuje sie w ksiggach rachunkosych w okresie, ktérego dotycza,

2. Nnbyte skladniki lokat uimuje sig w ksigzach rachunkowych wedhsg ceny nabyeia ohejmugnee) prowizie moklerska.

3. Skladniki lokat nabyie nicodplainie posiadajg ceng nabycia rdwne zeru.

4. Skiadniki lokat otrzymane w zsmian za inne skladniki majg ceng sabycia wynikajnca z ceny nabycie tych skiadnikiw lokat, w sumian s kiore zosealy
irevmme, skorygowang o ewentundne doplaty lub strsymane praychody pienigine,

3. Smiang wartosei nominabned nabwvtych skindnikdw lokat, nie povodujaca zmiany wysokodei kapitalu zakladowepo emitenta, wimuje sip w ewidenon

analityczne), w kidre) dokonupe sig zmiany hezby posiadanych intrumentdw oraz jednostkowej ceny nabyeia.

6. Zysk lub sirate ze zhyeie Ioket wyliczasic motoda HIFD (najdrodsae spreedaje sig jako picrwsec), aw preypadko sktadnikow wycomamych w wysokosci
skorygowanej cemy nabycia— oszacowans| prey Fasionsowanin cfebywne] stopy procentinwe, najwyiseej biedace] wartode! Esipgowe] (mbe stosuje s do
sklndnikiw lekat bedacych precdmiotem transakeji, o kiérych mowa w 27 1 28 Resporzadeenia),

7. Zysk lub strate ze zbyveia walut wylicza sig zzodnie = plkt. 6.

W pravpadku pdy jednepo dnia dokonane sq transakeje zhyoia @ mbyeia danepo skladnika lokat, w prerwezs) koleinodai wimuge sig nabyeie skladnikn,

9. Muledzng dywidendg od funduszn polowanego na akbywnym rynkuuinsje sig w ksiggach rachunkowseh w diiu, w kideym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystamy jest po faz pierwszy kurs nieuwzelednigjzcy wartoscl (620 prawa.

10, Malegng dywidends od funduszu nienstowanezo na skitywnym roku uimsge sig w ksiggach rachunkowych w dnin, nasteprym po doie estalenia tego
PrrmsiL,

11. MWemealizowsny zyvsk! strata z wyeeny lokat wphrwa no werost! saadek wyniku 2 operaci.

§2, Nabveie/ zbycie skladnikdw lokat prece Subfunduss wimuje siv whsiggach mchunkowych w dacie sawarcia umowy,

13, Sklednii lokat nabyte! zbyte, din Ktorych brok jest potwienlzeni awarcia transake), wwezghednie si¢ w najblizszge] wycenie akbywow Sublimduszy §
ustabeniv jegn sobowiszan.

14, Jeweh transakejn kupnuspreedaey skiadnibn lokat w wynilen bealu potwierdzenia zostata weta w ksiepach rachunkowyeh w nassepiym dnin pa daiu
zawnrcia transekeii wyniknjaeym z pierwotnego dokumentu, o w opreypadko skindnikow lokat wycenionveh w skorygowane) cenie nabycin,
cizEcowne] prey dastosowaniu efektywoej stopy procemtowe], dC wyceny preyjmuje sig wizystkic pasmetry wyniknjace 2 umowy kupre'spreeduey, o
preede wszystkim dasg sabycia, roeliceenin (daty preeplywdw pieniginych).

15, COperacje dotvezace Subfundusze wimuje sie w walucie, w ktore sq wyrazone, o takee w walucie polskicd po preeliczeniu we dredniego kursu NEP
ustalonego din donej waluty nn disen wpecia tych operacji w kstgoch Subfunduszn. Jereli operagie dot. Subfundusza sq wyrieone w walutach, dla
ktoryeh NBP nic ustala kursu — bch wartosd okredla sig wrelaci & curo.

16, Srodki w walucie nabyte preez Sublunduse wocelu rozliczenia trinsakcdl kupna papierdw warinsciowych denominowanych w walugic obcgj nie
stanowia lokat Subfunduszi a ich vigcie w ksizgach nastepuje w dacie rozliczenia transakoii nabyvcin waliny

17, Zobowiazania i nalesnodci Sublunduszu wynikagace = eawartyeh ransakcii kopna lub spreeday waluty w zwigzko 2 rozliczeniam| walutowymi kupna
Tuh spraedagy paperdw warlodoiowyeh wyeenia sie od dninzswirein trangadke {Torvard wilutowy) wedlug dredniego kursn NET dla danej waluty

18, Preychoedy = lokal obeymuin w seczegolnoicl;

a} Dywidendy i inne udzialy w zyskach.
B Prevehody odsetkowe {preyehody odsetkowe od dluznveh papierdw warlosciowych, wycemanych w wartodor podaiwe), nahicza s eeodme
rosadami ustalonymi przez emitenta; przvehody odsetkowe od lotat bankowych nalicza sie pray zastosowanio efektywneg slopy proceniowe]),

P

c) Dodatnie saldo ridnic kursowych powstale w wyniku wyceny sodkdw pieniginych, nalednodci oraz zobowigean w walutach obayeh

1Y, Koszly Subfundesey obejmujg w seczegolose:
a3 Koszty odsetkowe (kosety odsetkowe 2 iy, kredytow | pozverk zaeiagnigtych preez Fundusy roelicza sig w orssie prey zastosowanie efektywng)
stapy procentowe).

b} Ujenine zalde ridnic kussowyeh powstale w zwigzku 2 wycenadrodkdw pieniginych, naleznodei orz mobowinzan w walutach obayvel.

20 Odsetks naliczome oraz nakezne od srodkow plenseenvch na rachuskach bankowveh oraz lokal terminowych powiekszajy wartose aktywinw Funduszu w
dniu wyceny.

21, W kigedym dmn wyceny tworzy sig resmrwe na preewidyvwane vydatki. Plutnoger £ tytofu koszfow operseyinyeh emnigjszajy wprzednio ptworzons
rezerwy. Limilowsne koszly operseyjne sa ujmowane w wysokosci nic preckraczajyee; maksymalnego lomitu reserw. Rezerwa nalicaans jest katdego
dnia wyceny od wanosci aktywdw netio 2 popreednicge diia wreeny skorypowane] o cmiany w kapitale wplaconym i edkupionym. Towareysiwo ¢
winsnych srodkdw, w tym z wynagrodzenia, pokryva koszty opemcyine Subfinduszu

22, Towprzystwo = tytulu sdministracii | zareqdeama Subfunduszen pobierns ne koniee kaddego missigon wynagrodeenie rowne kwooke naliceong) od
wirlodon mktywow nettt Subfunduszn praypadajgeyeh na jednosth serestnctws daneg kategoni w denym dnmu

23, Towarzystwo pobicre oplatg dysirybueyjng, oplaty 2a konwersig orne oplotg umorzeniowy (wysokodd oplaty Zgodme ze stitutem Fundugzu). Oplaty (e
staniwig 2obowinzenic Fundusen wobee TF] — nie sy ujoowane « preychodach i kosetech

24, Koszty zwigzane bezposrednio w funkejonowanicm Subfunduszu poknewane 55w calogel & akiywiw Subfonduzse, Teseh koszty obapayn Fandosz w
caloscd - partycypacis danego Subfinduszu w tveh kosztach oblicze sig na podstawie stosunky Wartose Aktvwiw Mettol WAN) Subfundusen do WAN

[N Subfundusy Sektora Energii (1.) 0 l.i(ﬂ/



Funduszu ina disded wiyceny poprecdepjgey deien upeeia sobowigemia w Ksiggach rachinkowveh Fudusze, W przypadku gdy Funduse sawisra umowy
rhyeia/nabycia skladnikow lokal dotycrgeg wigeej ni jednego Sihfunduszo, o kosaty takici transaboji obcigimig e Sublundusie properciomilnge do
udzinfu wartvdal transakeji danego Subfimdieszy w wartoéci transdioji ogdlem

25 Dabem wprowadzenia do ksigg zmiany kopiialy wplaconege lus wyplaconego jest duied ujgeia zbyeia lub odkupienia jednostek vezestniciwa w
odpowisdnim sobrejestrze (¢ tm, fe ni potrrehy okreflenia wartodel akiywow netto na jednostk nerestnictwa w okresionym dniv wyeeny nic
wwzglednin sig zmian wkapitale wplaconym i wyplaconym wyniksjgoyeh 2 zapisiw w subrejestme nezesmikiw Subfunduszy w dmin wyceny).

26, Wsarystkie zobowigzanin zwiszane ¢ nabywaniem 1 omarzantem 7 wyrigmne 55w Kwook wymzmipee) mploly.

27, JU podlegain edkupieniu w koleinosa okredlong, wedlug metody HIFO, co conacen, #e ko pierwsze odkupywane sq JU zapisane wy nagwyssze|
ceny JUF w danyim rejesirze uczesinika

FIMETODY WYCENY AKTYWOW
L Wypenp akivwow Fundusey, ustalenic zobewiazan i wyniki 2 operagi

Dimem Wyceny pest deren, na kidry prevpada zoycennn sesja na Greldeie Papierow Wartosciowych w Warsswie, nazywanegj dalej GPW

W Dniu Wyceny orsz na driefi sporzqdzenia sprawozdania finansowego "undusz dokonuje wyceny akiyvwow Fonduszu orax wyeeny akiywiw Subfinduzzu,
ustalenia wartosel sobowigznd Funduszu orez zobowigzan Fundesmo swigmnych 2 funkeionowaniem Subfundusze, ustatena warioscr akiywdw netto Funduszo
o ustaleniz wartosol aktywow netio Subfunduszu, vstalenia warloscl akywiw netto Subfinduszu ne jednosthe verestnictwe, o ke wsialena ceny ehycn i
osdiupienia jednostek norestnictwa Subfumdoesru

Warto§é aktywiw Funduszu stanow sume wartodel sktywiw i Wartodci akywdw innych Subfundusey, Wartedé skiywow netto Funduszo stanows suma wisrlode
akbywidw netto Subfundusen i wartodon akbywiw netio innveh Subfundusio,

Aktywa Funduszu wyceniasig, 8 zobowigzania ustala sig weding winrygednie oszacowane] wartosel podziwe) = zastreebeniem § 25 ust] pkt 1 oraz § 16-28
Hozporzadzenia

1L Wyssna skladnikow lokat notewanysh na akbywoym ook

7.

Zgodniz z postanowicnismi ninkcjszego punkiu wyceniane sg nastgpujece skladniki lokat notowanyeh na akiywnym rynki
1) diuzne papiery wirtosciows,
21 cemyfikaty inwestyeyjne,
3) pytuly uczesinictwa emitowane preer fundusze zaprnicene lub instuucie wspdinego mwestowania muace siedziby za granica,
4) instrumenty rvnku pleniginego,
Warlo$é godziwy skladnikéw lokat wymienionych woust 1 notowaryeh na aktywnym rynku, jeseli Deicn Wyceny jost swykbym dniem dokonywania
transakefi pa donym ryaky, wyznacze sk wedlug ostatnfego dosigpnego w momengie dokonywania wyceny kursu ostalonego na akiywnym ryoku w Dalu
Wiyceny!
1) w preypadku skladnikdw lokat notowanyeh w systemie nofwan cigglyeh, na kidryeh wyrnaceany jest kurs zambnigein — w oparciv 0 kurs gamknigeia, o
Jedeli o godzinge 2300 crasy polskicgo na danym rynke nie bedeie destgpny kurs zambnigeia - w opuarcin o o#taini kurs dostgpny o godeinie 2300 czxsu
polskiega,
2) w praypudky skladnikdw lokat notowanyeh w syslemie nolowan aglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zwmknigeio — W oparcin 0 ostatnl Kurs
tranzakoyiny no danym rynku dostepny o godanie 23:00 czasu pelskiezo,
3) w preypadiu skindnikiow lokal notowanych w systemie totowan jecnolitych — w oparcin o ostaini kurs wstalony w systemie kurse jednolitego, o jezeli o
godzinic 23:00 czasu polskicge no danym rynku nie bedee dostgpny kurs ustaleny w systerme kursy jednolitego — w opareiu o ostatni kues dostgpny 0
gouzinie 2300 ceasu polskivao.
. Jezeli wolumen obrotdw na danym skiadniku akiywdw jest znaczaeo niki albo na danym skladniku akbvwéw e sawano Zadne wansake. ostani dosigpny
kours waralony zpodnie 2 metodami okreflonymi w st 2 jest korvgoway zgodnie 2 zassdami ckreslonymi w ust 5.
Warioéd podeiwg skindnikéw lokat wymienionych w sl 1 notowanyeh na akpywnym rynko, jeseli Deien Wyceny nie jest zwyElym doien dekonywianii
transakeii na damym vk, wyznacza sig wedlug astatniego dostgpnago kursy ustalonegn egodnic 2 metodami okrelonymi w ust, 2 w popeaednim Dniu
Wyceny, skorygowanego zgodnie 2 zasadami okreslonymi w ust. 3.
. W przvpadkach, o kibrveh mowa w ust, 3 |4 stosuje sig ponizsze metody wyenaczania wartodcl godaiwe;!
) preyimuje sig wartodé wyznaczong zzodnie z ast 2 na innym abiywnym rynku & tym, 22 0 wyborze nnege aktywnege rynkn decyduie wysakosd
wolumenu obrotu w Dmiu Wyceny,
2) jedeh niedoslepne 51 warlisel wyenacone zgodale 2 pkt. 1, o naaktywnym rynky organizowana jest sesja fisingowa, o de wyoeny sklmdnika lokm
koreysta sig = kursu fxingowego;
3 jedeli niemodlina jest wycena w oparcio o melode okredlong w pkt 1) i 27, a na aktysmvm rvnku dostgpne sa ceny w zahoszonych najlepszyveh oferiach
kupno isprzedndy, to do wyceny wylicza sig Sredniq arvtmetycenn 2 nolepszych ofert kopna | spreedagy, 2 tym, e uwaglednienie wybigeenie ceny w ofertach
sprecduzy jest niedopuszczaine. W praypadku, gdy nie jest modlive vylicesnie Srednic ze wagledu na brak ofert sprecdary wwizglednienie smmyeh oler
kupna jest dopuszczalne. Do wyeceny stosuje si¢ Sredniq aryometyezns 2 najlepszyceh ofert kupnn i spraediey 2 rynku glownego, & jezell nie si dosigpie w e
innego skbywnego rynku. Jereli papier wartodeiowy jest notowany, tie liczae rynku gléwnego, na wigeej nid dwich altywnyeh rynkach 10 de wyceny
uwzelednia sie telkoe ofierly kopnoi spreedady 2 ko glownego.
A} jezeli nicmodliwa jest wycena w oparcin o metody ckredlone w pk, 11-3) — to do wyeeny slosuje sig warlodd oezacowany praez Bloomberg Generie {w
plerwsze) kolejnosol) lub Bloomberg Fair Yalue (w drogieg kolginosa), o jercli oscacowania (e nic 5§ dosigpoe — stosuje sig wanosd oszicowing precz
wyspecializowing, niezaletng jednosibe Swiaderney tego rodzaju nslugl, o ile modlive jest rectelng oszacowanie praez tg jednostke preepbywdw picniginych
zwizanych = tym skladnikiem, prey czym jednostke t¢ uznaje sky 21 niezalezng, jedell nie jest emitentem danego skladnika lokat § nie jest podmiotem
zaleimym od Towarzystwa,
5] jereli niemozliwe jest zasiosowanic melod okredloaych w pkt. 1)-4i — to stosuje sig wycong w oparein o publicznie oglodeons nn skiywaym rnku cenig
nichdEnigeego gig istetnic skladnika, wszezegdlnode o podobng konsrukeji prmwnej i cclu ekonomicznym
W przvpadko skimdnikdw lokat bpdacyeh przedmictem obrofu na wigee nid jednym aktywmm rynku, wartodog podepwn jest kurs wstolony na rynku
shdwnym, ustalanym zgodnie 2 ponizszyvmi zasadami:
17 wybior rynko glownego dokonwge sie na konee katdego Kolgnegamiesiaes Eulendarzowego (w pierwszym reboczym dniu micsigoa);
2) kryterium wybors rynka glownego jest shumulowany wolumen obroto na donyme skiadniku lokot w okresic ostitniego peinego micsigea kalendarzowego,
3} w preypadko gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na akywnym rynke na terytoriom Rzeczpospolite) Pelskic) ©za grdncg krylenm wyhoru
rvnku gldwnego jest modliwodé dokonania praez Fundusz transskeit na danym rynku;
41 w preypadku, pdy papier wartcdciowy nowel emisji jest wprowadzony do obrote w momengie, kit nie pozwala na dokonmnic perdwnania w pelnym
okresie wikazanym w pkt 2) to ustalenie rynku ghdwnegs nastgpuje;
i) poprzez pordwnanie ohromw 2 poszeepdlnyeh rynkdw od dnb rozpocegeia notowal do kefica okresu pordwnawczege lub,
b} w preypadiu, gdy rezpoceyna sie obedt papierem warlodeswym, wybdr rynku dokonywany jest popezce pordwnanic obrotdw ma poszezegblnych
rynkach & diia plerwsaego nolowania,
Do wyeeny skindnikiow lokat preyimuje sig kurs z iakq liczbg miejse pa przecinku jak publikowany preez rnek aktywny,
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8.

7.

RYNEK ARKTYWNY to rynek spelninjgey Incenic nostgpajoce krytera

1) instrumenty bedaes precdmiotem obrom ng rynky s jednorodne,

2) zamwycza) w kasdym momencie wystepua zainteresowand nabywey | sprecdawey,

3) ceny podawane s do publicane) wiadomoger,

Razem zeomicsiceznym  ustabaniem rvaku pléwnege, Towargystwo | Deporvtarese badain aktywnose rynku dla keidego skladnikn lokal Tereli proee
badany miesiae byl dostepay kurs transakeyiny (lub fixingowy) lub dodtepna byta regularnie informogia ¢ oferlach kupno spreedasy, 1o venaje sig, 2e rynek
din danego skladnibn lokat jest akiywny,

[, Wycena sklmdnikow lokal nienotowanyeh o aktywivm vnku

-

Zpodnie - postanowieniami niniziszego punkty wycenione sg nastepujiee skindniki lokat nienotowenyveh na aktywnym nenku;

1} dluzne papiery wartosciowe,

2} certyfikaly inwestycyjne,

3 jednostki vezesinietwa innyel fundusey mwestyoyinych olwartych najgoych siedzibg no terytorium Rzecepospolile) Polskic,

4) tytuly pexestmctwn emitowsne preey: fundusze zagranicene nb instyucje wspdknego inwesiowania majace siedzibg za granica.

3] depozyvty,

&) wiluty nie bedace depozyitanu,

T} istrumenty rynku pieniginego,

Wttt skladnikow lokat wymisnonych w ust. | nienotowanyeh i abtywnyim rvnka wyenseea sig, @ sastredeniom pEt 1V ost 4§ 5, w nislgpujnoy sposob:

1} w preypadku divinych paplerow wanosciowych, [stow zastawnychoraz mnsrumentow rvaku pienigznego bedgcych papierami wanosciowyim = wedleg

skorvgowane] cony nabyzia, oszacowane] prey 2astosowaniu ¢fekiywng stopy procentowe), 2 uwzalednieniem potencialnyeh odpiséw 2 tviulu trwile] utrty

wartobar, jesdeli ich ubworzenie okige sig konizczne Skitek wyceny nsracowane] prey sastosowiniu elektywnej stopy procentowe) zaliczs sig odpowiednio

do prayebodow odsetkowych lub kosztdw odsetkowyeh, natomisst wysokodd odpiadw atviulu  rwale] utraty wertodel ealicza sig w cigear pozostalych

kosetdw Funduszu

2) dlugne papiery warlpéoiwe zawicrajace whudowane instrumenty pochodne:
a) w preypadke, gdy whodowimnme insttumenty pochodne =3 ddéle powigzane z wycenmanym papeerem dindmym io wartosé calege instrumentu
finansowego bgdeie wyznacama prey sstosowaniu pdposiednogo din danege mstrumentu finonsowego modely wyceny uwegledmajge w swojc)
kvnsirukeii modele wyceny poszezepdlnyel whudowanyeh instrunentdw pochodnyeh, zeadnie 2 okt 'V,
b) w preypadko, gdyv whudowane instrumenty pochodne nie 53 icidle powigzone z wycenlanym papicrem dluznym, wowczas wWirose wycenianego
instrumentu finansowego bedeie stanowit sumg wartogei diudnege papieru wantesciowego (bez whudowanych instrumenidw pochodnych) wyznaczone)
pray twzglednienin efektywne) stopy procentowe] oraz wartodel whudowanveh instrumentdw pochodnyvel wyznaczonych w oparciu o maodele windciwe
dla poszexepilnych mstrumentéw pochodnych zgodniz 2 pkt VW, lezeli jednak wartodéd godziwa wydzielonego instrumenty pochodnega nie mose by
winrygednie okréslona to taki instrament wycenin si¢ wg metody skredlong) w punkcic 1),

3w preypadko peeostulych skladnikiw lokat — wedlug wantodci godevej spelniajecej woarunkl winry podnofor, wymnceane] eodnie € pkt W

4} wycena papieriw warlosciowych wedlug skorygowane ceny nabyiia oszacowang) przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpeie od dnia

wigein w ksiggach danego sktadnika lokat, prev ceym do dnda rozliczen a transake)i nabyeia dany skiadnik lokm wykazuje sig w cenie nabovcia, Ktorn stanowi

skorygowang ceng nabycis (oo oenacza, ze do wyensezenia wartofct X RR NPV prevjmuje sig moment preeplywiw pieniganyven okreslony w warinkach

transakeji},

[V, Szereading metody wyceny skladnikiw lokat

I

4.
5

Papiery wartnsciowe nabsie prey zobowiszinin sig drugiel strony do oikupu wyoenia sie, poczawsay od dma sawarcis wmowy kupni metods skorveowane
ceny nabyoia, osEacowane] prey wstosowaniu efektywne stopy procemowe), 7 owzglednieniem potencjalnyeh odpisow 2 Wetalu rwileg wirsty watosc, jezeli
ich utworzenie okaze sic konieczne.

. Zobowigzama 2 tymlu zhycia papierdw wartodeiowyeh, prey zobowizonio s Fundusze do odkupy, wyeonia si, poczawszy od dnis zawarzia umowy

spreedazy, meteds korekty riznicy pomigdey cenag odiupu o ceng sprasdazy, prey zastosowaniu clekiywncj stopy procentowe).

. W preypadku preesencowinii skliadnika lokat dolvehezas wycenianess w wartodei godzivej, do wysokodel skorvgewane ceny nabyveia — warlosé godziwa

wynikajaca #ksigg rachunkowych stanowi, na dien preessucowaniz, nowo ustalong skorygowand ceng nabycis tego skindnika @ stanowi podstawe do
wi'liczed skorygowane] ceny aabyeia w kolejnveh dainch wyeeny, W siczegdlnodc w wyze] wymieniony spoadh wycenia sie dluzne papiery wartedciowe, od
dnia ostainicgo ich notowania do dma wykupu,

Maleznoded 2 tyiedu uwdziclong] podyezki papierdw wartedciowyeh wycinia siy wedlug zasad preyjgiveh dia tyeh papicrdw wanadciowych,

Fobowigzama 2 tytulu otreymane] potyceks papierdw wartodciowych stela sig wedlug zasad preyjetych dlu tyeh papierdw warlodeiowych.

V. Metody wyznaczania wantadc godwel

I

3

4

W przypadku skladnikdw lokat nienatowanyeh nn aktvwnym rynku ricbedgeyeh papicrami divdnymi stosuje sig ponizsze metody wyznpceinio wertoscl
godziwej.

1) w prevpadku depoeyiow — ich wartosd stanewi wartodé nominalna powickszona o odsetki naliceone prey zastosowaniv efektywie) stepy procentowe;
2w prevpadky jednostek ocrestnictwa, cenyfikatow imwestyoyinyd 1 tytoldw vorestnictwa emitmwanych preez (undusze eagromicene lub instytucie
wapdlnego inwestowania majaee siedziby za granica — wyzens w oparin o ostainio aglosrong warkoss skbywiow netto ni jednosthy veeesiniciwa, certy fikat
inwestyeyiny lub tytul weresinictwa, @ wweglgdnieniem sdareen majgerch wplyw no ich wartedé godmawa jakie midy miggsce po dniu ogloscenia wartosc
Kywaw nelto nd jednosiky oczesinictwe, ceryiikal inwestycyiny lub yiol ncrestnictwa,

3y w preypadko instrumentiw pochodnych — wyeena w oparcin o modele wyeeny powszechmie stosowane dia danego tvpu instromentow, o w ssceegdlnede
w przvpadiu kontrakiow terminowyeh, termenowych fransakeps wymawy walul, s1op procentowyveh —we modelu rdvskontowanych preeplywiw pienigznych;
43 w prevpadku walut nie bedacych depoxytami — ich wartofé wysnace sic po preeliczeniu wedlug ostatnicgo dostepnego srednicgo kursa wyliczonego na
Ereien Wyceny dla danej waluty preez Marodowy Bank Polski.

Crasee wejaciowe do modell wyceny, o Kidrych mown w st 1 pkt 3§ pachodies @ akiywnege rynku,

Modele 1 metody wygeny, o ktdrveh mowa w ust, 1, ustalane sa w poiozumicniv 2 Deporytarivszent. Modele wyeeny heda stosowane w sposdh cigghy, W
preypadky dokenywania istoinych zmian w siosowanyeh przez Funduz modelach wyceny, zmiany powyvzsze beda prezentowane, w preypadku gdy zostaly
wprowniznne w plerwseym pitoczu roke obrotowego, kofejne w palmcznym oraz rocenym sprawoezdaniu Gnansowym, natomiast w preypediu pdy emiany
wvstaly wprowadzone w digim palroczu roku obrotowego, kolejoo w ocenym orez phirocenym sprawozdaniv finansowyns,

VI Wyeena sktadaikew lokat dentaninowanyeh w wilulach sbewehi

2,

3

Aktywa oraz zobowigzania derominewane w walutach obeveh wyeenivzie lub ustala w walicie, w ktorej sn notowane na - akoywmem mynku, 1w prey padka,
edy nie sa notowane na aktvwnym rynku — w walucic, w ktdre) sa dencminowane.

Aktywa oraz zobewizzania, o kidrvch mown woust. | wykeenje sig w walusie, w Kidrej wycentane sq aktywa | wstalane zobowigzania Funduszu, po
preeliczenin wedlug ostatnicgo dostgpnego srednicgo kursu wyliczonego dig dangj waluty preee Marodowy Bank Polski,

Waripse aktywow notowanych lub depomimowanych w walutach, dla koryeh Narodowy Bank Pelski nie wylicza kursu, okresla sig w relagii do guro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Mig wprowadeono xmian od monentu rozpoczecia deialalnogci,
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NOTAZ

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) FOMEIIT L2200
Z tyiuly zhyitych lokat - -
£ tymfu instrumentdw pochodmveh - -
Z tyiuly zbyiyeh jednostek ucrestnictwa - 2
2 tytulu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - =
Z tyulu posisdanych mizruchomosct - -
£ tytulu ndziclenych pozveeck = -
Pozostdle - premin iwestveyjna 5 ]

5 F ]

NOTA 3

LZOBOWIALZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zi) 10062012 3122007
2 tytulu nabytych akiywiw 6 -
Ztytulu transakeji prey 2obowiazaniu sig do odkupu - -
Z tytuly imstrumentdw pochodnyeh - -
# tytudn wplat na jednostki uzrestnictwa 1 28
Z iytule odkupionveh jednoziek uerestnictwa 20 45
¥ tytute wyplaty éochodiw funduszn . -
Z oyl wyplaty preveloddw funduszu = -
Z iyluly wyemiterranych obhigac - -
2yt krotkoterminowych podyceek | kredytiw - .
Ziyiule dlugoterminowych podvezek | kredvidw . -
Ztytuli gwaranci lub porgezad - -
Z tylulu rezerw . -
Pozagtale, wtym: [ 14

- winggrizane 1] it 13
1% &7
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKCW PIENIEXNYCH MA RACHUNKACH BANCOWYCH (w prackroju walut) - w 1ys,

Wartofé na 30062011 | Wartodd na 31122011 |

Bank [ Waluta w witlucie wPLM  wwalucic w PLN|

ING Bank Slaski 5.A. / PLN 330 330 iR ETH
ING Bank Shiski S.A./ EUR . -| 5 22!
330| |

1L SREDNL W OKRESIE SERAWOZDAWCZYM POZIOM ARODKOW PIENTEZNYCH UTREYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
EOBOWIAZAN SUBFUNDUSEL - w tym.

Srednia wartode Srednis warods
 Wiluam w walucie WPLN
Sredni w okresie sprawnFdawczym poziom FLH 256 256
srodkdw pienigmych; EUR 3 2l
277
111 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEENYCH
Nie dotyezy,
MNOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDLSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wekazanic skiywiw ohoigionyeh rysykicm wartodel godziwe] wynikajeeym a2 stopy procentowc
Ryeyvko stopy procentowe) o rveyko spadko wartogc akiywinw netto Sublundusza spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryeyko stapy
procentowes) jest wigksze dla instrumenting o stabyin aprodentewanii,
Ma dzien hilansowy Subfundusz nie posisdal skladnikdw lakat obeiggenyeh tym ryayvikiem.

b} wskuranie aktywow obeiggonyeh ryveykiem preeplywow srodkdw pleniznych wymikageym ec slopy procentowe)
Dodatkown w praypadky divgnyeh instrumentow finansowyeh o znicrnym cprocenlowanin wystepufe rvedko praeplywow pleniginych wynikajaoe 2e stopy
proceniowe), kit okresowo ustalana jest dia danego instnementy w oparciu o rynkowe stopy procentowe,
Ma dried bilansowy Subfindusz nie posiadal skladnikdw lokat obeigronyeh tym rysvkiem
W Funduszn ryzyke stopy procentowej mode byd ewimzane besporednio @ mstrumentami dhegnymi wehodegeymi w jege sklnd, jak i podrednio 2
instrumeentan diuzmymi wehodeseymi w skiad portfel kmduszy zogemicenych | instyiug wspilnege inwestowania majaeych siedzibe 2o granica
Ma deien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly nezestnictwa emitowme preee instytucie wspalnego inwestowanii,

2. POZIOM DBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDIUAZLF RYZ YKIEM EREDY TOW YM
Cilerwnymi elementami ryzykae kredytowego sg rveyko nicdotrmymaninwarankow, ryeyko obnidenia ooeny kredyiowe) § ryzyloo roepigiodel knodytowey.
Inwestycie w iytuly uczesinictwa eémitowane prae Insivivcie wspblnego Inwestowania majgee siedzibg za granicy lub w jednostki ucxestnictwa innych
fumduszy obcizrone 35 umiardkowanym rveykiem kredvtowym pochodzacym od ryeyvka lokat takiepo funduszu, Inwestycie w lokety bankowe gwiszane 54 7
rvzykicm krodytowym banku,
Ma dzien bilansowy Subfunduse pesiadal tytuly pezesinictwa emitowaie przez instytucje wspiinege inwestowania
Pozosiajgee na rachunkach bankowych wolne Srodki sutomatycenie lobowane s3 na lokatach overnight, Lokagy te zakiadane sg e okies | doia ioboczego lub
nu akres ahejmujzey dzieh otwareia lokaty oz nastepugace po nim dri wolne od pracy. Ma dzien bilonsowy stanowily 6,06% wartodct akivwiw

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUZL RYZYKIEM WALUTOWYM
Fyzyko kursw wolutowegn to rvevke spadky wartodel aktywiow nette Subfunduszo spowodowane zminnami kursu woluty polskie) w stosunku do walut
abgych,
W Subfunduszu wystgpuje sredni poziom ryevka waluiowegs wynikjaey 2 tego, e subfundusz ING (L) lnvest Energy stosuje mechanizm czgdciowego
zabezpieczenin (hedging) zmian kurse waluty polskie) w stosunko do dolara amerykanskiezo.
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NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pachadne.

MNOTA T
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZ) LUB DRUGIEJ STRONY DO ODIKUPL
Subfundusz nic zawar tego tvpu transakeil.

NOTA B
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zacingal kredytomw 1 poaycrek.

NOTAD
WALLTY 1 ROZNICE KURSOWE
1, WALUTOWA STRURTURA POZYCH BILANSU, 2 podzialem wg walut | po preeliczenivu na walutg polska (w tys,)
Ma rachunkach bankowych enajdowaly sig drodki pienigine w walutach obzveh;
30.06.2012 3. E2200T
w walucie oboej: w przeliczeio; w walucie nbogj: w przelicecnin:
- EUR - PLM 3 EUR 12 PLN
Mo deien 30,06 2012 wezystkie pozyeje bilansu Subfunduszu wyrazone sa aylacenic w zlotveh polskich.

2. DODATNIE ROENICE KURSOWE W FRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane §nicerealizowmme {w Lys.xl)

OLOT200Z  O00LIATT 1052017
Jaos2003 1028 0082017

Tyvtuly uerestnictwa - zrealizowane roznice Kursowe {J15D) - - -
Tytuly wcrestnictva - nieznenlizowane rdénice kursowe ( JS0) - 18 -

1. LIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT FUNDUSZL, w podzinle na #realmowane | nicereslizowans (w byl

AL0L202  WLOL261) vi.08.2000

0201 FLI2201F FOa2000

Tytuly uczesiniciwa - zrealizowane rdanice kursowe [ IS0 - =620 -182
Tytuly vexestnictwa - migzrealizowane ridnice Kursows (1500 - - -4 50
Zrealizowane ro2nice kirsowe raem - -42i -1&2

MNiezrealizowane rddnice Rursowe rezem - 18 -4.50

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILAMSOWY (30.06.2012)
kurs LG D (dolar amerykaisks) - 33805
Kurs EUR {ewra)} -4 2613

NOTA 10

DOCHODY 11CH DYSTRY BUCJA
1. EREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYUIA LOKAT (w Lys:21)

0005 2H2 TR tiar 200

Grupy lokat eI 3LIZIGND Feee 2000
Tyiuly vezesinichwn =187 <1005 -237
Razem -187 -J oy 437

2 WERDST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSEL (STRATA) 2 WYCENY AKTYWOW {w tys.zt)

0185, 2881 o1.81201 1 Hil2an

Grupy lokat 30,06,2002 ilgazen FOLGE 2008
Trtuly ncresinictwa -124 -Bhb =315
Razem =129 B =375
3, WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZRYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

M dotycey,
4. WYPLACONE DOCHODY SUBRFUNDUSZU
Statud Funduszn nie preewiduje wyplacsma docheddw Subfunduszy nczesnikom bez odkupywania jednostek uezestniciwa:

NOTA 11

KOSELTY SUBFUNDUSZL

L KOSZTY POERYWANE PREZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo 2 wlasnyeh srodidw, w tym 2 wynagrodzenia Towarzystwa, poknywa wizelkic koszty operacyjne Subfondusen, 7 wyjalkiem keszttw 2 tytulu usiug
muklerskich, oplat trmnsakcyinych zwigznnych 7 nabywaniem i zhywasiem papicrdw wartosciowych, prowizii bankowych, podatkdw i mmnyeh obeigzen
naloronych prege windciwe organy panstwowe w pwigzkn 2 daalainosng Subfunduszn, kiore pokrewane sa bezpodrednio @ aktywisw Subluntdusin @ me
podlegas mitowaniv,

2, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Mie dotyczy.

MG Subfundusz Sckiora Encrgn (L) I3



3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA [(WYODREBNIENIE CZESC) ZMIENNET

Towarzystwd & Dyiete sdministracs § zarzgdeania Sobfunduszem pobiera na koniee kaedeso missigea wynagrodeenie rowne kwocle naliczone) od wantose
ktywow nee Subfundusiu preypadijgcych no jednostki ecaestnictwa durj kategorii w danym dniu,

Wysokos€ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategarie jednostek uczestniztwa:

maksy malna Foezna vy nagdzenic
WYSOROSE wynagrodzenia faktycznic pobranc
fw %4} {w %)
kertegaria 4 250 250
hertegoria P 250 :
Kaegoria 8§ 2,50 .
kategoria £ 250 <
kategorta I .50 -
kategaoria K 2,50 -
kategoric £ 1,20 -
kategoria T 1,10 X
MNOTA 11
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
IM06I0IT  FEIZ2000 ILIZ2000
Wartodd akiywidw netio na koniee roku obrotowego (w tvs.zl) 3336 f2ad 1855
Wartosd akiywiw netto na ju. na konieo roku obmtowego (w zl)
= jednostkl vezestmictwa kategorii A 43,78 0¥, 74 116,34

Warseawa, 27 sierpnie 2012 1.

MG Subfundusz Sekiora Energii (1) 4
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7)

8)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqeyeh edarzeniach dotyezgeveh lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biedgey okres
sprawondawcey.
Hic raszly,

Informacje o naczgeych zdarzeniach jakie nastgpily podaiv bilansewym, a nieawzglednionych w sprawozdanio finansowym.
Mie waszhy

Festawienie orsz objasnienie rofnic pomigdzy danym ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poerdwnywalnveh
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opubikowanvmi sprawozdaniami finansswvmi.
Mie dotycey.

Dokonane korekty bledow podstawowych,
Mie mEaly,

W praypadku niepewnodci co do motliwoesct Koentynsowania dzinlalnoSei - opis tych niepewnodcn ze wskozaniem, czy

spraweedanic finansowe zawiera korekiy @ tym ewigziane.
Mie doty gy’

Pozostale informacje, o ktdrveh mowas w Art. 101 ust. 5 sstawy o funduszach inwestyeyjnych
Weknzanic maksymalnego pozicmu wynagrodzenia zo zarzadzani: funduszami sagranicznymi, wkitre inwestownl Fundusz:

Funduisz Oplate za Illlnq-ﬂz:llti:
(% w skali roka)
NG {L) Imvest Encrgy | 0,60

Lgodnie ¢ waronkaomi powolania i reslizacil ehowigzkiw preez NG Investment Munagement Luxembourg 5.4, oo meece ING (L) otwarty fundusz
mwestyeyiny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyplacy ING Investment Management Luxembourg 5.4 roceny oplilg za sarzgdeanie
obliczang od fredniego stann aktywiw netto subfonduszo ING (L) Invest Invest Eneroy w o wysokoder 0,60% w preypadbu tiubiow uerestmiciug
Klmsy 1.

Fundusz zawarl # [MNG Assel Management BV, Luxembowrz umowg, na podstowte kiore) wigksen ceest wynagrodzendis o zarzadzanic jest
rwracana do aktywiw Fundesm w postaci premii inwestyoving.,

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finonsmwym, ktdre moglyby w istotny sposib wplyngé na oceng syiuacji
majjtkowej, lnansowej, wyniku z operacji Tundasza i idh zmian.
Mie dotycey.

Pozostale informacje.
Fundusz mode sxwlesic shvwinie jednosiek ucrestnictva Subfundusze jedeli wanodé akivadw netio Subfunduszu preckrocey 124.000,000 oty ch.

Warszaowa, 27 srerpnin 2012 1,

Drwrekitor De

enbiela Kalinowska

ING Sublundusz Sekiora Esnergii (L) 5



ING o

Katowice, dnia 27.08.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozyeji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Minisira Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestveyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Sekiora
Energii (L) (zwanego dalej Subfunduszem) oéwiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w
tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieniginych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw 2z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 sierpnia 2012 r.,
sporzgdzonego dma 27 sierpma 2012 r., 53 zgcdne ze stanem faktycznym.

i e b B A, A RERK TORA

Dhepuring (rperng )t Rynkiw Fimmasowsych
Mapgager @‘.m’lw Sirulegicamych
& Usl:;%nim:h 'Y

Departamert
Stawomir Traps2o

ING BANK SLASK] Spolka Akeyjna MIF 6244135475 K apltal sk ladowsy - 130 100-000,00 21
Depariament Oporaci Rynkow Finansoaich KBS Gage Kapital wplacory — 120100 (00,00 x|
i Klmniw Stratenlcznych Sad Rajosnwy w Katowicach

Plac Tramch Krpyky 10014, Gl 288 Warszawa
T+48: 22 B20 40 27, E £48 22 82040 18



ING &0

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 =ierpnia 2012 r,

Szanowni Pafistwo,

Fierwsze péfrocze na rynkach finansowych obfitowalo w wiele niecczekiwanych wydarzen, Ponadto mozna
stwierdzic, ie bylo wrecz wyrainie podzielone na dwa etapy. W pierwszym kwartale obserwowalidmy zauwazalng
poprawe nastrojow 1 nadziei, ze Europa zbliza sie do roawigzania problematyczne| kwestli diugdw Grecji, jednak juz po
rozpoczeciu drugiego kwartalu coraz wieksie klopoty zaczely pojawiad sig w znacenie wiekszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Wlachy. Pytania o przyszta wyplacalnode tych krajdw zmaterializowaty sie w postaci kolejnych spadkdw i
obaw o przysitosc, kidre nie skoriczyly sie wraz z rozpcczeciem sezonu wakacyjnego. Z pewnoscia po calym pétroczu
widac jak na dioni, ze problemy strefy euro nadal s3 obezne w gospodarczej rzeczywistodci | powoli stajg sie elementem
strukturalnym cafej gospodarki a nie jedynie tymczasowg przeszkoda. Prognozowanie dalszego rozwoiu sytuac
utrudnia dodatkowo fakt, ie dalszy gospodarczy rozwd jest coraz silniej uzalezniony od decyzji polityczrveh liderdw
poszczegdlnych europejskich panstw oraz Europejskiege Banku Centralnegoe, ktéry siega po niestandardowe sposoby
dzialan, aby tylko nie dopuscic do silnego hamowania gospodarek.

W tej skomplikawanej sytuacjl ekonomiczne] polska gospodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naplywajace ¢ kraju sa slabsze, jednak nadal wyrdiniajz sie nierwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentow. Widac to Swietnie na pzykladzie polskich obligacji, ktdre cieszg sle niesfabngcym
zainteresowaniem zachodnich inwestoréw. | choé Polska nie musi martwié sie o swoj diug to ostatnie 6 mieslecy
ujawnifo ukryte dotychczas problemy dotykajgce polskg branze budowlang, Bankructwa w tym sektorze dotknely czedé
funduszy inwestycyjnych, ktore byly zmuszone dokonal odpiséw na obligacje upadajacych preedsiebiorstw. Z dumg
mozemy przyznac, ie problem ten nie dotknat zadnego 2 funduszy ING, poniewaz w swojej polityce inwestycyjnsi
najwigkszg wage przykladamy do berpleczerstwa i skrupulatne] analizy ryzyka wszystkich rodzajdw inwestycji.

W pierwszym pétroczu dokonalismy takze zmian w ofarcie produktowe] ING TFl, Wychodzac naprzeciw potrzebom
naszych klientdw uruchomilismy nowy parasel subfunduszy o nazwie ING Perspektywa SFIO. 53 to plerwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu zycia, ktdre automatycznie destosowuig sie do zaplanowanego okresu inwestycji. Jedynymi
decyzjami jakie musi podjac klient jest kwota | przewidywany termin zakotficzenia inwestycji. lest to zatem produkt
idealnie wypelniajgcy rynkows luke systematycznego bujowania oszczednosci bez koniecznodel codziennego Sledzenia i
analizowania gield | gospodarek. Dla tege rozwigzania proygotowalismy specialng  strone internetowsg
www.ingperspektywa.pl, na ktdrej moga sie Paristwo 2apoznad ze wszystkimi szczegdtami.

Ponadio wezbogacllismy naszg oferie produkiowag o subfundusz ING (L) Obligacji Rynkdw Wschodezgeych
(Waluta Lokalna), ktéry daje mozliwosc inwestycji w diug gospodarek rozwijajgcych sig. W ramach optymalizacji
oferowanych produktdw dokenalismy polaczenia subfunduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych i Srednich Spoiek z
subfunduszem ING Sektordw Wzrostowych, a takze polgczone zostaty subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkdw
Wschodzaeych z subfunduszem ING (L) Rynkéw Wschodzgeyeh oraz subfundusz ING VIP Zréwnowat ony Fundus zy
Globalnych potaczyt sie z subfunduszem ING (L) Papierow Dluinych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna). Na
bieigco monitorujemy zardwno naszg oferte produktowg jak | nowe moiliwedc inwestycyjne na rynku, aby w sposdb
plynny dostosowywat portfel produktéw do nowych wymagan.

Zyczymy Paristwu by pozostata czesc 2012 roku ayla petna sukcesdw dia Pafstwa i Paristwa inwestycjl.

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. NIP 954-21-80-836& Kapital zakladowy -~ 15.250.000,00 z}
ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0OC0035430 Kapitat wptacony - 15.250,000,00 z
T-+48 22 1085700 F+48 22 1085701 5ad Rejenowy dla m.st, Warszawy

wheneingtfi.pl



WITNIED FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wynlkl dotyczg jednostek ucrestrictwa kategorii &)

Procentowa amianz wartoscl jednosthl pczestnbcbwa
NATWA FUNDUSZU SUBFUNDUSZU
Liczonz wskall roky | Liczara ra gkees sprawozdaniy
ING $FI0 Al 2 11,65% 5,75%
ING SHIO0bigaci 2 11,22% 5,.58%
ING Parasol FIO:
NG Subfundusz Srodkowaeuropejskl Sektora Fuansowsgo 38,30 19,05%
ING Subfusduss Akcji 15,25% 7.58%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoraw Wirnstowych 13,93% £,93%
ING Subfundusz Zrovnowadony 12.30% 6, 12%
ING Subfundusz Stabiinego Wirmsie 11,18% 5.56%
ING Susfundusz Sredrich i Makch Spolek 10,03% 4,00%
ING Subfunduiz Ohligac G74% 4,84%
ING Subfundusz Chiny Indie LS50 B21% 4,58%
NG Subfundusz Cotowkowy 4,855 A%
ING Subfunduse Srodkowoeuropojski Budownictwa | Nlarschomodcl 3,36% 1,67%
ING Subfundus: Rosja ELR 257 L28%
ING Subfurdust Ochrony Gapitatu 50 1,37% 0,68%
ING Subfurdiusz ‘elektywny 1,10% 0,55%
ING SRR
ING Subfunduse Glonalny Diugy Korparayinego (L) 22 06% 10,97%
ING Subfurdusz Globalnych Mlwoic (L) 19,555 9,72%
NG Subfundusz Glabalny Sgdfek Cywiteniowych (L 17,11% B51%
IMG Subfunduss lapona (L) 15, 74% 7.83%
ING Subfundusz Europeskl Spolek Dywidendowych (L) 11,43% 5,69%
ING Subfundusz Spdtek Dywide ndowrnch LISA (L) 9,25% 4,60%
1 Sulefun e Papie dw Dlusrych Rynkdew Weschuodsgoych (Waluta lokaina) (L) T 6% 3. H51%
MG Subfundusz Nowe] Azl (L) 7.47% 31.69%
ING Depceytowy (L) 4,70% 2,34%
IMG Subfunduse Fynkdw Wschedegoyeh (L) 4,62% 2,30%
ING Subfundus: Obligacil Rynkdw Wschadzgych (L) *) 3,18% 1,38%
NG Subfunduss Amerykl tacinskie] (L) -6,98% =3,47%
ING Subfunduwse Sektorabmergil (L} -15,73% -7, 82%
ING Perspektywa SFID: **)
ING Subfundwsz Perspeitywa 2020 -0,18% -0,05%
ING Subfundusz Perspekywa 2025 -2 805 -0, 78%
ING Subfundusz Perspekywa 2050 -5, 06% -141%
ING Subfundus? Perspebbywa 2035 -8,22% -2, 2%%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -9,44% -2,63%
NG Subfunduss Perspekywa 2045 -13,81% -3, 85%
*) omiana liczona od plerwsrego dnia wyceny £. 23,03.2002 .
**}zmizna bczona od plerwszego doia wyceny . 20.03.2012 .
Prazes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Crlonek Zarzgdu
TFLSA, ING TR 5.A, IMG TF 5.4

s,

Leszek Jeffleck Hans va1 Houwelingen Malgorzata Barska
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szefciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spilka Akcyjna

1. Przeprowadzilismy  przeglad  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz Japonia (L) (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™) 2 siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 -oku, rachunck wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w akiywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea
2012 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkows (..zalgczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnosE | jasnosc zalgezonego jednostiowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
7a jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zagadami (polityka) rachunkowodci
oraz za prawidlowosc¢ ksiag rachunkowych Swbfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy  Inwestycyjnych Spolka  Akeyina  (.Towarzystwo”), towarzysiwa funduszy
inwestyeyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego ednostkowezo sprawozdania finansowego. raportu
z przegladu.

3. Preeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w  Polsce przepiséw prawa
oraz krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentow w Polsce. Standardy nakladaja ni nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposdb, aby uzyskaé umisrkowana pewnos¢, Ze sprawozdanie finansowe
me zawiera istotnych nieprawidlowosei, Przegladu dokonalismy ghownie droga analizy danveh
finansowych, wzladu w  ksiggi rachunkowe oraz wykorzystama informacji  uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie réimig sig od badan lezjeych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosei
rocznege  sprawozdania  [inansowego 2z wymagajacymi  zastosowania  zasadami  (polityka)
rachunkowosci oraz o jego rzetelnosei ijasncéci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé
wystarczajace] pewnosci, #e wszystkic istolne bwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie
badania. zostaly ujawnione, w zwiazku z czym rie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ¢ zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci craz e rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa 1 finansews Subfunduszu
na dziefi 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynik z operacii za okres sze$ciu miesiecy zakoniczony
dnia 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowoscei okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. ar 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pozniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

A LREFPRARLTYH] GRHST B YOLING
walriid ticapoclsrcey Erajowen o Beeriru Ssdomego. KRS (000000408

b, W sEdwey W FOrETivie,
P&, Kapilah zokAsdowy: 5.2 L0-500 21
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolgczone do pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szedciu
miesigey zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku, o ktérym wydalidmy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2012 roku.

w imienin
Emst & Young Audit sp, z 0.0
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
W,}
~_MDominik Januszewski
Biegly Rewident
Nr 8707

Warszawa, doja 27 sierpuia 2012 roku



ING Subfundusz Japonia (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie 2 wymogami art. 32 ust, 2 ustawy ¢ dnia 29 wrzednia 1994 r, o rachunkowedel (Del. 2 20091 nr 152, poz, 1223) Zarzad
ING Towarzystiwa Funduszy Inwestyeyjnyveh S.A, preedstawia spriwozdanie finansowe ING Subfunduszu Japonia (L), na ktdre skinda sig:

1} wprowadzenie do sprawoedania Iinansowego;

2} restavaenie lokat we stano na dzien 30 crerwea 2002 too warteiel 4.360 e zotych;

3} bilans sporzadzony ne deict 30 czerwea 2012 r., kidry wykazuje aktywa netto | kapitaly na sumg 4.575 tys. zlotych;

4} rachunek wyniku # operacii za okres od | styenia 2012 r. do 33 czerwea 20012 1. wykaznjsey zyvsk = aperacji w kwocie 127 tys zlotych;

5) westawienis zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznin 2002 . do 30 czerwea 2002 r wykazujaee swigkszenie stany wartoder aktywiw
netto o kwotg 787 tys. 2lotych;

6] noty objasninjace;

7} informacja dodatkowa,

Leszek Jedlecki
Prezes Larzadu
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Tedbela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Krlggowaic! Funduszy

Warszawa, 27 sierpiia 2012 r,



WFPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU JAPONIA (L)

Mazwa fundusz ING Specjalistyczny Fundusz nwestycyjny Otwarty
Funduse mode niywal nazwy w skrdcomm bremienin: [N SFIO

Typ funduszu; Fundusz inwestycyjny olwarty 2 wydneonym: soblunduszomi
ING SFIO posiada osobowost prawng. NG Subfunduse Japonia (L) utworgony w ramoch Fundusou nie posiada osobowosc
prawne).

Dt ulw oreenia 20 pagdeiernika 2008 . decyria Komisji Madzore Finansowego DFLA033ERE 20800/ VIUG.T- | /MG

Okres na jaki zostal wtworzony!  Fundusz zostal utworzony na cens nicobreslony

Wipts do rgjestro fumdusey: 17 listopeda 2009 5. pod numerem RFi 511

[WCE Subfundisse Inponia (L) jest jednym 2 trzynasto Subfonduszy stworzoryeh na czas nizokredlony w ramach Funduszu (nmewalskedt nazwy ).
L. ING Subfundusz Glebalny Spabek Dywidendowych (1) / ING (L) Globalny Spilek Dyvwidendowych

. IMG Subfundusz Spolel Dywidendowyeh USA (L) / G (L) Spolek Dywidendowych USA

L MG Subfunduses Europejski Spolek Dywidendowych (L) £ ING {1} Europejski Spdlck Dywidendowych

. MG Subfundusz Scklora Encrgii (L) / ING (L) Sektom Energii

ING Sublandusz Japonia (L) / ING (L) Japonia

ING Subfundusz Mowej Azji (L) ¢ TNG (L) Mawij Azi

o MG Subfundwse Bynkow Wechodeoych (L) S ING (L) Rynkéw Wschodigoyeh

. NG Sobfundusz Amervkl Lacinskigy (L} £ ING (L) Anervi Laciiskig

. ING Subfunduss Papierow Dhwenyeh Rynkow Wechodzacyeh { Waluta Lokalna) (L) / TNG (L} Papizrow Divgnyvel Rynkaw
Wachodeeyeh (WL)

10 NG Subfundose Glebalivy Dlugu Korporacyiiezo (L7 ING (L) Globalny Dlugy Korporacyjneso

LI NG Subfunduse Glebalnyeh Mo2iiwosei (L) 7 ING (L) Globalnyveh Mozliwosc

12, NG Subfundusz Depocytowy (L) ¢ ING (L) Depozyiowy

13, MG Subfundusz Obligaci: Rynkdw Wachodeaeyveh (Waluta Lokalna) (L / ING (L) Obligacii Bynkiw Wachodeaeych (Walua Lokalna) (L)

e R . S O SO ST

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestyeyjne Subfunduszu

Subfundusze realizngg indywidualng politvke inwestyeymeg deieki ceemu Useestnik, w rsmach jedneso Fundusio, maoke realizowad rdne cele inwestyoyne,
Celem inwestyeygnym Subfunduszu jest wemst wortodel jegn aktvwdw wowynikn weeostu wariodcs lokst Sabfindusz nie gwamnije csiagnicon celn
inwestyeyinege, Funduse nealizuge cel inwestyeyny Subfundueszo popree: westowanie do | 00% aktywdw Subfunduszn w tyiuly veaestimctwa sublundugzy

MG (L) Invest Fapan wyodrgbmionego w rmmach ING (L) olwariego fenduzu inwestyoyjnego o amicnnym kapitale (SICAV), Fundusz mode inwestowasd akiywi
Subfunduszu w inne instrumenty Onansowe, w srezepsinodct w krdtkoleminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane precs Skarh
Panstwa lub Marcdowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszn inwestowne S| W pipiery warlosciows rgodnie 2 nestqpupacymi zasadami dywersytikacyi lokat:

L diuime papiery wartoéciowe | Instrumenty Rynku Pienicznege, w tyn w sseregdlnodei krdtkotermingwe papiery warlodsiows emilowane, porgezone lub
pwaraniowane prei: Skarb Panstwa lub NBP — od 094 do 20% wanosci akiywiw,

2 tviuly ucrestnictws subfundusze ING (LY Invest Japan wvodrebnionezs w ramach TNG (L) slwartezo fundesen inwestveyinezo o smignnym kapitale (SICAV)
—od 7% do 100% wartosel sktywiw,

3 depouyty —od 0% do 209 wantodes akoywiw,

4. jednostki uceesiniciwd Inoych funduszy inwestycyjaych otwartych majyeyeh siedzibg na teryiorium Reeczypospolite] Polskic] eraz tymby uezesiniciwa
CTIIIAWANE preee instyiuc)e wiphlnego inwestowania maggee siedzibe 28 grinicy - 096 wartnscl aktywaw,

INCE (L) Invest lapan zasadmiczo inwestuje (eo nagmnie) dwie treecie akiywdw) wosdywersvlikowany porifel akeil ilub mnyveh shywalivch paprerow
wartnéeiowyeh (warrantdw na zhywalse papiery warlodeiowe - do makymalnego poziomu 10% akiywow nello subfanduszn — orax obligaeji zamicnnyeh)
emitwurych preez spolki sarejesmowane, nolowane e gicldzie papiendw vanodeiowyeh lub stanowiiee preedimiot obrow w Japonli.

Subfundusz dazy do osiggnigcia w dluzsom okresie stopy swrote wyisaz) bz benchmark; 5% MSCT Japan Index + 3% WIBID OvN,

Organ Funduoszn

Firma; MG Towaraystwo Fundusey Inwestyeyinych Spilka Akeyjna (ING TFI 8.4, Towarzystwo)
Sledziba: Warsznwa

Adres: ul. Topiel 12, 00342 Warseawi

Sad rejestrowy; Sad Rejonowy dla mest, Weny X1 Wydzinl Gospodansry KRS

Mumer OO0003 0430

[hata wpisi: 3 wreesnia 20010 1

Towarsystwo jest spotka akoying prawa polskiego, kifrej 100% kapitatu akiyinezo naledy do ING Investment Manngement (Polska) S.A, (ING IR,
ING Investment Management (Polska) 5.4 jest spélkn slhoyjng prawa polskicen, w Kidrej 100% akeji posiads TNG Investment Management (Europe) BV
Fundusz, reprezentowany preez [NG TFI 5.4, zawarl 2 FNG Investment Miagement (Polska) 5.4, umowy o Zareqdeaniu Pakietem Papierdw Wartodeivwych.

Olires spravwoadawezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obeymue okres G1.012002 1 - 30062012 ¢
Pmiem bilansowym jest 300620012 1.

Zalogenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz SubTindusz
Sprawoedame Subfimduszu sostale sporradeons prey zaiozeniu kamynuowsnin deialalnodei preee ING SFIO w dajgce] sie preewidzict prevszloscd, tn. w cingu eo
mjrnic 12 micsigey od 30.00.2012 r. Nie i#niege okolicenoie wekazgee na zagrozenic kontynuowania dzialalnosei,

Podmiot, ktiry preeprowadzil przeglad sprawozdania finansowege
Ernet & Young Audit sp. 2 oo,
Adres: Rondo ONE |, Warszawa

Kategorie jednostel uezestnictwa | okreslenie cech je roznicujacych

Charaktervsiyka pednostek wezestniciwa katezorii A

= whywane w rimach oferty podstawows) Funduszo. Jednostli uczestnictws categorii A sa 2hy wane bezpodrednio prees Funduse orae e podrednictwem yiaostkich
dyatrvbutordaw,

149G Sub fanduse, Japonia (L) I



- minimalne wysokosé wplal tytulem nabycia 200 28w preyvpadin plerwszego nabycle oraz 50 4 w preypadiu Kredego nustepoeso nabycli
=W pwigeki 2 nabvwanient, Konwersiy orae samiang jednosiel uezestnictws kategori A Towarzystwo pabiera:

- nplate dystrybiecying w wysokodci nie wy?szej nid 5% wplaty dokonne) prees nibywes

= opdatg #a Konwersje [ zomiang w wysckosol nie wyzsee) n 1% kwoty preeznaczons) na nabycie w fundugzu lub subfinduszu docelowsm,
- wynagrodzenie TF] —max, 2,5% winosci akiywiw neio w skall ok

Chargkterysivka jednostel uczestnictwa katezonit P (nie byly shywane):
- zbywane wylgoznie w romach programéw inwestyeyjmyeh, bezpedredmo pregz Fundusz lub za pobrednictwem wybranyeh dystrybutorsw oroz pod warinkiem
ofervwania programu preez Fundusz Tub dystrybutora | zawircis preez veeestnika umowy dodatkowe], Warunkl zbywania jednosieh uceestnictwa kategori] 1
okredla umowa dodatkown.
= mnimalng wysokost wplat tvtutem nobyesa 200 2 w preypadku pierwszigo nabyeia w ramach dinego progeamn, coae 50 21w pravpadku kagdesn pastepregs
nishycan
= w zwigzku = nabywaniem, odkupieniem, konwersjg ors zaming jednostes sezesinictws kategorii P Towsrzystwo pobisrc

= oplatg dysirybucying w wysokoscl nie wyiszej niz 5% wplaty dokoningj przez nabyweg

= opiatg 2a Konwersje / zamiang w wysokosed nie wyisze] nik 1% kwoty preegnaczonzj na nabyeie w fundusza lub subfunduszu docelowym

- oplate umorzen kowe W wysoskosoi nie wyiszzi niz 3% kwoty odkapieaio preed opodatkowaniem.

- wynagrodzeme TF] — me. 2, 5% wortoscr aktywow netto w skali roky

Charakeerysivka jednostek uczestnictva kategorii $ (nie byly zbywang)!
- zbywane wylaeenie w ramach programéw inwestycyinych, kidre preevidujn zadeklarowanie preer Ucrestnikn smmy wplat woramach danego programa
imwestyeynego, pod warunkiem oferowania programu przex Fundusg § cesirvbutora, swarcin prees Uszestnike wmowy dodatkowe i 2odeklorownnin proee
Ueresmika sumy wplal w ramach danego progromy inwestyeyjnege i caasu irwania programu, Jednostki uezesiniciwa kategoril § sq ebywine beepotrednio praee
Fundusz erag za posrednictwem wybranyeh dysirybutoraw, Warnnki Zhywania jednostek oezestnictwa kategorii 5 okredia umowa dodatkows,
- Iminimaline wysokass wpbat tytstem nabycin wynosi 200 28 w preyvpadis perwszego nabycia oraz 30 28 w prevpadky kazdego nastgpnege nabycia.
- w ewinzkn 2 nabywaniem, odkupicniem, konwersia omz samiang jednostes wezestmictwa kategorii § Towaraystwo pobera:
- oplate dystrybucying w wysokodei nie wyiksze) nid 5% zadeklarowansg prees vezesinike sumy wplat w ramach dunego programu inwestycyjnegoe, pobierumg
Jednorizowo x pierwseej wplaty uczestnika,
= oplatg #a Konwersjg  Zamiang w wysokosol nie wyzsee) nok 1% kwoty procemezongy na nabyveie wfunduso tub subfunduszu docelowym,
= opdaty umorzeniowiy W wysokesc me wyisaz) nik 5% eadeklarowang prece veresintka somy wplal w ramach danego programuo mwestyeyjnego (polierana 2
kwoty odkupienia preed opodatkowsiem)
- wynagrodzenie TF1— mac 2,5% wartodei aditywow netto w skali roke
Charakterystvka jednostek uezestoiciws kotegorii E (nie byly shywane):
- zhywane wylaoenie w ramach programéw inwestvevinveh, berpadrednio prees Funduse lob za podrednictwem wybranyeh dystrybutoriw orge pod warumkism
oferowanin programu preee Fundusz Jub dysteybutor i zawarcia preez perestriko umowy dodutkowe). Warunki zbywanio jednostek uesestnictwn ketezori E
okresla umows Procewniczego Progaumu Inwestycyjnego (PPL lub Pracowsiczego Programa Emervtalnege (PI'E}
=minimalng wysokosé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 =,
-worwigrkn ¢ nabywanicm, konwersj ore samiana jednostek uczestnicowe kniegorii E Towarzystwe pobiera:
= opiaty dystrybucying w wysokodel nie wiykszej niz 5% wplaty dokoninej praiez nabyweg
- oplatg £a KonWersje ¢ zamiang w o wysokodcl nic wyzsee] niz [ kwoly prosnacions) na nabyoie woinduses lub subiundused docelowym.
- wynagrodzenie TFl — ma. |,2% warlodo aktywow netto wakali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwe kategorii F (nie byly shywane):
- ebywane wylgoenic w ramach PPL Tub P'PE, beepodrednio prove Fonduse Jub m poSrednictwem wybranych dystrvbutordw, pod warankiem ofemwanin
akrestonego programu preez Fundusz i zawarcia umowy PPL lub PPE, Warinki sbywunia jednostek uczestnictwa kategoni F okresls umowa PPL lub PRE.
- minimmaling wysokodd wplat tylebem nabyeta wynosi 0,01 21,
- w wigrhkn 7 nabywaniem, konwersig oraz samiong jednostek nexestnigtwe kategorii F Towarzystwo pobiers;
- opinty dystrybucyjng w wysokodcl nie wyiszej nis 5% wplaty dokoning prece nabywig
- opiatg #a kenwersje ¢ zamiang wowysokosol nie wyzies| niz 1% Kwoly preegnaczongj na nabycie w funduszu lub subfundosm docelowym,
-wynagrodzenie TFL —max, 2,5% wartoscl aktywiw netto w akali roku

W oewigzke re rmisng statutu TNG SFIO 2 dnia 18 afycenia 2001 r. Subfmdise moke rivaics shywad jednostin uceestniciwa kabogor | K.
Charakterysivka jednostek uczestnictwe kategorii | {nie byvly zbywane):
= ghywane wylqeenie s ramach [KE pod wanunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwiym. Zhywane bezpodrednio praez Fundusg lub wa podredniciwem
wylranych dyatrybutordw, Warunki zbywonia jednostek uerestnictwa kategorii 1 okresla umowa TKE,
= minimialng wysokosd wplil tindem nehyein wynosi 0,01 21, z zastraezeniem, #e jednormzowa minimalna |acena wplata tytulem nabycia jednostek uezestniciwa
kategorii | do Funduszu i innych fimduszy inwestycyinych zaradzanyeh prez Towarzystwo wynos 100 21,
-w ewigeku  nabywanicm. konwersjg. odkupieniem oriz zaminng jednostek vezestnictwa kategorii | Townrzystwo pohisra
- ophety dystrybueying w wysokoscl nie wyszej nig 10% wplaty dokosanej prees nabywe
- oplalg 2 konwersjg £ zamiang w wysokosel nie wyzsae) niz 3% kwoly prasenacaone na nabycie w funduszy lub subfunduszy docelowym.
= ophitg umorzeniowi w wysokodol nie wyisiei nid 1% kwoty odkopenin preed opodatkowanicm, jednak nie mniej niz 1040 71, Oplata ta moge hyé pobrana
Jedvnie w plerwszym roku po zawarciu umowy [KE
-wynagrodeenie TFI —max. Z,5% wartoged aktywdw metto woskali nolu
Charakteryvsivka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly ehywane):
- ghywane wylqeenie w ramach IKE pod warunkiem sawarce umowy 1KE w wariancie drogim, Zhvwane hezpirednio preez Fumndusz lub e posredmciwem
wyhranych dystryvhutordw, Wamnki bywonia jednostek uezestnictwa kategoni K okresla umowa [KE.
- minimalna wysokosE wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 =1, ¢ zasinezeniem, ze jednornzowa minimalna fecenn wplatn fytulem nabycia jednosick uczesmicova
kategorii K do Fundus i innyeh funduszy inwestyeyinych zarzadzanych pzez Towirzystwo wynasi 50 1.
- w Ewigzkn @ nabwwaniem, komwersiy, odkupieniem orm; zamisng jednostel vczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobicra:
- aplate dystrybucying w wysokodei nie wyZszei nid 5% wplaty dokoningj preer nohpwes
= oplatg 20 Komwersig / zamimeg w wysokodel nie wyzsze) net 3% kwoty preeenaczongj na nabyeic w funduszu Jub sihfunduszu docelaveym,
= opdatg umorzeniowa w wysokoset me wyaszel iz 10% kwoly odkopenia przed opodstkowaniem, jedoak nie mniej niz 100 20, Oplata ta mode byd pobrana
Jedynie w plerwszyn roku po zawarcio wmowy [KE.
- wynagrodzenie TF] —max, 2,5% wartodel aktywiw netto w skali woku

MG Subfundus: Japonia (L) 7 oo



W zwinzku ze zminng statutn NG SFIC z dnie 28 paddziemika 2011 1. Subundusz moze rivwned abywad jednosthi uerestnictwa kntegoni T
Charekierystyka jednostek uczesinicows kategoril T {ale byly zbywane):
- zhywane wylgoenie w ramach PPL lub PPE bezpodrednio preee Funduse lib ea podrednictwen wybranyeh dystrvbutardw, pod warunkiem oferowania progromu
preez Fundusz @ zawarcia umowy PP Iub PPE. Wirinki 2hywania jednosted uerestnictwn kategorsi T okredla umowa FPI lub PRPE.
=mmmimalng wysokos¢ wplat tvtukem nabyeia wynosi 0,01 21,
= w ewigzku z nabywaniem, konwersji orae zamiang jednodick vezestniciwa Kategoni T Towarzystwo pobiera.
- oplate dysirybucyjng w wysokoded nie wyiszej niz 5% wplaty dokoninej prece nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokodci nie wykired nix 1% kwoly preeznaczons] nn nabyeie w fundusea lob subfundusy docelowym.
<wynagrodzenie TF] —mux. 1,1% wartoser akbywiw netto w skali roku

Wiarszawa, 27 sterpnia 2012 1.

[wrekior artamentu Ksiggowosct Fundusisy

lzabela Kalinowska

NG Subsitmduze Japoaia (1) i



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1} Tabela pléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokut

Akeje

Warranty subskrypeyjne
Prawa do akcji

Prawa pobory

Kwity depozytows

Listy zastawne

Drhuine papiery wartodciowe
Instrumenty pechodne
Udzialy w spilkach z ograniczong
odpowiedzialnodeiy
lednostki vezestniclwa
Certylikaty inwestycyjne

Tywly pezestmciwa cmitowane prece instyiecjc
wepoinego mwestowania majaee siedzibe z2n grinicy

Wierzytelnoge
Weksle
Deporyly
Waluty
Nigruchomodci
Statki morskie
Inna

RAZEM

Warszowa, 27 sierpmia 20012 1,

wartnsé wg
ceny nabyeln

4214

BN A

Wartose na
dared bilanzowy

d 360

%o milxial w
alitywach

#5603

Dyrektor De

WArtost wg
ceny nabycia

ER )

JL 122000

wartpéc na
dzich bilansowy

X 652

%o widzial w
aktywach

5,43

Zestenveiente lotal nalezy analizowas Iqeznie o notmni objainigigomi | informaciy dodatkowg, kdve stanowig (ntegralng espié sprawvozdanta finansowego

ING Sublundusz, Japonis (L)
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2. BILANS
sporegdeony na daien 0062002

{w tys. zhotych z wyjatkiem liczby jednostelk sezestnictwa i wartoSci aktywow netto na jednostke uczesinictwa)

T Aktywa
| Srodki pienigne | ich elwiwalenty
. Maleznodc
Transakcje prey zobowigzanio s drugiey strony do odkupu
- Skiadmkid lokal notowane na aktywnym rynku, w tym:
it paplei wartodciomne

g L pd

3, Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w ivm;
dittne paplery warfodciows

i, Micruchomosgl
7. Pozostale aktyws

I Zobowigzania

11 Aktvwa netto (1-11)

v, Kapital funduszy
|, Kapital wplacony

d

o Kapital wyplacony (wiclkosc wjemna)
v Dochody srtrrymane
1. Zzkumulowang, nicrozdysponowane przychody 2 okt netto

2, Zakvmulowany, merazdysponowiny erealizowany rvsk(sirata) w2 shyein loka

W1, Wierost (spadek) waniosci okt w odnicsieniu do ceny nabycia
Rl Kapital funduszn | zakomulowany wynik z operacyi (V+HVHYT)

Liczba jednostek vezesinictwa (w s21.) kategoria A

Wartndd aktywinw netlo ni jednostke uorestmictwa kategori A (wel)

Warseawa, 27 sicepnia 2002 ¢,

Dyraktor

.00 2012

4 588
23
]

13
4575
5598
20 663

=24 063
-1 164
170
La0gy
146
4575

47 223518403
06,87

dnizan

3 827
171
4

39

1 7TER
4 938
13 6h5
=18 727
-B69
125
T4
281
3788

a2 168.514357
80,84

AT quwy

[zabela Kahimpwska

Bilaws naleiy analizowad lgeznie = netami obfafniafaeymi informaciy dodithowe, ktdee stamowia inegralig el sprotvozdania framsmvegso,
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI
[w Lys dlotyeh zwyjgtkicm wyniko 2 operacii preypadajgeego e jednostke uezesiniciwia)

GLGL20FY  QLOL2ANT  BlLo5L30MT
008 2082 3L I2280F 2e8e20))

1 Praychody = loknt 17 24
1. Dywidendy i inne udzialy wzyskach - .

2. Prychody odsetkowe 7 14

3. Praychody awinzane ¥ posindanicm nicnechomosch = =

4. Dodatnie saldo rdinic Kursewych - |

5. Pozastale - preyehody & tytale promin inwestyeyjng] [ 19
II Kosgy funduszu (iv 124
I Wynmagrodeeme dia towarzystwa al 123

2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzseych dysteybucye - -
3. Oplay dla depogytanusrs B -
4. Opdoty ewinzane £ prowadzeniem rejestu aklywow funduszu . -
5 Oplaty za zezwolenia orae rejestracyjne - -

6.  Uslupi w zakresie spchunkowoded - -
7. Ushugi w zakeesie zarzgdzenia aktywami funduszu - -
K. Usiugi prawne . -
9. Ustugi wedawnicze, w tym poligraficene - -

I, Kosely odsctkowe H :
1, Kosety swigane z posisdanicm nicruchomoici - -

12, Upemne saldo réénic kursowych . -

I3 Pozostale 1 1

L Roszly pokrywane pres [oWarkystwo 0 0
IV, Kosely fundeszu netto (1-111) [ 124
o Preychody = lokat netie -1V} 45 0
VI, Frealizowany | niezrealizowany zysk (stratn) 172 =1 026
. Zrenlzowany zysk {strata) ze zbycia lokay, w iym: =235 -BIR

o vy resnic Rarsowach - -

X Warost dspadek) miezrealizowanego zyskn (straty) 2 wyoeny okl w bym: 427 T8

= eyt oiznng Keesowach - -

VII. Wynik z operacji 127 1116
Wynik Zoperac)i prevpada)acy na jednosiie uetesinictwa kategori A (woel) 2,68 =20,47

Wirszawi, 27 s1erpnia 20012 .

Dvrektor Departnmentu Ksicgownosel Funduszy

Leabela Kalimowska

LT

=239
=15h

17

-280

4,05

Racluned wyniku = aperacii nalezy amalizowad lqeznte 2 notami chiufiaiqopnt §informagi dodattowq, ktdre stanowiq integralng coeis

sparanvepzedania faansawegs,
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(e tps gfotyel ¢ wyjptkiem foghy fedmostek nezestici)

L Zmiana Wartasci Aktywaw Netto

L Wartedé aktvwidw netto na koniee poprzedniese ekresn sprawozdawcego
2. Wynik 2 operacji a okres sprawnedawery (razem) , w tym:

a} preyehody # lokat netto,

b} realizowany 2ysk (strata) ze #hycia lokat,

¢} werost {spadek) niczrealizowsncgo sysku (simty) = wyceny lokal

3, Zmiana w akitywach netio z tytole wyniku ¢ operacji

4. Dystrybucjn dochoddw funduszy (razem)

a) = preveloddw £ lokat setla,

b) ze arealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢l z prevehoddw ze zbveia lokat

5. Zminny w Eapitole w oliresie sprawordnwezym (razem ), w iym:

a} emigna Kopitatn wpliconegoe (powigkszenie kapitalu 2 tyiilu zbviych o)

by amiana kapitaln wyplaconeeo (zmniegszenie kapitulu = trtule odkupionyeh )
. Lipcenn gminnn altywiw nette w okresic sprawozdawezym (3-4-+5)

7. Wartos€ akiywdw netto nn konfee okresa sprawoedawezepo

8. Sredoia wartosé aktywdw netto w okresie spravwozdawezym

11, Zmiana fiezly fednosiek uezestnicten

l. #minna liczby jednostek nezestnictwa w okresie sprowozdawezym, wivm:

a1 hiczha rhytyveh jednostek veresmictwa = jednostki kategorii A

b} liezba adkupionych jednosick vcrestnictwa - jednosthi kategorii A

c) saldo zivian liczby jednostek uezestnictwa - jednoatki katezani A

1. Liczha jedoostel uerestnictws narastajgeo od poceyiko deialainodei fanduszu, w tym:
a) legha ghytych jednosiek serestmctwa - jednostki kategorii A

b} liczba odkupionych jednostek vezesinictwn - jednosthi kategorii A

c) saldo xmian liczby [ednostek ueeestnictvn - jednosth kategorii A

MIL, Zminna wartosed akiywdw nefto na jednosthp uciesinietwa

1. Wartnsé aktvwow netto na jednostke vezestnictwa na konies popreedniege okresu sprawoedawceesn
- jednestil ksegorin A

2. Wanosd aktywidw nette na jednostky ucestnictwa nia konfee ekresu spravozdawezego

- Jednostki kategoris A

3. Procentowa smeana wartofer sktywomw netto na jednosthe sezesinictwa wokresie spraswozdawezym® )
4. Minimalng wartodd skrywdw netto na jednosthe veeestnictwn - jednostkl kategorii A

ey

3, Maksymnalna wartosé aktywiw netto na jednesthe uezesinictwa - jednoski kategorii A

w dniu

b, Wartodd aktywiw netie na jednosthe uezestnictwa wedlug ostatniei wyeany w okresie sprawoedaweeym
= pednostkl kategorin A

w dniu

V. Procentowy wdzial kosgidw finduszu w Srednief wartodol abdywdw netio, w tpme*)
. Procentowy wilzial wynagrodzenia dla Towareysiwa
. Procemtowy wdzial wynagrodzenia dia podmistow prowadzygeych dystrybucie
. Procentowy udzial oplat din depozytarivsza
Procentowy wdzial oplat zwigzanych » prowasdzeniem rejesiru akoywdw Findusza
. Procentowy udzial oplat s usbugl w zakresie pachunkowodei
- Procemtowy udisial oplat 2a wstugi w zakresic znrzgdeanin aktywumi fundiszg

= e ]

1 chwere wprdmae Wiy Foczm

Warszawa, 27 sierpiin 2012 r,
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W speawasdanin finarsownr wesigaye rdiaico perigdsy wartedolg akondy neto wedlug osoimie) wvceny w okresie spravosdawenim o waviaselq akhinvdu
AEdlo na Ronter biedqoege okresy spravwocdmwooegoe. RoSnica wynifo = wiecfe w o wicemic no komiec ohrest sprovosdovezego wesnisilbioh operagi dabvemgopeh

tego okresu, jakie wysigpily w dielu bilansowym, & cgodiie = zazadomi wycan nie sesvaly wfete w astarmier wrcenie w okresie sprnvosdaircziin,

Lestawlente zmicn wakiinvach netio maleZy analizewad fqeznie = natamd oliainiajgomi | informacie dedatkews, kdee stanowiq integraing coedé sprawosdania

Sharsowego,
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5 NOTY DBJAENIAJ&CE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Deiafalnosd Subfunduszu reguluja nastepuiace precpisy priwne

Lstavws 2 dmia 2009, 1994 r. o rachunkowode (D10 or 152 pog. 1223 & 17092000 )

Ustaws = dria 37052004 r. o funduszach inwastyeyinych (Do UL 2 2004 ¢, it 146 poz 1546 e 2m))

Ruzporzgdeenie Ministra Finansow 2 dnia 24,1 2. 2007 1, w sprawie szezegdliveh zazad eachunkowesci lundusey inwestyevinveli(De L)L 2 2007 1. nr 249 poe. 1859}
pwane dale) Rozporzgdzeniem,

1) UTAWNIANIE | PREZENTACIA INFORMACIH W SPEAWOZDANIU FINAMSOWYM
Sprownzdanie fnansowe jest sporsgdzons w jeryvko polskim i w walucie poskicj.
Informacje zawarte w spravwczdaniu inansowym wykazane sa w tysigeach wotych, 2 wyjatkiem wartosel aktywow netto na jednostke verestnictwa, fezel chorakter
i istoinoss danej posyeji wymaga inneg dokladnodel - fkt 12n odnolowany §:51 w notach objasmiaigeych albo informacyi dodatkowe)
Mt deeien bilansowy ustulono wynik 2 operacji Subfundusza, obejmujgoy,
1) prevehody 2 lokat neto - stanewigee rddnice pomigdey przselodamd 2 lokal o kosgtami Sublondoszu netio]
2y ereaiizowany ayvsk (stradg) ze zbyveia lokat i niesrealizowany @k (stratg) 2 wyceny lokar
Ma deien bilansowy pravieto metody weceny stosowane w dnin wyceny.
Sprowszdanie obejmuje wprowadzenic do sprawozdania finansowego Sublmduszu, zestawicnie lokat, Wlans, mehunck wyniku & operacji, zestawienic zmimn w
aktywach netto, noty objasntajce @ mformecjs dedatkows. Sprawordanic ohejmuje dane o pierwsze piiroces 2002 roku pree dane pordwinywalne za ok 2011,

) LIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACT DOTYCZACYCH SURFUNDUSZL
Ksrggi rachunkowe dla ING SFIO @ wydzrelonymi subfunduszami prowadz sig eddziclnie dla kaddego subfundusza,
1. Operacie dotyczgee Subfundusza ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wokresie, ktdrego dotyees.
2. Mabvie skladniki lokal ujmige sig w kdigeach mchunkowych wedug ceny nabveia obejmujgee] prowiege masklerske,
3. SkEadmiki lokat nabyie nieodplatnie posiadain ceng nabvecin rhwng zem.
4. Skiadmiki lokat oteymane w zomion zo nne sktadniki majg cong nabyoia wynikajgoy = ceny nabyeia tych skladnikdw lokat, w zamian ga ki6re zostaly
olrymine, skorygowianyg o ewentuzlne doplaty lub oirtymane preychoedy picnigene.
5. Zminng wartodel nominalne nabytych sklndmbkow lokal, nie povodujges zmiany wysokose kapitalu zakdadowego emitenta, wimuge sig w ewidengi
aralilveane], w kiieer dokomue sig eminny hozhy posindamveh mdromentioe oz jednostkowe) ceny nahvein
6. Zysk lub strate ze shyveia fokat wylicza sig metody HIFD (najdrozise spreedaje sig jiko pierwaze), o w pravpodiu skladaikow wyeenianyeh w o wyankode
skorypownne| ceny nabycin — oseacowane] pray msiosowaniu efeitywnej stopy procentowej, najwyisze] bickaee] wurlosei ksiggowe) (nic stosuje sig do
skladnikiw lokut bedacych preedmiotem transakeji, o ktérych mown w §27 128 Rozporzadeenia)
7. Zysk lub stratg ze sbyveaa walut wylicea sig zgodnie z pkt. 6

W pezypadku gdy jediege dnip dokenane 55 transakeje 2hycia | mbycia danego sklndnika lokit, w pierwize] kolgnodet ujmuje sig nabyeie skladnika,

Mledny dywidende od fundusea nolowanego na akiywnym rynke wjmje Sie w kstegach rachunkowych w doiu, w korym e potrechy wyceny danego

funduszu wykorzystimy jest po oz pierwszy kurs meowzglednizjicy wartosc tego prawa,

I Molegng dywidendg od fundoszy nenotewanego ne altywnym nnku uimuse sigow ksigpach rachunbkowych w dniu, nastepaym po dnig ustalenia tego

e

Migereal mwany oyskd strata @ wyceny loket wplywn mowerost ssedek wniku 2 operacii,

Mabyeies zhyeie sklndnikdw inkat preez Subfunduss upmuwge 51 wksiggach mehunkowyel w dacie zawersa umowy,

Sklndniki lokat nabyte! zbyte, dia kidryeh brak jest potwierdzena zawarcia trimsakoii, uwzalednin s w najhlizsze] wycenie akivwiw Sublunduszo i

ustaleniu jegn mmbowinzan,

B4, Jereli tramsakcja kupnasprzedagy skladnika lokat w wyniku braco pobwierdeenia evstala wpgtn w ksgeach rachunkowych w nastgpoym dms po dnm
cawarcia transakeji wynikajaoym = pierwoinego dokumentu, to w praypadsu skladnikow lokar wycenianyeh woskory gowane] cenie nabyeia, oszacowanc]
prey zestosownnin efektywnej stopy procentowe), do wyceny previmuie sig waszystkie parametry wynikajace 2 umowy kupna'spreedaty, u preede
wizytkim datg nabyera, rozliczenia (daty przeplywow picnigsnyvih)

15, Operacje dotyezgee Subfundusze wimuoge sig w walucie, w Kidrg sy wymzone, o ke wowalueie polskieg po preeliczenie wg dredniegs kurse NEP
usfalonego dia dare) weluly na dzich ujecia tyeh operacji w ksggach Subfunduszu, Jedeli operagie dot. Subfundusiu st wyradone wowalutach, dla
ktsrych NBF nie ustala kursu— ich wartosé okresla sig wrelacji o ewro.

16 Srodkiw walucie nabyte prees Subfundusz w cels maliceenia trarsakeii kupna papierdw warosciowych denominowanych w walucie obeej nie stanowiy
lekol Subfunduszu & ich njeeie w ksigguch nastepmie w dacie rozlceonia transakeji nabyeia waluty

17. Zobowinzania i nalegnodes Subfunduszy wynikejges  zawnrtyel transakcii kupna lub sprecdazy waluly w zwidzku 2 rozliczeniami walutowymi Kupng
hity spreedacy papierdw werlegoiowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeii (forward walutowy) wediug Srednicge kursu NBP dia danej waluty.

I8, Przychody z lokat obefmujy w szezezélnosc:

a) Dvwidendy 1 inne oceinly woryskach,

by Prevehody cdsetkowe (preyehody odsethowe od diuinych popisrow warttosoiowych, wycenionych w wartcdor zodziwey, nolicza s zeodnie = zosadami
ustalonymi preez. emitenta; preychody odsetkowe od lokat bankowych nallcza sig prey ststosowanlu clekiywie) slopy proceniowe]),

c} Dodatnie saldo réenic korsowych powstale w wyniku wycesy drodkbw pieniginych, naletnndel orme zobowigeass w waluiach obeych.

19, Kosety Subfunduszo obejmuiy w saezzgélnoder:

a} Kogaty odsetkowe (kosaty odselkowe 2 iyl kredybdw | poryorek zacinprigtveh przez Fundusz rozlicen sie w censie prey  sestosowaniu efekiveme)
slopy procentowe])
i) LHemne saldo réznic kursowych powstale w zwisgzkn 2 wycengérodkdw pienigznych, naleznosci oraz robowigzan w walutach obeych,

20, Odisetki nalicaone oraz naledne od Srodkdw premginych na rachimkach bankowych oraz lokat torminowych powigkszaja warosté akiywiw Fonduszn w
dniu wyceny,

210 W kuedym dniu wyceny tworgy sig rezerwe nn preewidywane wydnatki. Plamodci 2 tylu Koszidw opemeyjnveh zmnicjszaja uprzednio otworeoni
regerwy, Limilowane kosaly eperscyine i ajmowane w wysokoich nie preekriczajsos] maksymatnego limitu rezerw, Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od warfosci akiywdw netlo & popreedniego dmia wyeeny shorygowane) o zmimy w kapsisle wptaconym @ odkupionym. Towargystwo 2
wiasmyeh drodichw, w tym 2 wynaerodzenia, poknpws koszty opencyine Subfandusan,

21 Towsrzystwo 2 tytule administrocii | zareqdeama Subfunduszen pobiera no kontec katdego missigta wynagrodeenie réwne kwocic naliceone od
wartoicl aktywow netto Subfundwszae przyvpadajacyeh na jednosik pozestisctwa daney Kateaorts w danym dniw,

23, Towarzystwo pobiera oplate dvstrybueyma, oplate s lonwersje araz oplite umorzeniows (wysokosc oplaty 2godnie 7o statutem Fundiglen). Oplaty e
stanowia sobowinzanie Funduszy wobec TFI — nie sg wymowane v preyehodach 1 kosziach,

© o

—
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24, Koszy zwigzane bezpodrednio 2 funkejonowaniem Sublunduszu pokrywane sg w caleder 2 aktywiw Sublunduszo, Jedell kosety obeigzaa Funduse w
caltodc - partyevpacis danego Subfimduszu w tveh kosetach oblica sig na podstawie stosunkn Wartodel Aklywiw Neltol W AR Subfundusen do WAN
Funduszu ne dxicn wycany popreedzajgey dzioh ujecis zobowiqzinin w ksiggach rechunkowych Funduzzu, W preypadku gdy Fundusz sawiera mmowg
ebycinmabysin sklndnikow lokat dotvezacn wigcej nid jednege Subfunduszn, 0 koszry wkie) transakeli obeigsaja 1o Subfundvszs proporcjenalnie do
wdzialu wartodei transakefh danego Subfundusoy w warodci ranskei epdiem,

25, Dniem wprowadzenia do ksing smisny kapitaly wpleconego wh wypluconego jest dzied ujeeia zhyeis lub odkupicnia jednostek nezestmichwa w
odpowiednim subrejestree (& tym, &2 ne potrzeby okrelenia vartodei akiywdw netto na jednostke ucessinictwa w ckreslonym dnio wyeeny nie
wwzghednaa sig zmian w kapitale wptasonym i wypluconym wynitajacych 2 zapiséw w subrejestrze uczesinikdw Subfunduszu w dniu wyceny).

b, Wazysikic robowigzania swigsane # nabywanicm i umarzenien JJ wyrakane sgow kwoele wymagajooe] saplaly.

27, U podbegajy odkupienii w kolejnode okretlone), wedlug metody HIFD, co oznncza, #c jako picrvsze odkupywane sg 1L zapisane wg najwyiszz) cony
JU w danym rejestrze uczestnika,

3) METODY WYCENY AKTYWOW

I Wyeena aktywiw F stalenie zobawiazan i wyni i

Dingern wyceny jest dzien, na kidry preypudn 2wyezagna segja na Gieldeie Pipieriw Warlogciowych w Warszawie, nazywanej dolgj GPW.

W Dniu wyceny orie ni deien sporgideenin spraveoedanio finmsowego Fundusz dokenuje wyeeny aktywdw Funduszu omz wyeeny skoywiw Subfunduszy,
ustalenia wartodei Zobowizzan Funduszn oree zobowimed Funduszu awigenych 2 funkejonowaniem Subfunduszu, wstalenia wartosel akivwdw netto Funduszo
oraz ustalenia wartodel aktywow netto Subfunduses, ustalenia warloded skbywdw netto Subfunduszy na jednostks vezestnictwa, o tnkze ustalenin ceny #hycia i
odkupienia jednostek uezesmicows Sobfunduszu,

Wirrtodd aktywiw Fundusiu stanewi suma warlodcr aktvwirw Subfunduse: | wartodci skiywdw innvel Subfunduwsy. Warioge aktywdw neite Fundisa stanowi
suma wirtosel ekiywow netto Sublunduszu § wartodet akly wiw netto innyek Subfuncduszy,

Aktywa Funduszo wicenia gig, 8 zobowinzunia ustala sig wedlig wiarygodnie oszacowanej wartofei podeiwej 2 zasirreeniom § 25 wst.] pki 1 oraz § 26-28
Rozporzadeenia.

IL Wyeenn skladnikiw Ioko notowanyel na akboypym rynku
I, Zgodmie z postancwieniam ninigsrego punkis wyceniane sq nastepujice skladniki lokat notowanyeh na akiywoyim rynku:
I} dhudne papiery warodciowe,
2} certylikaty inwestycyine,
3) tytuly uezestmictwa emitowane praez Munduses zagriniczae lub instyugie wepdinezo inwestowania majgce siedzibe za granica,
4} instrumenty rynku pienignego.

I Wanost godeivy shladniiow lokat wymiznionyeh w ust. | notowanyvel na aktywnym rynku, el Dien wyeeny jest owyklymdniem dokonywanis trangakeji
na danym rynke, wyznocza sip wedlug ostainicge dostgpnego w momeiciz dokonywania wyceny korsu ustalonego na akiywiyvm ook w Dol wyeeny
Iy w prevpadky skiadmikaw Iokat notowanyeh w systemie notowan ciiglvel, na kidryeh wyenaczony jest kurs zombknigcia— w oparciv o kurs smmknigeia, o
Jedel o podzinie 23:00 czagu polskiego na danym rynku nie bedzie distepny kurs 2ambnigein — w eparein o ostaini kurs dostepny o zodzinie 2300 ceusw
polskiego,

23 w preypadku skiadnikow lokal notowanych wsystemie nolownd cigghych bez odrgbnego wyznaczania kusu zamknigein — w oparciu o ostami koss
transakeyiny ma danym rynku dostgpny o godzinie 25,00 caasu polskiemo,

3 w preypadko skladnikiooy lokat nodowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kiarsu jednoliteso, o jereli o
godzinie 2300 cansu polskiogo nz danvm rynku nie bedsie dostepny kurs wstalony wosystemie kussu jednolitego — w o oparcia o ostalni burs’ dostgpay o
posheinie 2300 ceasu polskiezo.

3. Jezeli waolumen obrodo non danym skiadniku akywdw jest mnaczaco nski albo na danym skiadinbo skivwow nie zrwarto zadng) ransakejl, ostatnl dostgpny
kors ustelomy zzodnie 2 metodami okreglonymi wust 2 jest korveowmy zeodnie 2 ssadami okredionymi w ust 5.

4, Wartost godziwa skiadnikdw lokat wymienionych w sst. 1 notowansch na aktywnym renbku, jedel Drien Wyeeny nie jest awvkbym dniem dokonywania
transakcil na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniege dostepnigo kursu ustaloneps zpednie 2 metodami okreflonymi w ust. 2 w poprzednim Dnin
Wyeeny, shorygowanego Zgodnie ¢ zosadami okredlonymi w use 5,

3 W preypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 14 stosuje sig ponizsze metoly wysnnezania wartiséci godzivej:
|} preyjmufe sig wartost wyznaczong zgodnie z ust. 2 na innym aktywrym rynku 2 tym, Ze 0 wybonze innego akbywnego nmbu decyduge wysokodd wolumemns
chrote w Dniu Wygeny,

2} jezeli niednsigpne s wartodei wyzanczone 2godnie 2 pkt, 1, & n aktywnym rynku organizowsns jest sesja fvingowa, to do wyeeny skindnika Iokat korzysia
sig 2 kursu fixingowegn;

3} jedeli niemokliwa jest wycena w oparciu o metedg okretlong wopk 1) 1 2, a na aktywnym rynke dostepne 55 ceny w zgloszonych najlepsaveh ofertach
kupna i spreedudy, 1o do wyeeny wylicza sig dredniy arytmelyezng 2 nijlepszych oferd kupna 1 spreedazy, ¢ tvm, #c oweglednienic wylqezme ceny w aleriach
spreeduty jest niedopuszezalne. W przypadiu, sdy mie jest modlive wyliczenie srednief 2o wealedu no brak ofert spraedmey wweglednienie samyeh ofen kepn
Jest dopuszoralne, Do wyceny stosuje gie srednin arvimetycan 2 naglessayeh ofert kupna i sprzedicy = rynku glisvnego, a jedeli nie sg dostepne 1oz innego
aktywnezo rynku. lezeli papier wanodciowy jest notowany, e Hezae nku gldwnezo, no wicced nit dwach aktywnych rynkach te do wyceny uwzslednie sig
tylku oferty kupna i spreedazy & rvnku ghinwnego,

4) Jozeli niemozliva jest wycena w oparcin o metody okretlone w pko 13-3) — 1o do wyoeny stosuje sip wartode oszacownng preex Bloomberg Generie (w
pierwsze) koleinosei) lub Bloomberg Fair Value (w drugie] kolejiodsi), a jedeli oszacowania le niz sy dostepne — stosuje sie warto$é oszacowanq preee
wysperializowans, niczalena jednostis Swindezaen lego rodeaju nslugl, o ile modlive jest reetelne oszscowanie preez to jednostbe preephrwdw plenigznych
zwigzanych z tym skladnikiom, pry caym jednostks 1 wznaje sig =1 niczalezng, jezeli nig jest emitentem danego skiladnikn lokat | nie jest. podmiotem
ealednym od Towarzystwa

5] jezel nemodliwe jest mmstosowanic metod okreslonych w pkt 118 — to stosuje sig wyceng w opiicia o publicznie ogloszong na aktvwiyin rynku ceng
nigriniacesn sig istolnie skindniks, w szezegtinodei o podobne) konsrukeji prawne| i celu ekonomicznym

fi. W praypadku skladnikiw lokat bedscveh preedmintem obroty na wigeej nid jednym aktvwnym rvnku, wartodeing godEiwe jest kues ustalony i rvmku
pléwnym, ustalonym zgodnie = ponidszymi zasadami:

1) wiyberu rynku ghvwnego dekenuje sig ne koniee ktdego kolejnego miesigen kalendarzowego (w pierwszyim robogeym dniu mies iqoud;
21 kryterium wyboru rynko gldwnege jest skumulowany wolumen obrou na danym skiadniku lokat wokresie ostatniego pelnego miesigen kalendareowegn;
3w preypadko pdy skiadnik lokat notowany jest jednoczeinic na akdywnym rynku na terviorium Reeczpospolitel Polskiei i 2a aranica Kivterium wybor
rynku gldwnego jest mozliwosde dokonania prees Funduse transakeji ne damym rynkog
4y w praypadku, gdy papier wirtcéciowy nowej emigi jest wprowadsony do obrotn w momencie, kidiy nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym
okresic wakazanym w pkl 2} 10 ustalenie rynko glownego nustepuje:
a) poprzee perdwnanie obroldw 2 poszeresdlnych rynkow od dnis rozpoczecia notowan de kofca okresu pordwnawezezo lub,
by w prevpadku, pdy rozpoczyng sig obrdt papierem wanedciowvm, wybior rvaku dokonywany jest poprzez pordwnanie obroldw na poszezezoinych
ryiikach 2 dnin prerwszeps nofowsnin
7 Doowyeeny skludnikow lokil proyjmuje sig ks 2 taky lezba migjse pe preecinku jak publikowany prees rynek akiywny

ING Subfondusz Japonia (L) i)



RYMEK AKTYWNY 1o rynek spelniajacy lacenie nastepujace krvieria

I} instrumenty bedgoe preedmioten chrotu na ek sy jednorodne,

2} maewycea) w kaddym momencie wystgpujy zainteresowani nabywey i spracdawey,

3} ceny pedawane 55 do publivene] wiadomosci

FRarrem & comiesigeanym ustalunicm rynko ghivwnego, Towarsystwo | Depeayviariusz badajy akdywnode rynkuo din kedego sklacnika lokat, Jekeli prage badany
mikesiae byl dostepny kurs transakeyiny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regulamie infermac o ofertach kupna spraedagy, to uenaje sie, 22 nmek dla danegn
skiadnike lokat pest sktywny.

L Wyeena skladnikdw lokal nignotowonyeh na akbvwimm myvnkuy

1,

[N

Zgodnie 2 posinowieniami niniejszego pumkiu wyeenisne sy nastepujics skiadniki lokal nienotowariyeh na gkbyvwnym rinku:

1} diuzne papiery warlofciowe,

I} certyfikaty inwestyovine,

3 jednostki nezestnictwa innych fundwsey mwestyeyjnyeh otwanych naggeyel sicdzibe n eryiorium Brecepospolite] Palskie],

4] ytuly uczestnictws emitowane przex fundusze zagranicene lub instytucje wspdinego inweslowania majace siedzibe 2n granicy,

51 depozyly,

&} waluty nie bedgoe deporvinmi,

7] instrumenty rynku pienigznego.

Wartodt skadnikinw lokat wymieniomyeh woust, 1 nienotoseanych na aitvwnvim svnko wymaces gie, ¢ zastreseniem pkt 1V ust 41 5, w nastepujacy sposob:

1) w preypadion dluznych papiesdw waodciowych, listiw zastawnych oraz instrumentdw rynku pieniginago bedgeveh papierami warlodeiowymi — wedlug

skerveowanej ceny nabycin, esgactwinej prey sastosowaniu efektywnej stopy pracentowe), 2 uwzglednienicm potencialnych odpadw 2 tylulu trwale) wtraty

wartogal, jedeli ich wiwerzenie okate sig koniecane. Skuwek wyceny oswcowane] prey zastosowaniu elektvwie) stopy proceniowe) salicza sig edpowiednio do

preyehoddw cdsetkowyeh fub kosatow odsetkowseh, natomiast wysokost odpisow 2 yluld treale) uirsly wartosc eelicen Sig w ogiar porostalych kosziow

Funduszu

2] diuzne papiery warlofciowe swwiertjgce whudowane instrumenty peehodne:
2) w przypadku, pdy whudowsne instrumenty pochodne i3 fidle powitzane = wycenianym papierem dludnym o warodé calego instrmentis
finnnsowego bedvie wyznaczana przy zasiosowaniu odpowieddepo dla danego instrumentn fnwisowege modelu wyceny uwagledniajac w swajei
kenstrukefi modele wyceny poszezegolnych whudowanych insteumentéw pochodnych, zgodnie z pki V.
b} w preypadin, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sq Seidle powigzane = wyceniznym papierem dhuinym, wiwezss wartogé wycenianego
instrumeniu finansowego bedzie stanowié sume warodei dluzneg papieru warodeioweso (bez whudownnyeh instrumentdw pochodeyeh) wyznaczongg
prey uwzglednicniu efcktywnej stopy procentowej oraz wartogei vhudowanych instrumentiw pochodny ch wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszezegdinych insinimentow pechodmyeh zgodnie 2 pkt V. Jezeli jednak wartodé godziwa wydzicloneps instrumentu pochodnege nie make byd
wiarygodnie okredlona 0 ki instrument wycenia sig wg merody okredlonej w punkcie 2.

3] w preypadku pozostalveh skladnikdw lokal — wedlug wartosed godzive] spetninjacej waronki wiarygodnodel, wyenaczane] zgodnic 7 pki V

4) wyeena paplerdw wartofeiowyeh wedlug skorygowane] ceny nabyein oszacownnej prey zastosowuniu efektywnej stopy procentowe) nastepuje od dnia

ujgein w ksiggach dencgo skladnikn lokat, prey coyin do dida rozliczenia lransakeji nabyecia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, ktdra stancwi

skoryzowang ceng nabycia (co oznbeza, e do wyznaczenia wartedci XIRR | XNPY prazyimuje sig moment preeplywow pleniginych okreslony w warinkach

transakejil,

IV, Szzesailne metody wyeceny skladnikow lokal

4
&

Papiery wartodeiowe nabyle prey zobowigeaniu sig drugizj strony do cdkupu wyeenia sig, poczawszy od dria rawarein wmowy kupnn, metody skorygewane]
ceny mabycid, cssacowans) prey astosowaniu efeklywig) SIDpy [roceriowe), £ Uwzglednieniem polenc@nyeh odpisow 2 tyiilu rwale) utraly warloscl, jeeeli
ich wtworzenic okaze sig konieczne,

Zobowigzania z tytulu zbyeia papicedw wartodciowyeh, prey cobowseaniv sic Punduszy do odkupu, wyeenis sig, pocziwszy of dnia zawarcin umowy
sprzeduzy, metads korekty ridnicy pomigdzy ceng odkupu o cens spreedidy, prey zostosowaniv efektywnej stopy procentowe].

W przypadiu preeszacowanin skiadmka lokat dotychezas wycenionegn w wartodol godeiwe), do wysokodol skorygawene] ceny nabycia — warodd godziva
wynikajgen & ksing rachunkowyeh stanowi, nia deien preszseewiniy, nowo ustalona skorygowing ceng nabycia tego skiadnika §ostanowi podstawe do
wyliezen skorygowang] ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W ssczepdlnosel w wyde] wymieniony sposih wycenia ste diume papiery waroiciowe, od
dnia ostatnieso ich notowania da dnia wyknpu,

Malermoded z tytulo udziclonc pozycaki papierdw warlodciowych wyemnia sig wedlug zasad przyietych dia eeh paprerdw wartodeiowyeh

Zobowinzanin 2 tytulu otrzy mone| pozvezki papierdw wartoscicwyeh wtala sig wedlug sasad preyjoteeh dla teeh paplerdw warlodciowych

N Metody wyznaczania warlpsci godiivel

Woprzypadky skludnikiw loke! nienotowanyeh na aktywnym rynko niebgdacyeh papierami divenymi stosuje sie ponidsze metody wysnaczania warosei
podaiwej

1) w preypadiky depozytéw — ich wantndé stanowi wartode nominalia powickszona o odsetki naliceone prey zastosowanio ¢fekbywne) slopy proceniowe,

Z) w przypadku jednostek uczesinictwa, certylikatdw mwestyoyimy:h | tytoldw uczestnictwa emitowanyeh praez fundusze zagraniczne |ub instyluge
wipdlnego mwestowania majgee siedziby 20 zranicy — wycena w opiciu o oslatnio ogloszong warlode akiywdw netto na jednostke uezestnictwa, certy ikl
inwestyeyjny lub tytol nezestnictwa, @ wweglednieniem rdareen majacych wpbyw no ich wanodé godzivs, jakie mialy migjsce po dain ogloszenin warode]
akbywiény netta na jednesthe vezesinictwa, serlyfikat inwestyeyiny lub yiul uezestnictwa;

3) w preypadku instmmenidw pochodnych — wyceni w oparciy o modde wyceny powszechnic stosowane dia danego typu nstrumentdw, a wszeregdlnode w
preypadky kontraktow terminowych, leeminowyech transake)i wymeanywilut, stap procentowych = weg modelu zdyskontowanyeh preplywdw pieniginych;
4) w preypadku walut nie bedgeyveh depozytami— ich warlogé wyznacza sig po preeliczeniu wedlug osttniego dosteprego Srediegn bursu wyliczonegs
Drzien Wyeeny dla danej waluty preez Narmodowy Bank Polski,

Dane wejteiowe do model wyceny, o ktorveh mowa woust. | pht 3) poehodzs 2 akiywnege rynk,

Modele | metody wyceny, 0 Kidryeh mowa w use 1, ustalane sy w purrotumienio @ Depozytariuszem. Modele wyceny bedq stosownne w sposob cizgly, W
preypadky dokenywanis istomnych zmian w slosowanyeh przez Fundusz modelach wyceny, smiany powyisze beds prezentowane, w praypadko gdy zostaly
wrewadzons w plerwsmym pilrocen roku obrotowege, kolejno w pdloesvim oz rocenym sprvwozdaniu nansowym, natominst w przypadku gdy mmiany
Fostaly wprowadzone w drugim polrocze raku obrotowegno, koleino w oeznym o pideosmnym sprmwozdanin finamsowym

VI Wyeenn sklndmkdw lokot denominowanyeh w walutnch ohevel

S

3,

Aktywe one zobowigeania denominowane w walutach oboyeh wyceni si¢ lub ustala w walocie, w ktére 53 notewane na aktywnym rvnku, s w przypadki,
gy nie =g notownmne na skivwnym rvnke —w walucie, w Kidre) sg denominowane.

Aktywa omz zobowigzania, o kidrveh mowa woust. | wykozsie sic w owalueis, w kidre) wyceniane sa aklyvwa | ustabane zohowigzania Funduszu, po
preelicaenin wedlug ostatniego dostepnego sredniego kurso wy liceonepo dla dumej waluty preez Marodowy Bank Polski.

Wartost aktywow notowanych lub densminowanyeh w walutach, dia Monysh Noarodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okiesla sic w relaci do cum,

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHIUNKOWOSCI
Mie wprowadzons mian od momentu rozpoceecta deinlnlnosei,

NG Subfiandusz Jagonia (L) £



NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZL (w tys. ) JpEINII 31723000
Z tytudu zbvtych lokat - :
Z vl instrumentdw pochodiych = =
Zytilu zbviyeh Jednostek ucrestnictiva - -
£ vtulu dywidendy - =
£ tvtulu odsetek - -
Z tnilu posiadanveh nieruchomose - -
Z tytulu udxielonych pozycrek
Poostale - promin inwestveyjna i 4

- | o

NOTA 3

TOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZL (w tys. 21) 06,2017 g1 a6
Z tytulu nabytych akbvwow - -
Z tytuly transakeji prey eobowigzaniu sig do odkupu - -
Z tvtulu instrumentdw pochodnych - -
£ tylufu wplat na pednostkl uezestniciwa & z
# tytulu odkupionyveh jednosiek uceestnictwa 1 29
Z vty wyplaty dochodow fundoszu - -
£ tvtuly wyplaty prevehodiw funduszu -

Z vl wyemitowanych ohligacg - -
Z tytulu krdtkeotermvinowyeh podyerek i Kredyldw - =

Z by diugoterminveyeh podyezek | kredyidw -
£ tetuly gwarancji lub porgozen T %
Z tvulu rezerw -
Pozostate, w tym: {1}
- wrrgrndzvie TH ¥ i N
i3 %
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
1, STRUKTURA SRODKGW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANEOWYCH (w preskroju walut) - w tvs,

Wartodeé na 30.0¢.2012 [ Warleséna 21122011
Bank / Waluin w wilucie wPLH  wwalucie w PLN|
ING Bank 8laski S A/ PLN 223 23 155 155
NG Bank Slgski S 4./ EUR - _ 4 1
23T ]

Il SREDNI W OKRESIE SPRAWDZDAWCEYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
FOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w rys,

Srednin warosd Srednin warloge
— Walutn wwalucie w FLN
Sredni w okresic sprawozdawezym poziom srodkdw PLN 146 6
pienigznych: EUR 4 15
284
L EEWIWALENTY SRODKOW FIEMIEZNYCH
Mie dotyczv.
NOTAS
RYZY KA

L. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYEIEM STOPY PROCENTOWE!

a) wekazanie aktywédw ohcigronyeh renkiem warinéct godzive] wyniknigorm e stopy procentowe|
Ryzyko stopy procentowe) to ryzyke spadku wartode! aktywiw nello Sublundeszu spowodownane zmianami rynkawyeh stdp procentowych. Ryevko stopy
procentowe) jest wigksze dia insirumentiw o stalyimn oprogentowsani,
Mo deven bilansowy Subfundusz nie posiadal skiadniloéw Jokat obeigzeyeh tvm ryzyvkiom,

b} wsknzanie aktywow obeigzonych reavkiem preeplywow Srodkow pieniginyeh wynikajacym ze stopy procentowel
Dodatkowe w pravpadin diuinyeh instromenidw finansowyeh o gmiemym oprocentowaniu wystepuie rvzvko preephywdw preniggmyeh wynilsjgee w2 stopy
procentowej, kb okresowo ustalana jest dla dancgo instramento w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Ma deien bilansowy Sobfendesz nie posiadal skiadnikew lokat obciazmych tym rvevklem.
W Funduszu rveyko stopy procenlowe] moze by zwigzane bezpoirednio @ instrumentami diugnymi wehodeseymi w jego skiad, jak i podrednio =
instrumentami divenym wehodzgoymi w sklsd portfeli funduszy zagranicznyeh i mstytueji wapalnego imvestowania majaoveh siedzibe 2o granicy
e diziens bilansowy Subfundusz posiadal tytuly vezestnictwa emitoware preez instytucie wsphlnego inwesbewanin.

2, POZIOM OBCTAZENIA ARTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSAU RYZYRIEM KREDYTOWY M
Gldwenymi elementarmni ryzykn kredvtewego sg ryevieo niedoirzymania warunkdow, ryzvko obnizeniz oceny kredviowe] i rvavio rogpietodei kredytowe),
Inwestyoie w tytaly uczestnictwa emitowane przer instylucie wepdlrepn inwestowania majnee siedzibe zn granica lub w jednostki vezestnictwa innych
fumduszy obeigtone sa omintkowanym rvzyiicem kredviowym pochodaerm od rveyka lokat tnkrego funduszo. Inwesyoje w lokoty bunkowe mwigsane 25 2
rveykiem kredytowym banku
Ma dzien bilansowy Subfunduss posiadal pyiuly veestnictwa emitownre preez instviucic wspiinegn inwestewania
Pozastajave na rachunkach bankowych wolne srodki automatycenie lobowane sa na lekatach overnight. Lokaty te zskiadane sy na okres | dnia roboczego luh
ma okres ohejmujacy deien otwasci lokaty oraz nastepajace po nim dnowolne od pescy. Na deien bilansows stanawily one 4, 86% warlodei akbwdw,

MG Sublundusz Japonia (L) 2 r



3, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZDBOWIAZAN SUBFUNDUSZL RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryayko korso walutowego to rysyko spadka wartodel akuywiw netic Subfunduszy spowodowane smianami kursu waluty polskie) w stosunky do walut
ocbeyeh. W Subfunduszu wystgpuje Sredni poziom ryzyvka walutowego wynikajgcy @ tego, 2e subfunduse TNG (1) Iivest Japen stosoje mechanizm cagdeiowego
#abezpleczenia (hedging) zmidn kursy waluly palskiej w stosankn do jnan,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestownl w mstrumenty pochodne,

NOTAT
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE] STRONY DO ODKUPU
Subluundusz nie zawarl tego tvypu transakeji

NOTAB
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nic zcmgal kredytow | pozyezek.

NOTA 9

WALUTY | ROZNICE KURSOWE

L WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU, £ podaiabenn we walil | po precliczenin nowalute polsks (w tys)
Ma rachunkasch bankovwych anajdowaly sig srodki plemigens w walutach ebaych:

30062012 31122001
wwalucie obogj! w pieclicaiii; w wialugie obeej. w pregliczeniu:
- EBUR -PLN 4 EUR iy FLM
Wa diich bilansowy winstkie pozveie hilansu Subfundusan wyrdone S welgeanie w dlotych palskich.
2, DODATNIE IEMNE ROZMICE KURSOWE W PRZEKROSU LOKAT SUBFUNDUSZU
béne wystaply
3, SREDNTKURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBF NA DZIEN BILANSOWY (30062012
kurs EUR (ewra} - 42613
NOTA LD
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
I, ZREAL IZOWANY ZYSE (STRATA) ZE ZBYCEA LOKAT (w Lysxl)
BLELINEZ  gLuLzo0T AL0L2051
Grupy lokat fpeviz 3422000 L 200
Tytly vczEcstnictwa <255 “HilE -256
Ruzem 255 =il 2256
L WEROST (SPADEK) MIEZREALIZOWANEQO ZVSKEU (STRATAIE WYCENY ARTYWOW [w ozl
GLOL20I2  QLOL2GIE  000L2811
Grup}r lokat 0002002 422001 0082601
Tyiuly ucrestnictvg 427 =18 17
Razem 7 41k i7
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOEAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

Nie dotyezy.
4. WYPEACONE DOCHODY SUBFUNDUSZL
Statut Funduszi nie przewiduje wyplacania dochoddw Sublundusey eerestiikom bez odkupywania jedrostek uczestnictwa,

NOTA 11

KOSETY SUBFUNDUSZU

I KOSEZTY POKEYWANE PRAEL TOWARZYSTWO

Towarzystwo 2 whasnyeh srodikdw, w tyvm z wynagrodzenia Towarzystwa, tokrywa weeelkie koszly operacyine Subfundusen, 2 wyjatkiem koszidw z tytuly uslug
miaklerskich, oplat transakeyjnych awiazany ch 2 nabywaniem | bywaniem papieriw wartosciowych, prowizji bankowyeh, podatkdw | innych obciaden nalogony ch
praez wiadciwe organy paistwowe w zwigeku 2 dzialninodeia Subfinduseu, kidre pokrywane sy bezposrednio @ aktywiw Subfunduse | nie podlegajs limitowaniy.

2 KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNID ZE ZBYTYM] LOKATAMI

Mie dotycry.

3. WYNAGRODEENIE TOWAREYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENMED

Towarzysiwo 2 betulo adiministrach @ mrzadzanis Subfunduszem pobicrana koniec kazdege miesiaca wynagrodzenie rowne kwocie nalicrong) od warlede
aktywiw netto Subfunduszy przypadajeeych na jednostkl ucrestnictws dane kategorii wodanym dniu

Wysokosé wynagrodzenia Tovarzystwe w podziale na poszcregolne kateperie jednostek uczestnicewn:

mitksymalna rocena wynagrodzenic
wysokodc wynagmdrenia fakveenie pobrine
{w %a) {w %
kaiegoria 4 2,30 2,50
agfegoria F 2,30 =
kaiegoria S 2,50
kategaria F 2,50 _
ket porta f 2,50
Lalegorin K 2,50 =
kaiegoria 1,20
hareguria T 1,16 P

ING Subfunduss Japania (L)

i



NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

J0B6012 2NN 31122000
Wisrtod & alctywidw netto fa kondee roko obrotowegs {w tvs.z1) 4 575 3 T7RE 2413
Wirtos< aktywiow nello na j.u. na koniec roko obrotowego (w zl)
= jednostkl uczestnictwa kategoril A 64T HU 84 108 99
Warszawa, 27 sierpnia 2012 r,
Dwrektor

Trabela Kalinowskn

IHG Subfonduss Japonia (L) [F



6. INFORMACJA DODATKOWA

I}

2)

3)

4)

6)

T

8)

Informacje o znaczgeych wdarzeniach dofycegeych ot abieglych, wjetych w sprawozdzanio finansowym in bieiscy olires
sprawozdawezy,
Nie zaszly.

Informacje o znacegeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, o nie uwweglpdnionych w sprawozdaniu finansowym,
Nie zasely.

Zestawienie orar obhjasnienie rodnic pomipdzy danymi ujywnionymi w sprawezdanin finansowym | w pordwnyvwalnyeh danych
finansowych a uprzednio sporegdeonymi i opublikowanymisprawocdaniaomi Mnansewymi.
Mie dotyezy

Dokonane korekty blgdow podstawowych.
Mie zaszly,

W przypadko niepewnodei eo do mozliwodel kontysuowan a dzialalnodei - opis tych niepewnodei ze wikazaniem, czy sprawoadanie
finansowe zawiern Korekty = tym swigrane.
Mie dotyczy

Pozostale informacje, o ktdrych mowa w Art.101 ust. 8 ustawy o funduszach inwestyeyjnych
Wikaeanic maksymalnego poriomu wynagrodeenin zn snrdemie fusduseami sagronicenymi, w kidre inwesiowns] Fundusz

Fundusz Oiplata za zarzqdzanie
(%% w skoali rolu)
ING (L) Invest Japan .60

Fpodnie 3 warinkami powelanis | realizachi obowingkdw preez TG Tnvestment Management Luxembourg 5.4 o reece TNG (L) otwarty funduse
inwestycyjiy o smiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wy placa TNG Investment Management Lusembousg 5.4, roseny oplaty s saregdaonie obliczang od
dredege stan aklywow netbo subfundusau NG (L) Invest Japan w wysokodei 0,60% w preypadin tvtuldw uczesinictwa Klasy 1,

Funiuse zawurt 2 ING Assel Management 8.V, Luxembourg umows, na podstawic kidrej wickszs caede wynagrodzenia za zarzadzanio jest awracana do
aktywiow Funduszu w postact premil inwesiyeving,

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowyn, ktére moglyby w istotny sposib wplyngd na oceng sytuacji majgtkowej,
finnnsowej, wyniko z operacii funduseu i ich zpmian.
Mic dotyezy

Pozostale informacje,
Fundusz mede sawiesic shywimie jednostek uczesinictwn Subfundusz jeeell wanoss aktywiw neito Subfunduszy preekioczy 115000000 zlotych

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.

[y rekior

1MG Sublendusz Japonia (L) Ly



ING o)

Katowice, dnia 27.08.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Daalajae stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2} rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Japonia
(L) (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, Ze dane dotyczace stanow aktywdw, wtym
w szezegolnosel aktywdw zapisanych na rechunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartodciowych oraz pozytkéw 2z tych aktywdw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowyvm  Subfunduszu ra okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca
2012 r., sporzgdzonego dmia 27 sierpnia 2012 1, g3 zpodne ze stanem faktyeznym.

y ZAb et a Hr HERTORA

Departament Eikiarniczych L‘-‘ﬂpnﬂ;nu.} i l:]',v,_*'iufj. Rynkaw Flnnnsowych

zegorz Lisowskl

IMG BAME L1450 Spalka dkoyna MIF 634-C13-54-75 Kapltal gakdiidosy - 130 100 00000 £
Copartamant Operac)l Rynkiw Finaniowych KRS 5458 Kaplta wplacony — 130 100 Da0,00 2t
| Elarties Stratedgicenych Sad Mejorowy w Katawicach

Mac Troech Krzyzy 10074, 00-499 Warsgawn
T=40 22°B20 40 2T, F +48 72 B20 40 18



™
ING 9
FUNDUSEZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 20121.
Szanowni Pafstwo,

Pierwsze poéfrocze na rynkach finansowych obfitowato w wiele nienczekiwanych wydarzen. Ponadto moina
stwierdzié, ze byto wrgecr wyrainie podzielone na dwa etapy. W pierwszym kwartale obserwowslismy zauwatalng
poprawe nastrojéw i nadziei, ze Europa zblita sie do roawiazania problematycznej kwestli diugdw Grecii, jednak juz po
rozpoczeciu drugiego kwartalu coraz wieksze kiopoty zaczely pojawiad sie w znacznie wiekszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Wiochy. Pytania o przyszta wyplacalnosé tyeh krajow zmaterializowaly sie w postaci kolejnych spadkdw |
cbaw o praysztosc, ktore nie skoriczyly sle wraz z rozpcczeciem sezonu wakacyjnege. 7 pewnoscly po catym pdtroczu
widac jak na dioni, ze problemy strefy euro nadal s3 obe:ne w gospodarczej rzeczywistosei | powoli stajg sie elementem
strukturalnym catej gospodarki a nie jedynie tymczasowa przeszkods. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuaci
utrudnia dodatkowo fakt, ie dalszy gospodarczy rozwd jest coraz silnief uzaletniony od decyzji politycznych liderdw
poszezegdlnych europejskich panstw oraz Europejskiege Banku Centralnego, ktdry siega po niestandardowe sposoby
dziatari, aby tylko nie dopuscic do silnego hamowania gospodarek.

W tej skomplikewane] sytuacji ekonomiczne] polska goipodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze, Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naptywajace z kraju sa stabsie, jednak nadal wyrdiniaja sie niezwykle pozytywnie nz tle
europejskich konkurentéw, Widac to swietnie na pzykladzie polskich obligagji, ktdre ciesza sie niestabngcym
zainteresowaniem zachodnich inwestordw. | choé Polska nie musi martwié sie o swdj diug to ostatnie 6 miesiecy
ujawnito ukryte dotychezas problemy dotykajace polska branze budowlana. Bankructwa w tym sekiorze dotknaty czesd
funduszy inwestycyjnych, ktdre byly zmuszone dokonal odpiséw na obligacje upadajacych przedsiebiorstw, Z duma
mokemy przyvinaé, e problam ten nia dotknat 2adnego 2 funduszy ING, ponicwai w swoje] polityce inwestycyjne|
najwigkszy wage preykladamy do bezpieczenstwa i skrupulatne| analizy ryzyka wszystkich rodzajow inwestyci.

W pierwszym pélroczu dokonalismy takie zmian w ofercie produktowe] ING TFI. Wychodzac naprzeciw potreebom
naszych klientdw uruchomiliémy nowy parasol subfunduszy o nazwie ING Perspektywa SFIO. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu Zycia, ktdre automatycznie destosowujqy sie do zaplanowanego okresu inwestycji. fedynymi
decyzjami jakie musi podjgé klient jest kwota i przewidywany termin zakoriczenia inwestycjl. Jest to zatem produkt
idealnie wypetniajacy rynkowa |lukg systematycznego budowania oszczednosci bez koniecznosc codziennego Sledzenia i

analizowania gield | gospodarek. Dla tego roewigzania prazygotowalismy specjaing  strone  internetowa
www.ingperspekiywa.pl, na ktdre] mogg sie Panstwo zapoznacd ze wszystkimi szczegdtami.

Ponadte wzbogacilismy naszg oferte produktowa o subfundusz ING (L) Obligacli Rynkdw Wschodzacych
(Waluta Lokalna), ktdry daje mozliwost inwestycji w diug gospodarek rozwijajacych sie. W ramach optymalizacii
oferowanych produktéw dokonaliimy polaczenia subfunduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych i Srednich Spolek z
subfunduszem ING Sektordw Werostowych, a takie pclaczone zostaly subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkdw
Wschodzacych z subfunduszem ING (L) Rynkdw Wschodzacych oraz subfundusz ING VIP Zréwnowat ony Fundus zy
Globalnych polgczyt sie z subfunduszem ING (L) Papierow Dluinych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna). Na
biezaco monitorujemy zardwno naszg oferte produktowg jak i nowe mozliwosci inwestycyjne na rynky, aby w sposob
phynny dostosowywac portfel produktéw do nowych wymagan,

Zyczymy Panstwu by pozostala czedd 2012 roku wia petna sukcesdw dla Pafdstwa i Panstwa imwestycji.

ING Towarzystive Funduszy Inwestyoyimpech S.A. NIP 954-21-80-836 Rapital zakladawy — 15.250.000,00 =
ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0000039430 Kapital wplacony - 15.250,000,00 24
T+48 22 1085700 F+48 22 1085701 Sad Rejenowy dia m. st Warszawy

wwter ingtfi.pl



WYNIEI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING [wyniki dotyezg jednostek uczestnictwa kategoril A)

| Procantowa pmiang wartodcl jednostkl uczestnictwa
NAZWA FUNDUSZUSSUBFUNDUSZL -
Liczona w skall roku | Lkczona 2a okres sprawozdania
MG IFRD Abeci 2 11,65% 5, 70%
NG EFIE'_'ID-h'IlganI.Z.‘ 11‘229"& 5,58%
ING Parasol FIO:
ING Eubfundus: Sredkowanuropajski Saktors Fllarsowego 38,30%, 19,05%
ING Subfund esz Akcji 15,25% 7.58%
ING Subfundusz Srodkowoeuropeiski Sektordw Wirostowych | 13,935 6,93%
ING Subfundusz Zravnowaiony 12,30% B, L2%
ING Subfundusz Stabilnego Werostu 11,18% 5,565
| WG Subfunduss Srednich 1 Waych Spalek 10,039 4,95%
MG Subfurdse Obligac) 9, 74% & Ba%
NG Subfundusz Chiny i Indie USD §,21% 4,58%
MG Subdundusz Cotdwiowy 4,85% ZA1%
ING Subfunusz Srodkowosurope|ski Budowaiciwa | Nisuchomodc) 3,36% LeM%
ING Subfundus; Resla EUR 2,57% 1.28%
ING Subfundusz Qchrony Capiteiu 90 1,375 0.68%
ING Subfundusz Jelekbyway 1,10% 0,55%
ING 5FIO:
IMG Subtundusz Globainy Blugy Kerporayjnego (L) 22,06% 10,97%
IMG Subfundisz Slobalnych Motliwodel (L) 16,55% 9.72%
ING Subfundusz Giobalry Spdbek Dywiderdawych (L) 17,11% B,51%
ING subfunduszlagania (L) 15,74% 7.83%
ING Subfundusz Europajski Sootek Dywiderdowych (L) 11.43% 5.69%
ING Subfundusz Spolek Cywidendowsch Usa (L) 9,25% 4,60%
ING Subfundusz Paglerdw Dtuinych Rynkdw Wechodzaoych |Waluta lokalna) (L) 1.67% 3.B1%
ING Subfundusz Mawe| Azjl (L) 1.47% 3,69%
ING Depeytowy [L) 4, 70% 2,34%
ING Subfurduse Rynkdw Wschodzzgoych (L) 4,62% 2.30%
NG Subfundusz Obligac]i Rynkéw Wschodzaych (L) *) 3,18% 1,38%
ING Subfundusz Ameryki tecirskia) (L) <6,93% -3,47%
ING Subfundusz Sektore Energii (L) -15,73% -7.82%
ING Parspekiywa SFIQ; **)
IMG Subfundust Perspaktywa 2030 -0,18% -0,05%
IMG Subfunduse Perspabtywa 2025 =280 1,78%
ING Subfunduse Parspaltyws 2030 -5,06% <1,41%
ING subfungusg Perspeitywa 2035 -B,22% -2, 5%
ING Subfundust Perspeitywa 2040 -8.44% -2,63%
ING Sublunduse Perspettywa 2045 ~13,81% -3,85%
*| emiana liczong od plerwszepo dria wycany th 23.01. 2012 r,
**] prnigna lictona od pleramszepo dala wyceny . 20,03 2012 ¢
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzrgdu Calonek Zarzadu
IME TF IMG TFI 5.4, NG TFI 5.4
,f-.""
e

ﬁf{

Leszek ledleck Hahs van Houwelingen

i

Matgerzata Barska
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szefciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dia Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych Spitka Akeyjna

el

. Przeprowadzilismy  przeglad  jednostkowero  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz Nowej Azji (L) (..Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnege Otwartego (Fuadusz™) zsiedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowegc sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 -oku, rachunek wyniku 2 operacji oraz zestawicnic
Zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2012
roku oraz noty objasniajace i informacje dedatkows (.zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelnose 1 jasnose zalaezonego jednostcowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacym: zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzysiwa
Funduszy  Inwestyeyinych  Spotka  Akevina  (Towarzystwo™), tlowarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzgdzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego ‘ednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu,

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych w  Polsce przepisow prawa
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieshych
Rewidentow w Polsce, Standardy nakladaja ma nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob. aby uzyska¢ umiarkowana pewnosdd, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gloéwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie roznig sig od badan lemeych u podstaw opinii wydawanej o zgodnodei
rocznego  sprawozdania  finansowego zwymagajacymi  zastosowania  zasadami  (polityka)
rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnoici. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskad
wystarczajacej pewnosci, z¢ wszystkie istotne kwestie. ktdre zostalyby zidentyfikowane w trakcie
badania. zostaly ujawnione, w zwigzku z czvm nie wydajemy opinii 7 badania.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentytikowalismy niczego. co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, Ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci oraz e rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows Subfunduszu
na dzien 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynic z operacji za okres szesciu miesigey zakoriczony
dnia 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadani rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
2% wrzesnia 1994 roku o rachunkowesci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pbZniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej poddawie przepisami.

ER=aST & ¥OUING W PO SCE AEST CReOaMIEY GLOBALKE I TRAKTYHI ERHET L YOLUMNG
Senl Reganawy o mort, Wamzaay w ¥argravso, Ul Wydsial Soypotaresy Kragawego Rejeifro Sadowagn, ERSS0000J08468
HE 526 020 FTa Kinlls Z=kiadowy. 5210 5002
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolgezone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakoficzony dnia 30 ezerwea 2012 rcku, o ktdrym wydaliémy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2012 roku,

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Roando ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nrewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

et

ominik Januszewski
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dunia 27 sieipuia 2012 roku



ING Subfundusz Nowej Azji (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zogodnie z wymngumi arg, 52 ug, 2 ustewy 2 dnia 29 wreedma 1994 1. o rachunkowogei (De L), 2 2009 1, or 152, pox 1223) Zorzgd
NG Towarzystwa Fundussy Inwestveyjnych 8 A, preedsiawia sprawoeedanie (inansowe NG Subfundusza Nowe| Azji (L),
na klare skkada sig:

1] wprowadzenie do sprawoedanin Ginansowepo;
2} zestawienie lokat we stanu na dezien 30 crerwea 2012 1o warlcsed 7.844 tys. zlotych:

3] hilans sporzadzony na dzien 30 ceerwea 2002 1. kidry wykamre aktywa netto i kapitaly na sume 8.225 tys zlotyeh;

4} rachunek wyniku z operaci za okres od | stycenia 2012 r, do 3) czerwea 2012 1 wykaeujaey zysk 2 operacji w kwotie 87 tys. zlotych;

5] zestawienie #mian w ektywach netto za okres od 1 styeznia 2012 r. do 30 ezerwea 2012 r. wykazujace zwickszenie stanu wartodci
aktywiw netto o kwoig 2032 tvs, zlotych;

6) noty objasniajgee;

7 informagja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
FPrezas Lorsqau

Hans van Houwelingen
Wiceprezes Zarzqdu

%

o
Malporzata Barska
Crlonek Zarzgdu

l#abela Kalinowska
Dyrebtow Depariamentu Ksiggowasei Funduszy

Warszawa, 27 slerpiia 2012 v



WEPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SLEFUNDUSED NOW EJ AZIL (L)

Mazwa funduszu. ING Specjalistyczny Fundusz [nwestycyjny Otwarty
Funduse moie wrywnd nazwy w skrocorym brzmienin: NG SFIO
Typ funduszuw Fundusz inwestycyiny otwarty £ wydzidonymi subfunduszami,

ING: SFIO posipdn osobowodé prawny [NG Subfundusz Mowej Azji (L) atwomony w ramach Fundusze nie posiado
osobowosct prawne]

Dhatin ulworzenia: 26 pazdziernika 2009 1. decyzjy Komisy Nadzor Finansowego DFLAO3358 L0809 PLS-T-1MMG
Okres na jaki zostal urworzony:.  Funduse rostal ubworsony na cens mieobreglony
Wis do rejestrin fundusey 17 listopada 2009 v, pod numerem BFi 0]

IMNGE Subfundusz Mowe) Agji (L) 1est jedmym 7 irzynaste Sublunduszy aiwerzanyel na czas nigokreslony w ramach Funduszu (nazwaskodl nazwy)

[- NG Sublundusz Globalny Spdlek Dywidendowych LY/ NG (L) Globalny Spalek Drvwidendowych

2 ING Sublunduzz Spitek Dywidandowyel USA (L) FIMNG (L) Sphlek Dywidendowyeh LISA

3. NG Subfundusz Europejski Spalek Dywidendowyel (L) 7 NG (L) Europejski Spalek Dywidendowyeh

4. ING Subfundusz Sektora Energii (L) £ ING (L) Sektira Energn

5. ING Subfundusz Japonia (L) 7 NG (L) Japonia

6. ING Subfunduse Mowej Azji (L} / ING (L) Nowej Azji

7. ING Subfundusz Rynkiw Wachodzgeych (L / TNG L) Rynkdw Wachodzaeych

B ING Subfundusz Amervkn Lagmskie) (L) 0 ING (L) fmeryki Lecisiskis)

9. MG Subfundusz Papierdw Diuzaveh Ryikdw Wechedzaeych (Walwa Lokatea) (L) ¢ THG (L) Papierow Dihedayeh Rynkiow

Waichodzacych (WL}

10, THG Subfunduse Globalny Dhugu Korporacyjnego (L) / ING (L} Globalny Diugu Korporaeyjnego
L'l IMG Sublundusz Globalmyeh Mozliwoser (L) ¢ ING (L) Globalnych Mozliwode
12, ING Subfundusz Depozvowy (L] £ ING {L) Depozyiowy
13, IMG Subfundusz Obligaci Rynledw Wichadenewch (Walutn Lokalna) (L3 / ING (L) Obligoon Bynkow Wsehodzqeveh (Walata Lokolna) (L)

Cel inwestyeyjny, specjalizacia i stosowane ograniczenia inwestycyine Subfunduszu

subfundusze realizujag indvwiduelng politvke tnwestvoying deigks czemu Lezestmik, w ramach jednego Funduszo, moge realizowac rézne cele inwestveyne
Celem inwestycyjnym Subfandusae jest werost warlodei jego aktywor w wyniko wimostu wartodei lokat, Subfmduse nie gwanminje osingnigein celu
inwestycy nego. Fundusz realizuje cel inwestyeyiny Sublunduszu poprasz inwestowanie do 1 00% akiywow Subifundes w iyinly uczesinicows subfunduszu
TN (L) Invest New Asia wygdgbnionego w ramach [NG (L) otwaniego funduszu inwestyeyinego o zmicnnym kapitale (SICAV). Fundusz meze inwestowat
altywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegalnosci w lndtholerminowe papieny wimoSciowe emitowane, porgczone lub SwWarantiowans preee
Skark Panstwia lub Narodowy Bank Polski {NBF)

Srodki Subfundusin inwestowane 53 w papiery wanogelows zgednie 2 nasgpujseymi zasadami dywersy(ikaci lokat:

L. diuine papiery wirtodciowe @ Instrumenty Rynku Pleniginego, w tyn w szesegdlinose krotkotermmowe papiery warlosciowe emitowane, porgczong lub
pwarantowane preez Skark Padatwn lnh MRAP — ol 184 da M0 warodes nk o,

I tyvtuly nezestnictwa subfunduszy ING (L) Invest Mew Asiewyodregbnonege w ermach M0 (L) otwanego funduszo inwestyey jnego o amicnnym kapitale
(SICAY ) —od 70% do 100% wiartodel aktywiw,

3. depozyiy — od (%4 do 20% wariosc akiywaw,

4, jedrosiki vezestnictwa inmych funduszy inwestveyinyeh obwanyveh najpeych siedzibe no tervtorium Reeczypospolite] Polgkie] orae tytuby ucresmictwa
emitowane prees instylucie wapilnego inwestowanin majaee siedzibe 20 pranicn - 0% wartodei akiywow Subfunduszn.

ING (L) Invest Mew Asin zasadniczo inwestuje (co najmnic] dwie wreedie aktywow) w advwersylkowany portfel akeji Vup innych zhywalnyveh papicriw
wartcsoipwych (warrsntow na Zborwalne papiery wangéciowe — do maksymalnego poziomu [0% aktvwéew netto subfunduszl - oraz obligacii zamiennych)
emitowenych preer spotki zargjestrowane, notowane na gieldzie papiedw wanosciowyeh lub stanowigce precdmiol obrotu woregionie Azil | Paeyfiku
(z wilaeweniem Faponii i Aostralii)

Subfundusz digry do osiggnigein w diwtszym okresie stopy wrom wyzseejniz benchimark: 5% MSCIAC Asia ex Japan Index + 3%WIBID O/N

Organ Funduszu

Firma ING Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych SpolkaAkeyjna (ING TFI 5.4, Towarzystwo)
Siedeiba; Warszuwwa

Adres; ul, Topiel 12, (M-342 Warszwwa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m_st. Wewy X1 Wydzial Gospodirczy KRS

Mumer: 00039430

[Drata wpisu 3 wrecinia 2001 r,

Towerzystwo jest spdikn akeyjng prawa polskiego, kidre] 100% kepitalu alcyvinego nalery do |[NG Investment Management (Polska) 5.4, (ING M}
NG Investment Manazement (Polskal S.A. jest spolky akeying prowa polskiego, w ktdrep 10096 akeit posiada NG Investment Menagement (Europe) BY,
Fundusz, representownny preez ING TFT S A zaward 2 ING Tnvestment Manpgement (Polska) 5 A, umowe o Zarzgdeanio Pakistem Papierdw Wartodeiawych.

Okres sprawozdawezy
Sprawozdanie [inansowe Subfunduszy obepmupe okres: 00012012, - 30620012 1
Omiem bl smsowym jest 30,06, 2012 ¢

Lalokenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subundusz
Sprawozdanie Subfunduszn zostalo sporesdsone prey zslodeniv kontynuowania dzialalnodel prtex ING SFIO w dujace) sig preewidiied prayazlodei, ten. w ciggu
co ngminie) 12 miesigey od 30.06.2012 r. Mie stnicja okolicznode: wskazijace na zagrodenie kontynuowania diislalnodei,

Podmiot, Ktory preprowadzil przeglad sprawozdania finansoweso
Ernst & Young Audit sp. £ 0.0,
Audires: Bondo ONZ 1, Warszawa

[NG Subfundusz Nowey Asp (L) i



Kategorie jednostel uczestnictws i okredlenie vech je rddnicujguych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kmtegosii A
- zhywane w ramach oferty podstawowe] Funduszy. Jednostki scresmiowa katsgorii A sg bywane bezpodrednio preez Fundusz oraz za posrednicowem
wezystkich dystrybitorow
- minirnalna wysokodd wplot tytubem nabycia 200 21w preypadke picrwszezo nabyeia oraz 50 gl w pravpedlu kutdego nasigphogo nabyeia
- w ewiazk z nabywanicm, Ronwersjs oraz zamiand jednostek uczestaictwi Kitegorii A Towarystwe pobier!
= ophate dystrybucying w wysokodel nie wyEsee] niz 3% wplaty dokorenej praez nabywee
= optatg 2a konwersjg f:f.nminm: wowvsokodct nie wysEsee] niz 1% kwoy prernsczone] nanabycic w fundusza lub subfunduszu decelowym.
- wynpgrodzenie TFl — max. 2.5% wanosel aktywiw netto wskali roko

Charakterystvka jednostek vozestnictwa kategorii P (nie byly by wane).
- 2bywane wylgozmie w romoch programow inwestyeyjnyeh, bezpodrednio praez Fundosy lub za podredniciwem wybranyeh dystrybutordw oraz: pod warunkiem
eferowinia programu preez Fundus: lub dystrybutora | zavwarcia preez uceestniks umowy dodatkows), Warunki gbywanin jednostek uoresimciwe kntegorni P
okresla umown dodatkowa,
- mirtmaing wysokose wpbat tytulem mabyein 200z w preypadko pierwszogo nabyeia w ramach danego programu, oraz 50 21 w prevpadko kazdego nastgpnego
nubycia
= w zwigzku zaabywinicm, odkupicnicm, Konwersjg ore camiang jednostk vezesimictwa kategoni P Towarzystwo pobicra:

- opitlg dystrybueyime w wysokosci nie wyEsze) nig 3% wplaty dokomnej preez nabywe

- oplalg 2a komwersje S 2aminmg w wysokodon me wysze] miz 1% kwoy prasenaceane] ne nshveie w fundusze lub subfundisze docelowym

- oplulg umarzeniows w wiysokodel nie wyrarej niz 3% bwoty odkupimia preed opodakowaniem
= wynigiodeenie TF] — miax. 2 5% wimoscl aktywiw nelto wskali reku

Charskterystyka jednostek vozestnictwa kategorii S (nie byly shywane)
- #hywane wylaeznie w ramach progeamdw inwestyeyjnyeh, ktore preevidupy sodeklarowanie pregz Uczestnika sumy wphit w rvmich danego programs
imvestycyjieao, pod wanimbkiem oferowanie programu przes Fundwse | dysirybutons, zawarcia preez Uczesmika umowy dodatkowe] 7 zadeklarowania preez
Ugrestmka sumy wplsl w ramach danego programu inwestycyinego i czasuirwania programu. Jednostki uczestnictwa Kategorii 8§ sa zbywane bezposrednio praes
Fundusz onee e podrednictwem wybranveh dvsitybutordw, Warunki zbywinia jednostek uczesinietwa kategorii S okredla umowa dodntkowa,
= minimalng wysokedd wplal tytutem nabyeia wynes: 200 2l w preypadku plerwszego nabycia oree 30 21 w preypadhu kaxdepo nostgpnege nobyou
= woEwigzko & nabywanicm, odkupienieny, kenwersji one zambang jednostek nceesimivivwa kategoril 8 Towarcystweo pobier:
- oplatg dyvstrybucying w wysokodet nie widsne nik 5% gadeklaroware] preer ucgestnika sumy wplat w ramach dancgo programu mwestyeynezo, pobverang
jednomzowd 2 prerwane] wiplaly uerestmbn
- optate #a konwersje fzaminng w wysokodei wie wyasze niz 1% lowoy precenaczone na nabyeie w Renduszu lub subfundussn docelowsm.
- optatg umorzeniows w wysokosel nic wyzszej nit 5% radeklarowans) praez aczesimika sumy wpdal woramach danego programu mwesty evjnego | podierana
 kwaty odkupicnia preed opodatkowaniem)
- wynagrodicenie TFL — max. 2 5% warodci akivwdw netio w skali rku

Chargkterysiyka jednostek nozestnictwa kategorii E (pierwsze zbyveie jednostki nastapilo wedlug daty wyceny 2 dnia 090220011 r.):
- #inwane wlaceme w mmach programdéw inwestveyinyeh, bezposredniopriez Fundusz lub ea podrednicowem wybranych dysirybotortw oraz pod wanmkiem
oferowania progromu preer Mundusz lab dysicybutora | zawarcia praez uerestnika umewy dodatkowej, Warunki zhywania pdnostok uezcstnictwa kategorii I
ekredla wmowa Pracownceezo Programu Inwestycy jnego (PP lub Precownicrego Programu Emerytaluego (PPE),
- mmimalna wysokose wplat tytulem nobyeia wynosi 0,01 21,
- W ewiaeko o nabywaniem, konwersig oraz zamiong jednostek uczesinictwa kategorii E Towarzvstwo pobicra;
= oplatg dystrybucying w wysokoser mie wyisze nie 5% wplaty dokorans) preez nabyvweg
- oplote zn konwersjg / zeminng wwysokodci nie wygszej niz 1% kwoly precensczonc ne nsbycie w lundiszu lub subfundusza docelowyn,
- wynagrodzenie TFl - mme 1,2% wariodeh akiywdw netto wskall roku

Charnlterystyka jednostek nezestnictwa kategorii F {nie byly zhywane)
- ebyvwane wylgcznic w ramach PP fub FPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranveh dystrybuordw, pod wirunkiem olerowanin
ckredlonegn programy przez Fondusz i zawarcia vmowy FPLuk PPE Warmki zhywania jednostek vezesinictwa kategorii F okresla umowa PPE ub PPE,
- Itiminalina wisokesd wpbist tytulem aabyein wynos 0,00 21,
- w Ewigzk znabywaniom, Konwersig oree =aming jednostek uezesinictwa kategorii P Towareystwo pobiera;

= oplitlg dystrybucying w wysokosct nie wyzsze| niz 3% wplmty dokoranej praee nabyweg

- oplatg 2a konwersje /zaminng wwysckodcl nie wyzzej niz 1% kwoly precaeceone] na nehycie w unduszn leb subfundoszu docelowym
-wynagrnbrenie TFL — max. 2,5% wanodei aktywiw netto w skali roku

Woawigzku se zmiang statou NG SFI0 2 dniz 18 styeenia 2011 r. Subfancusz moe rowniez dhywad jednostki uczestnictwa kaegorii 1§ K

Charakteryitykn jednosiel vezestnictwa kategorii | {nie byly zbywane:
= ehywane wylgcanie w rumach 1KE pod warunkiem zawarcie umowy IKEw wariancie pierwszym, Zbvwane hezpoirednio prez Fundusz lub za podredniziwem
wibeanych dystivbutordw. Warunks zbywania jednostek oorestnictwa kategoni | okreslawmowa IKE,
- minimalna wysokost wpiat tytulem nabyeis wynosi 0,01 21 2 zastrzezenicm, 2¢ jednorazows minimalng 1acena wplata tviulem nabyeia jednostek pozesinictwa
kategorii | do Fundusau 1 innych funduszy inwestyeyjnyeh zarzgdeanych prez Towarzystwo wynost 100 21,
- w Ewigeke & nabywanicin, konwersjs, odkupicnicom omg samiang jednosttk vczesinictwa kntegorii | Townrzystwo pebicr
- oplaig dystrybucy g w wysokosen nie wyzsze) niz 0% wplsty dokmang] preez nabyweg
- oplaig #a konwersje f zamiane w wysokedci nie wydszej niz 3% Kwoly preeznaczonej na nabyeie w funduszs lub subfunduszzu docelowym
- oplatg urnorzeniows w wvaokotel g wyikszey miz 1086 kwoty odkupienia preed opodatkowaniem, jednak nie mniej mad 10 2l Opiata ta mode byé pobrang
Jedynic w pierwszym roku po zawarcin umowy [KE.
= wynagrodzenie TF] - mix. 2.5% wiriode aktywow netto w skali roku

Cherakterystyia jednostek norestnictws kategorii K (nie byly ghywane):
- rowane wylgeznie w remach IKE pod warunkiem zawareie umowy [RE w wariancie drogim. Zbywane beepotrednio preee Fundusz lub za posrednictwem
wybramych dystrvbutorow. Warunki zbywania jednostek uczestniciwa katezorii K okresla umows [KE.
- minimalng wysokogé wplar tyiudem mahyein wynosi 001 #, # strzeieniem, fe jednorazows minimalng lacens wplata tytolem nabyein jednostek nczestmictwa
kategori K do Funduszo §innyeh fundusey inwestveyinyeh snrendeniyeh przes Towarzystwo wynosi 30 zi
- w gwinzkn 2 pabywaniem, konwersja, odkuplenicm ong: samiang jednostk uszestniotwa kategorii K Towarzystwo pobicral

- optate dystrybucying w wysokosei nie wy#sze nig 3% wplaty dokorane] preez nabwvwee

ING Subfundusz Nowej Az (L) 2



- oplatg 7z konwersje / zeminng w wysokosci nie wyssze] niz 3% kwoly preznaczong] na nabycic w funduszu lub subfimduszy docelowym.
- oftatg umnmn.i:_:wq_ wowysokoges e wyzsee) ma 10% kwoty edkupienia preed opodatkowaniem, jednak mie mmic) ai 100 =1, Orplata ta moze hy{i pu-l:lnrnu
Jedynie w pierwsnym ok po zawarciu wmowy TKE,

= wynagrodzenie TFI — max. 2.5% wartodei akivwdw netto w skali raku

W ozwinzku ze zmioms statuiu NG SFIO0 ¢ dnin 28 petdeternika 2011 ro Subfundusz meze rdwnied zbywod jednostk uozestniciwa kategorn T

Charakterystyka jednestek vezestnictwa kategorii T (pierwsie zbyeie jednostki mastgpile wedlug daty wyceny odnia 01022012

- Zhywane wylacznie w ramach FPQ lub FPE bezpodrednio preez Funduse Isb za podrednictwem wybrimech dystrvbutordsw, pod wanunkiem ofesowania programy
praez Fundusz § zawarcia umowy PP1 lub PPE. Warunki shywania jednostk vezesinictwa kateporii T oliredla umows PP lub PPE.
= imimimalna wysekose wplat tytulem nobyciz wynosi 001 =1,
= w o Ewigrko & nabywaniem, konwersjq oraz zamisng jednestek uczesinictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
= oplig dystrybueying wowysokosci nie wyzszel nid 3% wplmy dokorangg przez nabyweg
- oplate za korwersje ¢ zamiang w o wysokodol nee wyiszeg nid 1% kwdy presznaczone) na nebycie w fundusze leb sublundusen docelowym
= wynagrodeenie TFL - max, 1,1% wariosel aktyswow netio w skali roku

Warszawa, 27 sierpnia 20012 r

o W}I

lenbele Kalinowska

1M Subifundusz Nowes Azp (L) 3



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gldwna (w tys.zlotyeh)
Jifo 2042 L2200

wariodl wg wirtest nn %% udzial w wariodd wg warioét nn % wdzial w

Skhadniki okt ceny pabvels  dzieh bilansowy  akivwich ceny nabvela  deied bilansowy  aliywach
Akcje = - . - - -
Warranty subskrypeyjne . . .
Prawa do akeji = - - = 5 .
Prawa poboru . . - : = :
Kwily depozytowe - - - . - :
Listy zastawne - - - - - -
Dhaine papiery wartosciowe - - < < £ B,
Instrumenty pochodne - - . - _ .
Udzinly w spdfkach = ngraniczong

odpowicdeialnodcia . " a . . .
Jednostki uezestnictwa - - - . - -
Certyfikaty inwestyeyjne - . . . . =

Tytuly uczesinictwa emitowane przez instyiucie

: . ; R i K184 T B4 5,03 6523 5 95] 04 0
wipdinego inwestowania majqee siedzibe za pranicy
Wierzylelnose - - . - . .
Wekszle B - - - = &
Depozyty - - : % 5 =
Waluty ‘ i : z . 3
Miernchomuoge - - - = = i
Statki morskie - - - - - -
Inne e i - - - -
RAZEM & 184 7 Rdd 85,83 6523 BT LA
Warsoawa, 27 sierpnia 2012 1,

Dryrektor B

[zubela Kalinowska

Festenvbente okl nelegy annlizowad fycznde = notami abfasaigigomi | nformaci dodaens Ridre stenowiy infegralng ezefd sprawozdania finansowegn

ING Sobfomdusz Nowe| Az (L) 4
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2. BILANS

A
WIL

i las Rl —

sporzgdzony na dzien 30.06.2012
(w tys. zlotych z wyjathiem liczby jednostek uezestniciwa i wartodcl akiywow netto na jednosthe ueaestnictwi)

Aktvwn

- Erodki pienipzne i ich ekwiwalenty
. Malednodei

. Transakcie prey zobowizaniu sig drugiej sirony do odkupo

Skladmiki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dfsne papiery wartofolme

. Bkindniki fokat nizaotowane na akbwoym renku, wivn

alip2ng peplely warlosciowe

fi. Mierochompici

7, Pozostale aklywi

Id

Lobowigzania
ARTywa netio (110
Kapital funduszo

. Kapital wplacony
_ Kapital wyplacony (wiclkos€ wjemna)

Dochady zarzymane

- Zakumulewane, nierozdysponowane pravehody ¢ lokat netio
L dpkumulewany, nierozdysponowany drealizowany zyskistrata} zo zhycis lokat

Werost (spadek) warloder lokat w odniesieniu do ceny nabycia
Kopitad funduszu i zikumulowany wynik 2 operacji (IVHV-+H-V])

Licaba jednostek veresinichwa fwem (w sz

Liczha jednostck uezesmictwn (w szL) kateooria A

Licaha jednosick veresinictwa (w szi.) kntegoria E

Liczba jedrostek vezesiictwa {w o ) kategoria T

Wariode aktywin netto na jednostke nexesinictwa kategerii A (wzl)
Wariosl akiy wiow netto na jednosths aczesinictwa kategorii E (wzl)
Wartodis akbywinw netto na jednosthe uezesiniclwa kntegorii T (wzl)

Wimszawa, 27 slerpraia 2002 r,

0. 03012

8154
anz2
&

i
it

29
8125
9 823
33 467

-3 644
-1 158
-340
A
-340
8115

&1 Gi50,458984
80 817,887213
220740930
U2l B30841
104,34
02,17
100,92

1220070

6315
I68
HH

152
6173
7858
29 624

=2F 766
1113
-265
-348
-572
6173

63 THL 83754

63 642246773
L48, 81007

96,77
27,90

meenie Ksigpowodci Fundusey

Bilans nalesy analizewal lyesnie = notami objasminiqormi § informage dodackews, kidre stanowiy triegraing copdé spravazdania

Sinansmvage

ING Subfundusz Mowej Azji (L) ')



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI

[w tys, elotvel wyjgthiom wynikeo z operaci preypadajgeego wn jednostke verestnictwi)

&85 2012
i i, 2812
L Prevehody 2 lokat 25
L. Dywidendy i inne udzialy w zvskach -
2. Preychody odsetkowe Y
3 Preychody swigzane x posiadaniem nicrochomoge
4. Dodamie saldo rdenic kursowych =
5. Pozostale - prevchody = tviulu premii inwestyeyine 16
18 Faszty fundisey i
1. Wynagrodeenie dis towarzystwa £
2. Wynagrodzenia dia podmictow prowadzgeyeh dvsirybocis &
3 Oplaty dla depozylarivsza -
4. Dplaty rwigzane 2 prvwadzemem rejesirn akivwdw fundusze
3. Opiaty mazezwolenio oraz rejestracy jre =
6, Ustugi w zakresic rachunkowodci
7. Ushugi w zakresie raregdzwmn akty wamt fundusze -
8 Ushugi provwne -

0. Usbuzi wydnwaicse, w tym poligraficane -
10, Kosaty odsetkowe -
11 Kosay swdgeane & posiadaniem nieruchomode -
12, Ujemne saldo ridmie kusowyeh I

13. Pozostaie =

11 Koszty pokrywane prees fowary st ]

V. Koszty funduszu neto (=11} Lk

V. Prewehody 2 lokat netio {1-1V) =75

W, Zrcalizowany 1 migercalicowany ey sk (strata) 162

|.  Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w tym: -7

= pptwln razrrg kuraowych =

2. Wirost (spadek) mezreatizowancgo wyska (straty) £ wyceny lokat, w tym; iy

= tpinf reddmic krrowyoh =

VIL Wynik z operacji 87
Wmik = operzc w podziale na kategorie jednostek aezesimctwa (w )

Jednostki uctesinictwa kategerii A 108

jednosiki uoresinictwa kaiegorii E 1,27

Jednostki uctestnictwa kategorii T =144

#1020
Ingaen!

G5

277
-212
-1 902
-THY

=1 132

-2 121

23325
27,53

=) d wyliezerig pockan! wearetodcd 2ot Mwzpripaieng wartody ), ., weclug bidee) podguode plepsesze 2bpc e i) Kovegerid fednoukl scnotaioine

W arszmwa, 27 sicrpnia 2012 T,

DOyrektar Depa enti Ksiggownscn Funduszy

Ieabeln Kalingwska

TR Rl
Jo.o8 2001

38

23
164
164

-126

-0,58
11,77

Rackumek wiveikn = operagii malezy analizewad lgconie = notami ebjasiaigoymi | informacia dodatbowyg, kidre sianomvig integralng czedd

spwarwozdania_fraRsowe g,

ING Subhumdusz: Nowep Axji (L) y



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(v tvs.glotvel o wyfathlem tcohy fednostek nezestnictvi)

L. Efara Wartodscl Akiywdw Netfo

1. Wartoéé aktywow netto na kanice popraednicge okresu sprawozdaw:zegn
2, Wynik 2 operacji 2n okres sprawosdawesy (ruzem) , w iym:

a} preychody = lekat neito,

b} mrealizowiny 2vak (strta) we shyvein lokat,

&) wzrost (spadek) niczrealizowanego rysku (straty) 2 wyceny lekat

3, Fminnn w aktywach netto 2 tvtalo wynikn  operacji

4. Dystrybuocja dochoddw lunduszs {razem)

a) = preyehodiw = lokat netio,

b} v erealizowanego eysku ze zhycia okt

)z preyehodow ze shycia okt

5 Lmiany w kapitale w okresic sprawozdawezym (razem), w tym:

o) rmiana kapitely wplaconege (powickszenic kapiteie 2 tytuhe zhyiyeh ju

Iy miana kapitaly wyplaconego Cemnigjszenie kapitadu 2 oetubo oafkupionach )
v Lygczna cvians akiywow nette w okresic spravwozdawezym (3-4+3)

7. Wartodé aktywaw netto na keniee okresu sprawozdawczego

8. Srednin wartodé aktywdw netto w okresic sprawoadawezym

I Fwiiana leghy jednostek nezestreicivn

L. Eminnn liceby jednostek ucaestnictwa w okresie sprawosdaweeym, v tym:
a) lieeha zhyiych jednostek verestnictwa
- jednostki kategosii A
= Jednostkn kategorii £
- jednosthi kategorii T
b} liczbi odkupronych jednostek uorestmictwa
- jedmostkn kategorn A
= jednestki Kategorii E
- jednostkl kategorii T
o) saldo zmion liczby jednostedk ucrestnicown
- jednustks kategorii A
= jednostki kategorii E
- jednostki ketegor T

2. Licxba jednostel vewestnictwa naraxtajgeo od poczsthu dziatainodcl lundosz, w tym:

) lisebu ebyiych jedmosiek weecsiniviwi
- jednostki kawegoril A
- jednosthi kategori E
- jednostki kategordi T
b} liezha odkupinnyeh jednostzk uezestniciwa
- jednosiki kategorii A
= jednostkl kategorn E
- jednostki kategorii T
) suldo wmian liozby jednostek uczestnictwa
- jednosthki kategorii A
- jednostki kategor E
« jednogtks kategorii T

Hil. Zmiani wartosel aitpwow netto na fednostle uezesiictva

1. Wantose ukl:fwé-w nedto nnj.cdnusth; wczestnictwn no konico pnpr:u:dn'wgn okresu spraword BWCECEo

- jednostki kategorii A
- jednostk kategorit E
= pednostki katesorii T

2. Wartodé aktywdw netlo pa jednostky wezestniciwi i koniee okresu sprawozdawezego

= pednosiki Kategori A
= pednostki kategorii E
- pednostk: kalegorii T

3. Procentown emisno wirtosci altywiw nemo na jednosthe nezesimictwa v okresie sprowozdawczym*+®)

- jednostki kntegorii A

= jednostki Kategorii E

- jednastkl kntegaorii T

4. Mintmalna warlods akiywiw netto na jednostke uczestnictwa
- pednostki kategorii A

wdniu

- jednostk kategon E

wdnin

- pednostky kategori T

wodmiu

et fo, caliog kel moxigpdlo pierwsse shpole kategariy £ w i 0082 200 T,

A warrafc L, wedlig Ardeg masigodo plermesze she kategaril T il 00022001 ©
el glome wrdone W sloxikn rocimpm
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LI 2 oLAL2e11

Joeg 2enl JLI2.2e0f
3. Maksymalna wartndd aletywiw netto ng jednostke nezestnisiw
= Jednostkn kategarn A 110,29 122,83
wodnin 2012-03-13 200 1-04-21
- jednosth kateporii E 11187 123,14
w dniu 2052-03-13 2001-04-21
= jednostkn kategorn T 110.47 -
W dnin 2012-03-13 -
fi. Wartodt akiywdaw netto na jodnostis uezestnictwa wedlng ostatnie] weeny w okresie sprawozdawezym
= jednosiki kategorii A 10034 G677
wdniu 2002-06-29 2011-12-30
= jednosiki kategorii E 102,17 7,90
w ilnin 20820624 201 1=12-30
= jednastki kategorin T 100,92 -
w dniy 2012-06-20
i 202 ar.ar 2o
30, 2012 Arfaz00d
IV, Procemow) wdzfod Rosztew flndusze w Sredniel wartesel akiyvdw wetfo, w iy ®) ,50% 231%
L. Frocentowy udsial wynagrodeenia dla Towarzvaiwa 2,49% 2.30%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotdw prowadeseych dysinybucge - -
1. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza - -
4. Procentowy udzial oplat 2wigzanych 2 prowadzeniem rejestr akiywow nduso . -
3. Procentowy udxial oplat 7a usfagn w zakresic rachunkowodc - -
fi. Procentowy udeial oplal za uslugs w rakresie zorzadennm aktywami funcuszu . -
*) haree wprdrinid W stesunki Focsi
Warszawa, 27 sierpnia 2012 ¢,
Dryrektor wiosch Funduszy

|zahela Kalmowska

Loxierwienie zian woakniach netto malesy analizowad fgeznie = nolami ohjainiafgeymi | iformaga dodotkowa, bidre slanowia integralng cogié
sprawozdinia finansoweg,
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5. NOTY GBJAENIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOQSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalnogé Subiunduszu regulujy nasepu)ase praepisy pravwne:

| svawn 7 dnia 29,09, 1994 1 o rachunkowndei (De 1 nr 152 poee 1223 2 17.09.2008r,)

Ustawa z dnia 27,05 2004 r o funduszech inwestyeyjnyeh (D U 2 2000 rar 146 poz 1546 e zm, )

Rozperzadeenic Ministra Finansow 2 dola 24122007 r. w sprawie szoepdinyeh zasad rechunkowosed fundusey imwestyeyjnyeh (De U0 ¢ 2007 rooor 24%

poz. 1 83%) rwane dale) Rozporzadzeniem,

1) LJAWNIANIE [ PEEXENTACIA INFORMACII W SPRAWOIDANIU FINARNSOWYM

Sprawozdinic finansowe jest sporrgdzone w jezyku polskim | w walucee palskie).

Informacye zawarte w sprawozdaniu finansowym wyknzane sg w tysigeich zlotyeh, z wyjgikiem wanodcl aktywdw nette na jednostke wczestniciwa, Jezeli

charakier 1 istoinede danej poeve) wymags inng) dokladnoiei - fakt ten adeotowany jest w notach objaininjacyeh albo informae dodskoweg

Ma dien bilansowy ustalons wynik z operacyi Subfundussu, obejmujaey:

I} preyehody o lokal netto - stanowince ridnicg pomigdzy preyebodami = lokat a kosetami Sublonduszo netio;
2y zrealmoweny wysk {stratg) ze zhveia Iokat | niezrealizowany zvsk (strang) 2 wyceny lokat

Ma dzien bilansowy previelo metody wyceny stosowane w dniu wyceny

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdanin finmnsowego Sublundusiy, sestiwienie lokat, bilins, rechunek wyniko 2 operci, sestawienis smimm w

altywoch neito, noty objusniajece 1 biformacje dodatkows, Sprawordanic dbejmuje dane za picrwize pdlrocee 2012 roku oraz dane pordwnywalng znaok 2011,

1) LIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggl rachunkowe dla ING SFI0 2 wydzielonymi sublunduszami prowadsd sie oddzielnie dia kazdego subfunduszu,

1. Operacje dotvezace Subfundinzy wjmuje sic w ksiggach rachunkowych w okresic, Kidrepo dolycry,

Mabyie skladniki bokot ujmuje sie w ksigzach rachunkowych wedg ceny nabycia obejmujgee] prowizje maklersks,

Skladniki lokat natyie nicedplainie posiadaja cene nalyveia rdwng zeru.

Skiadniki lokat otreymane w zamimn zi inne skladniki majg cengnabyeia wynikajgea = ceny nibyeia tych sldadniledw Inkat, w zamian za ktdee znstaly

olrsymane, skorygowemn o ewentualne dopiaty lub otrzymane prvehody picnigene.

5 Emiatg winoder nominalne) nabytyveh skladmikow loknl, nie povodujgeg smiany wysokodcl kapilalu zakladowego emitentn, uimuje sie w ewidencji
anality cenes, w ktdne) dokonuge sig amisny hezby postadanych istrumentow oraz jednosthowe| ceny nabyois,

. Lysk lub stratg ze zhycia lokat wylicza sig metoda HIFCH (najdrozize spreedaje gie jako plerwsze), oow preypadin skladnikdw wycenianych w wysologes
skorygowanej ceny nebycin — oszocownne pray zastosowaniu efdotywnej stopy procentows), najwyssze] bickaee) warndct kstegowe (nie atosuje sie do
shlmdnikow lokat bedgeych preedmiotem transakeji, o ktdrych mows w §27 i 28 Roeporegdzenia),

T Zysk lub strate 2e ghveia walul wylicza sie zgodnie z pki 6,

W preypadku gdy jednego dnia dokonane sq transakcje zhyeia i mbyeia danego skladnika lokal w pierwsze kolejnodei ujmujé sig nabyeie skladnika

9. Maletng dywidendg od fundosze notowenego oo aktywnym rynks ujmuje sig w ksipgach rachunkowych w dnin, w ktrym na potreeby wyceny danego
fnduszy wykorzystany jest po rus pierwsezy kurs niewwegledniajoy woartedc tego prawi,

10, Malezng dywidende od funduszo nienotewanego na aktywnym roku wmuje sig w ksicgach rachunkowyeh w doiu, nasigpmvm po dniv ustalenia lego
FR

11, Mierrealizowany zvskS stratn & wyeony loket wplywa na werost! spadek wyniku 2 operaci,

12, Mabycie! thycie skladnikow lokil prece Sublundess wimuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie siwarcin umowy.

13, Skfadniki lokal nabyte’ zhyte, dia kidrych brak jest potwicrdzenia smwarcia trinsakeji. uwealednia sig w najblizsze] wycenic akivrwow Subfunduszn |
ustaleniu jego robowigean.

14, Jezeh fransakcja kupna'spreedaty skladnika lokat w wyniku braco potwierdzenin zostala wjeta w ksiggach rachunkowych w nastigpaym dniu po dnis
rnwarcis ransakoji wyniksjgoym z pierwotnege dokumentu, to w praypadiu skladmibow lokat wycenianyeh w skorypowane] cenic naby s, oszscowing
prey zastosowaniy elcktywnej stopy procentowe), do wyceny prEpmmuje sig wsayvsikic pammetry wyniksjace 7 umawy Kupne'sprecdazy, o prede
wizysthim dute nabyeia, rozhiczenin (daty prezphywow preniginy:h)

15 Operacie dofvezace Subfindesa wjmuje si¢ w walucie, w Kibnj s wyiaone, a take w walucie polskic po precliceeniu wa dredniego kursy NBP
ustaloneon dla danej walury nacdzied vjecia tyeh operacji w liepach Subfandusze, Jezeli operacie dot. Subfundusze ey wyradone w walurach, di
kitirych MBT nie ustala kursu — b wartode okredla sig w relagi oo curo,

16, Srodki w walucie nabyle preer Subfundusz w celn ozliczenia irssakeii kupna papicrtw wartosciowyeh denominowanyeh w walucie obeej nie stanowia
lokat Subfiundusze a ich vigoke w ksiggach nastepuie w dacis rozficzenia transake)i nabycia waluty,

17, Zobowigzania i naleanodei Subfundusza wynikajqee 2 spwartvchirensakei kapnn lub spreedady waluty w ewinghu 2 rozliczeniami walutowymi kipno
lubr spreedazy papierdw swartodciowych wycenia sig od diia eawircia transakeji (forward walulowy) wediug Sredniego kursu NBP dlz danej waluty

18, Preyvchody z lokat oheymugs w szezegiinosel;

) Dywidendy 1inne udrinly w zyskach,

b} Przyehody odsetkowe (preychody odsetkowe od diueznyeh papierdw warodgiowych, wyeeniimyeh w wartoda podaiwe], nalicen sig sgodnie « zasadmmi
ustalonymi przes emilenta; preyehody edsetkowe ol lokat bankoyych nalicza sig prey zastosowsniv efekiywnej stopy proceniowe])

¢] Dwdatnic saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny irodkdw pieniganych, aaleinosel orad-zobowiazan w watlitach obeyeh,

19, Kosay Subfunduwszu obsjmuoja w sreregdinesc:

a) Kosrty odsetkowse (koszly odsetkowe 2 iyl kredytow 1 podyorek zacisgnictych preez Fundusz rozlicea sie w czaoe prey  sustosowanin ¢fekbywneg
slopy procentowe}
by Uieanne saldo midnic Kursowych powstale w awiseku & wyeens drodkdw pieniganyeh, nalednosol orne sobowipzan w waluiach obeych.

20, Odsetki naliczone oray maleme od drodkdw plenigenyeh ng raclhinkaeh bankowych oraz lokat terminowych powickszaja warodé aktywiw Funduszu w
dniu wyeeny,

21, W kagdym dniv wygeny tvorzy sig rezerwe ng preewidywane wydatkl, Platnosei 2 tytulo koszidw operscyjnyels amnicjszajg uprzednio utworzong
reerwy. Limifowane kosety operacyine s wimowane w wysokoiel nie prechraczajace] moksymalcgo limitu rezerw. Rererwa naliceana jest kuzdepo
dnig wyceny od wariosct akbywiw netto 2 popreedniege dain wyceny skoryeewanej o zmimy w kapitale wplstonym i odkupicnym. Townrzystvn 2
winsmych srodkow, w tvm £ wynagrodzenia, pokoywa koszty opeteyjng Subfumdusio,

22, Towargystwo = tyoubn administracli | zarzadzania Sublunduszen pobiera ma keniee kazdepo micsinea wynagrodeenie riwne kwocie naliczonej od
wartosel akbvwaw netto Subfundusen preypadajseych na jednosthi veresinictwa dane lategorii w danym dniu

da LB

=

23, Towargystiwe pobicrs oplolg dystrybueying, oplatg za konwersjg orox oplote umorzeniows (wysokosé oplaty zpodme ze statutem Fundaszu), Oplety te
stunavyian sobowigganic Fundusze wobee TF] — mie sq ujmowane v preychodach 1 koszch.
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24, Koszty zwiarane beeposrednio 2 fisnkejonewinicm Sublunduszn pokrywane sq w calodoi 7 aktvwiow Subfimduszu, Jezeli knszry ohcigzajn Fandusz w
caloici - partyeypacie danego Subfunduszu w tveh kosztach oblicea sig na podstayie stosunky Wanodcd Aktywdw MetolWARN) Subfundusou do WARN
Fundusen na deien wyceny poprzedzajaey deieh ujecid olowiqemin w kaiggach rechunkowych Funduszu, W przypadiu gdy Fonduse zawiera umowy
ghyciamabyoia skladnikow loekat dotyezacs wigesj niz jednego Subfunduszu, 10 kosety takie) ransskeji eheigmgg i Subfundusze proporgonalnie do
uizilu wartosci ransakeji danego Subfunduszu w wartosch tromsakcji ogobem,

25, Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaln wplaconego b wyplaconego jest dzien ujgeiz zbyvein lub odkupienin jednostek wezestnictwa w
cipowiednim subrejesirze {2 tym, #o oo polrechy okreslenia varodel aktywdw nette na jednostke oceestnictwe w okzeslonym dniv wyceny nie
uwzglgdnia sig zmian w kapitale wplaconym | wyplaconym wyniajcyeh & zapisow w subrejesirze sczestnikow Subfunduszn w dnio wyceny).

25, Wspystkie zobowigzania zwigzane ¥ nabywaniem 1 umarzaniem U wyrizane sa w kwocike wymapajgee] zapiaty.

27, U podiegaiy odkapienio w koleinosct okredlongy, wedlug metady HIFO, co oenaces, #e jako pierwsze odkupywane sy 10 zapisame wa nnjpwvisze) cony
AU w danym rejestres weaestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L Wveena akivwow Fundisn, usealenie zobowigzal @ wyniku 2 operacji

Drieny wycany jest defen, na kidry preypads swverama sesja no Gieldiie Faprerdw Wartogeiowyoh w Warszwwie, naeywanej dadej GPW.

W Dmin wyceny oraz nn dzief sporzadeenis sprawnedania fimansowego Fundusz dekonuje wyeeny skivwow Fundeszo orae wyceny skiywiow Subfunduosiu,

ustalenin wartogel zobowigzan Funduszn orae robowigean Funduszn zwigsunych 2 funkgjonowaniem: Subfundusze, usinlenia wartodce aktywdw netio Funduszu

orame ustalenia wartosol aktywow neto Subfunduszy, vstalenin wartoscl akywow neio Sublunduseu na jednostke uczestiictwa, o takie ustalenia ceny chyer
odkupienia jednostek gezestnictwa Subfundaseu,

Wartodd akiywdw fundusru stanowi sumn wartodol akbywow Subfondusz | wartoser aktywdw innvch Subfonduszy. Wariosé akbrwow nelto Fundaseu stanowi

suma warledcl aktywiw neito Sublunduszo 1 wartoga aktywow netto iy Subfunduszy.

Aktywa Fundusau wycenia sig, o zobewisgmmia ustula sig wedlug wiarygrdnie oszacrwane] woarlodci godenwe) @ zestrecseniem § 23 wst | pht | orme § 26-28

Rozporzgdzenia.

IL, Whyeena skladmikow lokat nptow : nku

I, Zgodiie 2 postinewieniam ninjazego punkiu wyceniane s3 nastepujiee skiadniki lokat notewnnveh na akiyvwnym rynku:

1} divime papicry wartofciowe,

21 certyTikaty inwestycy jne,

3) Iytaly verestnictwa emitowune precz funduszs zagraniczne lub instyiucje wspdinego inwestowania majee sicdzibg za gramics,
4) instrumenty rynku pieniginego.

2. Waroéc prdziwa skiadnikdoy lokat wymienionyveh w st | notowanych na aktvwaym rynku, jedeli Dzied Wyeeny jest zwwkbvm dniem dokonywania
transakeii na danym rynku, wyznaczs sig wedlug ostamisgo dostepnem w momencie dokonywania wyeeny kurse ustalonegne na aktywnym rynku w Dnig
1) w preypudky skladnikaw lokar notowanych w systemic notowan ¢iiglych, na kidryeh wyznaczany jest kurs zamknigeia — w oparcii o kurs zamknigcis, o
Judeli o godeinie Z3:00 ceasn polskiego na danym rynko nie hedzie dastepny kurs zamknigeia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu
polskiczo,
20w preypadku skladnikdw lokal notowanych wsystermie notowsn ciaglveh ber odrebnego wyznaczania kumsu zembkniecia — w oparciu o ostatn kurs
trunsakeyiny na danym rynka dostepny 0 godanie 23200 ceasu polskicgo,
31w preypadko skladnikéw lokat notowanyveh wosystenie notowan jednolitych — w oparcio o ostatm kurs uslalony wosystemoe kursu jednolifezo, a jekeli o
godznie 2300 czasu polskieso na danvm rynku nie bedeie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o
aodzanie 2300 czasu polskiego.

3. Jedeli wolumen obrotdw na denvin skledniku akiywow jest znacence mski albo na danym skiadmbo aktywow mie zawarto 2adnej iransakee), ostatn dogigpny
ks wstalony sgodnic @ metodemi okreslonymi w st 2 jest berygowary 2godnie z zasadami okreslonymi w st 5.

4. Wanosé godziwa skladnikéw lokat wymienionveh w ust 1 notowanveh na aktywnym rynku, jedeli Deien Wyeeny nie jest mwyklyim duiem dokonywaiia
transakeji na danyim rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnezo kurso ustalonego zeodnie @ metodami okreslonymi w ust. 2 w poprzedmm Dnio
Wyeeny, skorygowanego sgodnie » #asadami okredlonym w ust, 5.

3. W preypadkach, o Kidrych mowa wowst. 3§ 4 siosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1} praeyimuge sig wartodd wysmacrongegodnie z ust, 2 mainnym sk tyweym rynku 2 tym, 5z o wyborze mnego aktywnego renke decvduje wysokosd wolamems
oheobn w Diiu Wyceny:

2 jeeli niedostepne s wartoéch wyznuczone zgodnie = pkt. 1, 2 ne akiywnym rynku prganizowsna jest sesfa fivingows, to do wyceny skladmibka loket
koreysta 51 # karsu fixingowego;

3) jeaeli nlemozbiwn jest wycena w oparcie o metedy okreslong wople 1) 1 2], ona akiywnym rynku dostepue sg ceny w zgloszonych najlepszych oferisch
kupni i spreedaky, to do wyceny wylicea sig Srednig arytmetyeena 2 nglepszych ofert kupna i sprasdaty, = tym, s oweglednicnie wylnzenic ceny w oferach
spreedaiyjest medopuseczalne, W provpadky, ody nie jest modliwe weliczenie stednies 7o wegleduna brok ofert sprzedazy wwzglednense spmyeh ofert kupnp
Jest dopuszczalne. Do wyeeny stosuje sig frednig aryimetyczng = ngjlepszych ofert kapna § spracdasy z rynkou glownego, a8 jedeli nie sq dostgpne (o 2 innego
aktywnego rynku, Jezoli papier worlosciowy jest notownny, nie liczae nku glownego, na wicee] niz dwdch aktywnyeh rvnkoch to do wyceny uweglgdnin sig
tylko oferty kupna i spreedazy 2 rvaka plownesgs,

4) peeeli niemodliva jest wycena w oparcin o metody okreslone w plt 13-3) — to do wyceny stosuje sig wartosé ozzneowang presz Bloombery Genenie (w
pierwaesj kolemoder) lub Bloomberg Fair Walue (w drogic) koleinogi), 8 jezeli oszacowania e nie s doslepne — stosupe S1¢ Wariost OSCACOWRNL PFALT.
wyspecjalizowany, meznlsmy jednostky dwiadozges tego rodeju ustugt, o ile molive jost retelne oszecowanie preez tg jednosthy praephywow plenicenych
ewigzanyeh = tym skladnikiem. proy czym jednosthe e uenaje sig m niezaledng, jodelt nie jest emitentem dancso skadmkn lokot i nie jest podmiotem
Zoleznymood Towarzysiwa;

3 jedell niemodliwe jeat zastosowanie metod okreflonyeh w plt. 13- = 10 stosuje sie wycene w epircii o publicenie eeloszong na akiywnym rvinku ceng
nicridnigeego sig istotnie skiadnika, w srczepdlnodei o podobnef konsrukci prawnej i celu ekonemicznym,

6. W przypadku skiadnikiw lokat bedgeyeh pregdmiotem obrotu na wiece] mix jednym akiywnym ryndou, wartogeiy god=ivag jest kurs ustaleny na rynku
glownym, ustalanym zgodnic 2 ponizszymi zasadami:

1} wyhom rynku glownego dokenuge sie na komec kakdego Kelgnegomesiacn kalendarzowege (w perwseym robociym doiu migsiqea);
2} kryterium wyberu nmke plownego jest skumulowany wolumen obrotu na damvim skladniko Iokat w okresic ostatniego pelncgo micsiaca kalendarzowego;
3w preyvpadhon gdy skdadnmk foknt notowoany jest jednoczedoie na altywnym rvnke ne leryloriom Rezeczpospolite] Polskieg 1 za granieq kreterinm wybom
rynku gliwwmegoe jest modliwosE dokonania precz Funduse tramsakeji m danym r_-,-'nku-.
4) w przypadko, gdy papier wartosciowy nowe| emisji jest wprowad:ony do. obrotu w momencie, Kidry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wakazamym w pkt 2) (o ustalenic rynku giownego nastepuie,
&) popraez pordwnamie ohrotdw = poszozegdinveh rynkdw od dnis rozpoczecia notowan do kofica okresu pordwnawezego ub,
by w prevpadion 2dy rozpoceynm sig obedt paprerem wortosciowym, wybar rynku dokenywany jest poprees pordwnanie chrobdw ni poseghepalnych
rynkach z dnin pierwszego nolowania,
T, Doowyceny skindnikow lokat previmuje sig kurs & bk licebe micjse po pregcinku jak publikewiny praes rynck akbywny.

ING Subfundusz Nowey Azji (L) tr



8 RYNEK AKTYWNY to rynek speltniajacy lacenic nagtepujnce kryteria
1} instrumenty bedaee preedmictem obrotu ni rynkis sy jednoredne,
2y znrwycza) w kzkdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywoy 1 spreedawey,

3) ceny pedawane sq do publicene) wiadomosici

%, Ragem 2 comiesigoznym ustalamem rynku gliwnego, Towareysiwo | Depoieytariuss badajy aktywanosd rynke dla kagdego skladnika lokan, Jeteli preez badany
miztiae byl dostepny kurs transikeyviny (lub Gxinzowy) lub dostepn: byla regulamie informacia o oferach kopna spraedizy, to wnaje sig, e nvnek dia
danego skladmika fokat jest akivwny

11 Wyeena skiadniodw lokat nicnotowany el ng akivanym rypku

1. Zfeodnie & postanowenami ninigjsee o punkin wycenione sy nastepujwe skiadniki lokat nienotowanych na aktywonym rynku!

1) dlugne papiery wartndciowe,

3} eertyfikaty inwestyeyjne,

31 jednostki uezestnictwa innyeh fundusey inwestyeyinyeh otwartych najacych siedzibe na terytorivin Reeczpospolitej Polskicj,
d) tytuly wezesmictws cmitowane preez flundusze zagraniczne lub instvucie wipdinezo inwestowania maggoe siedzibg za granica,
5) depuayty,

&1 waluty nie bedaee depozviami,

T) mstrunsenty rynku prenicincgo,

2 Wartoac skladnilcdw [okat wymiemonyeh w ust | mienofowayeh mi advwnym rynku wyznacea Sig, ¢ @astraeteniem pkt IV ust 415, w nastgpujgey sposobe
11w preypodkn diwinych papierdw warosciewych, listdw zastawnyel orag nstrumentdw rynku pienigineso beducyeh papierami warlodoiowymi = wedlug
skorygowiangj ceny nabyveil oszacowane) prey sssinsowaniy elektywne) stopy procentows], 2 awegipdnieniem potencjatnyeh odpesiw 2 trulu treade] uiaty
wartofel, jedeliich utwoerzene okake sig konieczne. Skutek wyceny oszacowane] prey testosowaniv efekiywne) stopy procentows) zalicea sie odpowiednie do
preychodow odsethowych lub kosztow odsetkowyeh, natominst wysokosé odpisiw 2 tvlutu trwate) ulraly waroger saliczn s1¢ w ogear pozostalyeh kosztdw
Funduszw
2) dluzne papiery wartoslowe zawierajgoe whudowane nsirumenty pechoedne,

g w preypadis, gdy whedowane mstrumenty pochodne 53 fcifle powiszane £ wycenianym papicrem diwznym (o warlodd calegy instrumentu
finensowegn bedzic wyznaczana prey Zastosowaniu odpowicdniego dia danego instrumeni finansywego modely wyeeny uwegledniame wswoje)
konstrukcii modele wyceny poszezegalmych whudowanych instrimentow pochadnych, zgodnie z pkt V
b} w preypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne mie sy dcidle powigzane & wyceniamnym papierem dluznym, whwezas wanodd wycenimicge
instrumentu finansowego bedzie sanowié sumg wartodci diuznege papiern warodciowezo (bez whidowanyeh instrumentiny pochodnyeh) wvenicrong
prey uwzelgdnieniu efektywne] stopy procentowej oraz warodci vbadowanych instrumentdw pochodiyeh wyznaczonych w oparciu o modele wiktciwe
dla poszczegdlnych instrumentow pochoednych zeodnie z pkt ¥, Jezeli jednak wartosé godeiwa wydziclonego instromentu pochodnego pie mode by
wiarygodnie okretfona to ki instroment wyeenia sig wg metody okredlonej w punkcie a),
3w preypadku poeostalych skladnikdw Ikt — wedlug wartofcl gods wej spelnisjaee) warunki wiarygodnoicl, wyensceane) zpodnic = pkt Y.
4} wycena papieraw wartodeiowych wedlug skorvgowane] ceny nabycia oszacowane] pray zastosowanio efiktvwngj stopy procentowej nastgpuje od dnia
vjecia w ksiggach denezo skladmka lokat, przy ceym do domia rozliczeein ransakeji mabycia dany skladnik lokat wykazuje sig w cemie nabycia, kidra stanowi
skorygowanig ceng nabyein (oo senacen, ¢ do wyenaczenia wartodes X1IRR ¢ XNPV prayimuge sig moment preeply widw prenigenyeh okreslony w warinkach
transakoji).

IV, Srcpepdlne metedy wyeeny skiadnikdw lokiat

1. Papiery wanosciowe nabyie prey zobowiazaniv sie drogicl strony do odiarmu wycenia sig, poczawszy od dnis zawarcia umowy kupnn, melods skorygowane)
ceny nabycia, oszscowane) prey zastosowaniu efekivwne] stopy procertowe), 2 uwzglednieniem potenciatnyeh odpistw = tytubs trwaelej oiraty wariodel, jedeld
ich niworzenic okete sig koniccrne,

2. Zobowigzama z tytulu zbycia papierdw wartofciowych, prey cobowgani sig Fundoz do odkupu, wycenin s, poczgwsey od dna zowarcin amowy
sproeday, metody korekly rénicy poemigiley ceng odkupu 2 ceng sprasdaky, prey dastosowanin ¢ fekiy wire] stopy procentwel.

3. W preypadku preeszacowania skladnikae lokal dotyehezes wycenianete w warofol podeiwe), do wysokoscl skorygowanej ceny habycia — wartost godziwa
wynikajaca # ksigg rochunkowych stanowl, na dzien przeszacowani, nowo ustalons skorygovang ceng nibyein tego skladnika 1 stanowt podstawe do
wyliczed shorrgowane] ceny nabyeia w koleinych dninch wyesny. W sterepdbnodel wowsde] wymieniony sposdh wycenin sie dingne papiery wanoiciowe, od
dnii ostatniego ich notowanin do doia wykupu.

Milednodei 2 (iuh ndaelone| potyceki papierdw wantodciowych wycinin sie wedlug ased preyjetych dia tveh papiendw waresciowych,

5. Zobowigzania z tytule sirzymanej poeyeeki papierow wartodciowych stals sig wedlug zasad prayietyeh dlo tveh papiendw wanosciowvch

Y. Metody wyznaczania warioscl podziwef

1. W przvpadku skladnikéw lokar menotowanych ng aktywnym rynku mebgdaeych papierami dhoznymi glosuje sig ponizsze metody wyznsczanis warlosci
godriwej;
1y w preypadky depoeytow — ich wartodd stancwi wardost neminalnn powitkszona o odsetk naliceone prey rustosowanio efekiywing Stopy procentowe):
2w przvpadin jednostek uczestnictwa, certvfikatdw inwestveyimwch i tviukdw nezestnictwa emitowanych proee fimdusze zagranicene b insyiugic
wspdlnege inwestowania majgoe siedzibe xn granica - wycena w opacin o ostainio ogloszons wartod€ akbywiw netto na jednostle uezestnictwa, certyfikat
inwestyeyjny lub tytul uezestnictwe, 2 uwiglgdnieniom zdarzen mejgych wplyw ne ich wanoié godaiwg, jakic mialy migjsce po dniv ogloszenisn warosci
aktywiw netlo nn jednostie uozestnictwa, certyfikat inwestycyjny Jub bytol vczestnictwa;

31 w prsypadky instrumentow pochodnyeh — wycenaw oparcin o modde wyceny powszechnic stosowane dla danegp typu instrementdw, & w szoregolnoiciw
prevpadion kontrakidw ferminowyeh, tenminowyvch transakoji wymiany wialut, stop procentowych — wi modeln zdvskontowanych preeplywiw pieniginyeh;
4) w przypadics walut nie bedacyeh depozytami — ich warlodd wyznaza sie po pracliczeniu wedlug onainiego dJostgpnego srednicgo bursw wyliczonego na
Dzieh Wyceny dla dangj waluly precz Naredowy Bank Polski

3, Dane wejiciowe do modeli wyceny, o Ktdrych mowa w st | pkt 3} pechodza 2 aktbvwnego rvnku,

4 Modele i metody wyeeny, o kidrych mowa w usl |, ustalane sg w porozumienin 2 Depoaytanuszem. Modele wyoeny bedy stosowane w sposib ciughy. W
prevpadku dokemywania istotnych zmian w o stosowanyeh preez Fundisz modelach wyceny, smiany powysye bedn presentoowane, w pezvpadiu pdy sostaly
wprowadzone w pierwszyin pilroczn roku obrotowego, kolgino w pdhocsnym oraz rocenym spravwoedomiu finansowym, nomast w preypadku gdy emiany
sostaly wprowadzone w dnegim pélrecen roka obrolowego, Koleine wirocenym ome padlrocznym sprawcedmmu Dnumsowy
W 5 ik i N

1. Alktywn oraz zobowinznnia dennmincewane w walutach obeych wycena sie Iub ustala w walueke, w kidrej sg notownne. na aktywnym rynku, 8 w preypadio.
gdy nie sq notovwane ma akiywiym rynko = w walueie, w Kidrej s denomibnowane,

o Akuwa erae sobowintamia, 0 kKorveh mows w oot | owykoeupe sie w owalwew, w Kidre) wycemang s aklywa 1 uslaline zobowigzania Funduseu, po
preeliczeniu wedlug ostatnieas dostepoego Sredniezo kursu wylicoonaeo dla daney waluty preez Marodowy Bank Polsk,

3 Wartast aktvwdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla biorveh Narodowy Bank Polsks me wyheza kuess, okresha sie w relagy do eurn

4) OP1S WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Mie wprowadzeno zmian od momentu rozpoczecia dziatalnosci.
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NOTA2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU {w tys. zl) 30062002 EFNERI T
Z tytuin zhytyeh loka - 10000
Z tytulu instrumentdw pochodnych 2 -
Z tyialu zbytvch pednostek uezesinicewa - -
Z tytulu dywidendy . -
£ tytulu odseiek - -
2 tytulu posiadanych nieruchomaszi - -
Z tytuln wdziclonych porvezek - -
Pozostale - premin inwestyeyjna 8 4]
& i

NOTA 3
LOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zf) 30962012 alixzelr
Z tyalu nabytych aktyad = <D
2 tytuly trangake)i prey zobowigzanio sig do edkupu - -
Z tytalu instrumentdw pochodnyel 0
£ tvialu wplat na jednostki uczestmctwa 11 3
i tytulu odkupionych jednostek ucrestmictwa 2 35
Z tvtulu wyplaty dochoddw fondusza - -
¥ tymadu wplary prevchoddw funduszg - -
Z tyiulu wyemitowanych obligacji - -
£ tytulo krdtkotermninowyeh podyerek i kredytdw = =
2 tviulu dlugoterminowych pozvezek | kredwidw - =
L tylulu gwarancii lub porgczen - -
£ tvtulu rezerw - -
Pozostale, w tym: L6 b
- wymagradremie TH 1é Ji

NOTA 4 _
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH MA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekropu walut) - w tys

Wartosé na 30.06.2012 | Wartoséna 31.122011 |

. Bank/Waluta o wowalcie wPLN wowalucie w PLN|
NG Bank Slaski S.A. / PLW TR a7 237 257 |
ING Bank Slaski S.A. / EUR 6 24 2 1|

402, 268|

[LSREDNI W DERESIE SPRAWOZDAWCZYM POEIONM SRODKOW F]ENIEZN"I’CH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednin warlngé Sredniz warlade
| thu_t_’a w walncis  wPBLN
Sredni w okresie sprowozdawesym poziom Srodkéw PLN 159 454
pieniganych; EUR 4 I8
R
L EKWIWALENTY SRODEOW PIENIEZNYCH
Nie dofycey
NOTA S
RYZYKA

1. POZTOM DHCIA?ENIA AKTYWOW ZE)BGW].-’-E‘.AT:I SUBRFUNINIEEU RY ZYEIEM STOPY PROCENTOWED

a) wakazanic ahiywdw obcigtonyeh ryevkien wartodel godeiwe) wynikajasym 2 stopy procentowes
Fveyko stopy procentowe o rvzyko spadke wartodcl aktywiw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rvnkowych stop procentowych, Eyvaykn stopy
procentowe] jest wigksre dla mstrumentoow o sialym oprecentowaniu,
Ma dzien bilansowy Subfindusz nie posiadal skiadnikiw Iokat obeigtonyeh tym ryzykiom

b} walcozamie aktywiow oboligrony ch ryeykiem preephywiw drodicw pienigtinych wymikajgoym ze stopy proceniowe|
Deodatkowe w preypadko diuzeych instnumentdow fimansowych o zmisinym oproceniowaniu wystgpuie rvevke preeplywdw pienigenyvel wynikajior 2¢ stopy
procentowey, kiom okresown ustalana jest dla danego instruments w oaareiu o rvnkowe Smpy proceniowe.
Na dziens bilansowy Subfundnsz nie posiadal skindnikdw Tokat obeigienyeh tym rveykiem.
W Funduszu rvzyke stopy procomtowe] mose by swiazang bezpoirednio = instrumentami dluznymi wiehiodzacymi w jezo sklad, jak | podrednio #
instrumentami divinymi wohodzgeymi w sklad portfeli funduszy zagrmicznych | instytucji wapainego inwestowanin mijacych siedidby za pranicy
Ma deien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly veresinictva emitowaie preez instyiucie wspdlnege inwestowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYEIEM KREDY TOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego 3q ryzvko niedotrzymaniowarunkdw, ryzyvko obnisenin ceeny kredyiowe) | rveyko rozpigtodel kredytowe.
Imwestycie w tytuly uckestnictwa emitowane prage mstvtoge wipolacgo inwesiowanin majgee siedribe 2 granicg lub w jednostki uckestnictwa innyvch
funduszy obcigtone sa umiarkowanym rvaykiem kredytowym pechodmgoym od rveyka lokat tekiege Gmduszn. Inwestyoge w lokaly benkowe swiizane sq 2
rvzykiem kredytowym banku.,
Ma dzien bilansowy Sublimdos: pesiadal tytully veresinictwa emitowawe preee instyludie wspdlnego inwesiowania.
Pozosinjaee na rachunkach bankovyeh wolne Srodki suomotyeenie lotowane 5 na lokotach overnight. Lokaty te zekiademe 53 nookres 1 dom roboceego ub
ni okres obejmiaey dzieh otwarci Iokaty o nastepujiee po nim dn wolne od procy, Na dzien bilonsowy stanowily 4,87% warlodei akbvwiw,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZL RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryeyko kurse walutowego to ryeylo spadky wariodei alkivwdw netts Sublonduszu spowodowane zmianami kursu waluty polakie) w stesunku da waluot
obeych, W Sebfunduseu wystgpuje dredni poziom ryeyks walutoweio wynikajaey 2 1égo, Ze sublunduse [NG (L) Invest Mew Asi stosuje mechaniem
crescioweno zabezplecaenia (hedzing) ammn kursu waluty polskiej wstosunku do dolara amerykanskiego.
Srowki na rachunku hankowym denominowane w walutach oboych stmowily 0,29% aktywiw Subfunduszu
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NOTA 6
INSTRUMENTY PFPOCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrunienty pechodne.

NOTA T

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZ] LUB DRUGIES STRONY DO ODKLUPL
Subfundusz nic zawasl tege typu ransakeli

NOTAS .
KREDYTY 1 POXZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredyidw | pokyceek.

NOTAY
WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE
L WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU, 2 podedatemn wE wiut i po procliceeniu nn walug polsks (w 1ys,)
Ma ruchunkach bankowych enmjdowsty sig drodki pienigene w walutach obaveh:
300620012 31220010
w walucie obeej: wopras ezeniu! wowalucie oboe! w praeliceeniv:
& EUR 24 PLN 2 EUR 11 PLH
Fozostete pozveie bilansa Subfunduszy wyradone sg wylacznie w zlotyeh polskich,
1. DODATHIE UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIT LOKAT SURFUNDUSEU
Mie wystapity.
3 SHEDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2012)
kurs EUR (ewrc) - 4.2613

NOTA 10

DOCHODY 1ICH DYSTRYBUCJA
|. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.al)

[ g TR TR #1L05.2001

Grupy lokat w200 ANzI60 06,201
Tytuly ucrestnictwa -7h 787 -5
Razem -7 787 =I5

3 WEIROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO 2YSKU (STRATA) ZWYCENY AKTYWOW (w tys.zl)
BLOLIRIZ BLLIR L0l

Gropy lokat A6 2002 EF A SR 2000
Tytuly pezestnictwe 232 1132 af
Razem 232 112 i

1 WYKAZ WYPLACONYCH PREYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEFUBLICENYCH
Mig dotyeey,

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Stimut Funduszo nie preewiduge wiplacania dochoddw Subfundsy nezesmbom ber odiupywania jednostel aerestnions,

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

L KOSZTY POERYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towareystwo & wlasnych dmdkow, w lym 2 wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wazelkic kosely operacyjne Subfmdusza, @ wyjiikicm koszidw 2 tvaubu uslug
maklerskich, oplat transakioyjnych swigzanych ¢ nabywaniem | shywmiem papierdw warlosciowyeh, prowigji bankowych, podatkow 1 innyeh obeigsen
nalozenych preez wiadciwe organy panstwowe w awinkn 2 delafalnoscig Sihfundusze, kidre poknewane sa bezpodrednio z akiywiw Subfunduszu i nie podlezaia
1, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPCSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Mie dotycry.

1 WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESC ZMIENNEL)

Towarzystwo 2 tviulu ndministracii 1 zagdzanin Subfunduszem pobiera na koniee kazdego imiesinea wynagrodzenie riwae kwocie paliczone od

wartodel akiywdw neto Suhiundugn proypudwigoyeh no jednostkl nezestnotwn danej kategorii w danym dniu,

Wysokote wynagrodzenia Towansystwa w podziale nia poszcregdlne kategonie jednostck uceestnictwa:

maksymalne roczna wynagrodzenie

wysekodd wyragrodienia fiktywenic pobrane

(W o) W Yl

kextegoria A 30 2,30
kategoria P 150 z
kategoria § 2,50 e
kategoria & 250 i
kategaria | 2,50 !
kategoria K 1,30 =

kerleporin £ 120 1,20

ketegoria 1 1,10 |00
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NOTA 12

DANE PﬂRﬁWNAWfZE O JEDNOSTRACH UCZESTMNICTWA
Warlode akbywiow netio na koniee rokn obrotowego (w ysd]

Wartedd allvwdwe netlo na ju. ma koniee roku obrotowego (w 21)

= jednosikl pczesimiciwe kategori A

= jednosiki uczestmciwe kalegom E
- jednostki ucrestnictwa kategoni T

Warszawn, 27 sierpnia 2002 1,

IMG Subfunduse Mowej Axji L)

30.06,2012
§215

100,34
102,17
10042

ir1zaem
6178

96,77
97,590

Dyrebror D

122010
11389

11734




6. INFORMACJA DODATKOWA

1}

)

3)

4)

6)

T}

8)

Informacje o znaczacych zdarzeninch detyezgoych lat wbieglyveh, wjetyeh w sprawozdaniv finansowym za bivkgey okres
sprawozdrwezy,
Mie ziszly.

Informacje o znaczgeveh zdarzeniach jakie nastapily po dou bilansowym, a nieuwzelednionyeh w sprawozdaniv finansowym.
Mie zazzly

Lestawienie oraz ohjadnienie ridnic pomigdey danymi pjawvnionymi w sprawosedanio finansowym | w perdwnywalnyeh danyeh
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanym sprawoszdaniami finansowymi.
Mie dotyery.

Dolkonane korekty bleddw podstawowych.
Mie zamzhy .

W przypadku nicpewnofei co do modliwedci kontynuowanin dzialalnoici - opis tyeh nicpewnosei ze wshazaniem, czy
sprawozidanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Wie dotvozy,

Pozostale informacje, o ktdrych mowa w Art.101 ust. 5 ustzwy o Tunduszach inwestycyjnyeh
Wskazanic maksyvmalnego poZicmu wynagrodzenia za zarzadzanie furduszami rapranicenymi, wkiore mwestowal Fundusz:

= Oplata za wareqdeanie
Fund
SUNTE (% w skall roku)
THG (L) Invest New Asia . 1,6l

Lgadnie 7 warunkami powolania | ealizac obowiazkow preez INC Investment Management Luxembourg S.A. ni rzecz ING (L) otwany fundusz
ivwestyoyiny o wmiennym kapitale (SICAN), ten cstani wyplacg ING nvestment Management Luxembourg 5 AL roczng oplnig za zarzadzanic obliczany
od dredniego stanu aktywdw netto subfanduszy NG (L) Invest Mew Asis wowvsokodci 0.60% w preypadko tyddw nezestnictva Klagy 1

Fundusz gaward 2 TNG Asset Management B.Y, Luxemboorg umowg, 1w podstawie kione wighksen czeéd wynagrodeenio za sarendranie jest swracinn do
aktywdw Funduseu w postac premii inwestyeyine,

Ilnne infor macje nie wiknzane w spravwesdasiv loansewyu, hidee woglyby w istoloy spesdb wplyogd me oceny syluacji
majatkowej, finansowe), wynike £ operaci fundusen i ich zmian,
Mie dotycey.

Pozostale informacje.
Fundusz moge zawiesic shywanie jednostek vesestnictwn Subfundusa jeveli wartoie aktywiw netio Subfimduszn preekrocey 242 000,000 sotych,

Wirsziown, 27 sterpmia 2002 1.

Diyrektor Dhe Ltanmr 1u Ksiméwmi Fumduszy

Tzabela Kalinowska

IME Subfundusz Mowej Azji (L) i



ING

Katowice, dnia 27.08.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Nowej
Azpi (L) (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyezace stanow aktywow, w
tym w szezegdlnodel aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw
wartosciowych oraz pozytkow z tvch aktywow przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca
2012 1., sporzadeonego dnia 27 sierpnia 2012 1., sy zgodne ze stanem fakiveznym.

SAGTEBCA DYREKTORA

Depertameytu ~_w.;.j.I?',;.-*.:i?..v.v. Finaasowych
iW/ibmegyv Strategicznyeh

E!a.war%me;l

IBita BANK SLASK] Spblka Akoy|na NIF B34-{13-58.75 Kapial zakladowy - 130 100 003,00 24
Depsrtament Operac)i Rynkéw finansowach KRS 5459 Kapial wplacomy = 1340 700 000,00 24
| Kliantaw Strategicenych Sad Rofonowy w Katowlcach

Flac Tremch Krzyly 10014, 00-490 Warwawa
T+80. 42 BE0 A0 27, F +48 22 820 40 18
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FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2012,

Szranowni Panstwao,

Plerwsie pdirocze na rynkach finansowych obfitowalo w wiele nieoczekiwanych wydarzen. Ponadto moina
stwierdzic, ie byto wreez wyrainie podzielone na dwa etapy. W pierwszym kwartale obserwowalismy zauwaialng
poprawe nastrojow | nadziei, Ze Europa zbliza sie do roawigzania problematycznej kwestii diugéw Grecji, jednak juz po
rozpocigciu drugiege kwartatu coraz wigksze klopoty zaczely poiawiad sie w znacznie wiekszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Wiochy. Pytania o przyszta wyptacalnosé tyeh krajdw zmaterializowaly sie w postaci kolajnych spadkdw i
cbaw o przysztosc, ktore nie skoriceyly sle wraz 1 rozpcczeciem sezonu wakacy)nego. Z pewnodcia po calym potroczu
widac Jak na dioni, ze problemy strefy euro nadal s3 obezne w gospodarczej rzeczywistodei | powali staja sie elementem
strukturalnym cate] gospodarkl a nie jedynie tymczasows przeszkods. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuac
utrudnia dodatkowo fakt, ie dalszy gospodarczy rozwd jest coraz siiniej uzalezniony od decyzji politycznych liderdw
poszczegoinych eurcpejskich paristw oraz Europejskiego Banku Centralnege, ktéry siega po niestandardowe sposoby
dzialan, aby tylko nie dopuscic do silnego hamowania gospodarek,

W te] skomplikowanej sytuacjl ekonomiczne| polska gospodarka radzi sebie umiarkowanie dobrze. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naplywajace z kraju s3 stabsize, jednak nadal wyrdzniajg sie nierwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentdw. Widac to swietnie na pizykladzie polskich obligacji, ktére cieszy sie niestabnacym
zainteresowaniem zachadnich inwestordw. | choé Polska nie musi martwié sie o swdj dlug to ostatnie 6 miesiecy
ujawnito ukryte dotychczas problemy dotykajgce polskg branzeg budowlang. Bankructwa w tym sektorze dotknely czese
funduszy inwestyeyjnych, ktore byty zmuszone dokonal odpiséw na obligacje upadajgcych przedsiebiorstw. 2 dumg
mozemy przyvinac, e problem ten nie dotknat #adneps 7 funduszy ING, poniewai w swojej polityce Inwestycyjnej
najwickszq wage przykladamy do bezpieczedstwa i skrupulatne] analizy ryzyka wszystkich rodzajdw inwestycji.

W pierwszym polroczu dokonalismy takie zmian w ofercie produktowe| ING TFI. Wychodzac naprzeciw potrzebom
naszych klientéw uruchomiliémy nowy parasol subfunduszy o nazwie ING Perspektywa SFIO. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze eyklu iycia, ktdre automatycznie destosowujg sie do zaplanowanego okresu inwestycjl. Jedymymi
decyzjami Jakie musi podjaé klient jest kwota | przewidywany termin zakoficzenia inwestycjl. Jest to zatem produkt
Idealnie wypelniajgcy rynkowy luke systematycznego budowania oszczednosci bez koniecznosel codziennego éledzenia i
analizowania gietd i gospodarek. Dla tege rozwigzania priygotowaliémy specjalng strone internetowg
www.ingperspektywa.pl, na ktdrej moga sig Paristwo zapoznaé ze wszystkimi szczegstami.

Ponadio wzbogacillimy naszg oferte produktowg o subfundusz ING (L) Obligacii Rynkdw Wschodzacych
(Waluta Lokalna), ktory daje mozliwodé inwestycii w diug gospodarek rozwijajacych sie. W ramach optymalizacii
oferowanych produktéw dokonalismy potaczenia subfunduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych | Srednich Spolek z
subfunduszem ING Sektoréw Werostowych, a takie pcigczone rostaly subfundusze ING VIP Funduszy Akcli Rynkdw
Wschodzgcych z subfunduszem ING (L) Rynkdw Wschodzacyeh oraz subfundusz ING VIP Zrownowaz ony Fundus zy
Globainych polgczyl sig z subfunduszem ING (L) Papierow Dluznych Rynkéw Wschodzaeyeh (Waluta Lokalna). Na
bieigco moniterujemy zaréwno naszg oferte produktowg jak | nowe mozliwedci inwestycyjne na rynku, aby w sposéh
phynny dostosowywac portfel produktow do nowych wymagan.

Zyczymy Paristwu by pozostata czesd 2012 roku wia petna sukcesow dia Panstwa i Panstwa inwe stycii.

ING Tewarzystwo Funduszy Inwestyoyinych 5.4, NIP G542 1-80-836 Kapital zaktadowy — 15.250.000,00 2|
ul: Togiel 12, 00-342 Warszawa KRS Q000030 30 Kapital wpiacony - 15.250.000,00 zi
T+48 22 1085700 F+48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

www. ingtfi.pl



WYRIKI FUNDUSEY INWESTYCTINYCH ING {wyniki dotyczajednostek uczestnictwa kategoril A)

Procentowa zmizna wartodo jednostkl uczestnictwa
MAZWA FUNDUSZ U/ SUBFLUINOUSEL
Liczana wskali roku | Uczona ra okres sprawoedania
ING FIC Akcjl 2 11, 65% 5,79%
ING SFIQDbligac)i 2 11,22% 5,58%
ING Farasal FIC;
ING Subfundusz Srodkowoeuropeiskl Sekiar Flransowegn 38,30% 13,05%
ENG Subfudusz Akci 15,25% 7,58%
ING Subfundus: Srodkowoeurcpe]skl Sektordw Warost gweych 13,93% 6,93%
ING Subfundusz Zrdwnowakony 12,30% 6,12%
ING Subfunduss Stabilnegs Warostu 11,18% 5,56%
ING Subfundusz Sredrich | Match Spidek 10,03% 4,59%
NG Subfundug Obligachi 8.74% 4, 84%
ING Subfunduse Chiny  Indie UsSD 9.21% 4,58%
ING Subfundusz Gobowkowy 4,855 241%
ING Subfundusz Srodkowosuropsisk Budownictws | Mierichomadcl 3.36% 1,67%
ING SubfunduszRosja ELR 2.57% 1,28%
ING Subiundusz Ochrony bapitatu 90 1,37% 0,6E%
IMG Subfundusz Sebaktywrim 110 0,55%
NG SFICH
ING Sublundusz Globalny Diugu Korporacyjnees (L) 27.06% 10,97%
ING Subfurdusz Globalmych Mocdliwosc (L) 19,55% 3.72%
ING Subfundusz Globalny Spdlek Dywidentowych (L) 17,11% 8,51%
ING Subfundusz aponia (L) 15, 74% 7.83%
NG Subfunduse Furapejski Spélek Dywidenlowych (L) 11,43% 5,69%
ING Subfundusz & pdtek Dywidendowych LISA (L) 9,25% 4,60%
NG Subfundusz Paglerdw Diutayeh Pynkdw Wechodegopeh {Waluta Lakalna) L) 7,67 1,010
ING Subfundise Mowve) Al (L) 7.42% 3,69%
NG Depooytowy (L) 4 70% 2,34%
ING Subfunduss Rynkdw Wechadraepeh (L) 4 62% 2,30%
NG Subfundiss Oligaci Rynkdw Wachodearych (L) *) 3,18% 1,38%
ING Subfundusz Amergki bacitskie] (L) -6, 0R% -3 AT%
ING Subfuenduss SektoraErergi (L) -15,73% -7 B2%
ING Perspektywa SFid; **)
ING Subfundus: Perspeloywa 2020 -0, 18% 0,05%
ING Subfundusz Perspeloywa 2025 -2, 80% -0,78%
ING Subfundusz Perspaloywa 2030 -5, 06% -141%
ING Subfumdusz Perspeloywa 2035 -8, 22% -3 20
ING Subfundusz Perspeloywa 2040 -9,44% -3,63%
ING Subfundusz Perspekywa 2045 -13,81% -3,85%
*} rmians leiona ad piscwszego dniz wycary £, 23.01.2002 r,
**} emiara liczona od plarwszego dnla wyceny 4. 20.03.2012 r,
Prezes Zarzadu Wicepiezes Zarzadu Crlonek Zarzadu
ING TFIS.A. ING TFI 5.A IMES TR S.A.

5_% “3"&“ .

Leszak Han€ van Houwelingen Malgorzata Barska
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu pilroernego jednostkowego sprawozdania

finansowego za okres szedciu miesiecy zakotniczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyeh Spolka Akeyjna

-

Preeprowadzilismy  przeglad  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacyeh (L1 (,Subfundusz™), wydzielonego w ramach ING
Specjalistyeznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwartezo ( Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone ne dzien 30 czerwea 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywsch nefto sporzadzone za okres szefciu micsigey
zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku oraz noty objasniajace i informacje dodarkowa (..zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

- Za rzetelnosé i jasnosé¢ zalgezonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rdwniez

za jego sporzadeenie zgodnie £ wymagajacyml zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosei
oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowvch Sibfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestyeyjnych  Spélka  Akeyjna  (.Towarzystwe™), towarzystwa funduszy
inwestyeyinyeh zarzadzajacego Funduszem i seprezentujacego Fundusz, Naszym zadaniem bylo
wydanie. na podstawie przegladu zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
2 przegladu.

. Przeglad  preeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w  Polsce przepisdw  prawa

oraz krajowych standardéw  rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce. Standardy nakiadaja m nas obowiazek zaplanowania i przeprowadeenia
przegladu w taki sposdb. aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliémy gldwnie droga amalizy danych
finansowych, wegladu w Kksigzi rachunkowe oraz wykorzystania informacji  uzyvskanyvch
od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie roznig sig od badan lezgeyeh v podstaw opinii wydawanej o zgodnodcei
rocznego sprawozdania finansowego 2z wynagajacymi  zastosowania zasadami  (politvka)
rachunkowosci oraz o jego rzetelnodcl ijasneSel. W rezuhiacie przeglad nie pozwala uzyskad
wystarczajuce) pewnosci. ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentvfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione. w zwiazku z czym aie wydajemy opinii z badania.

. MNa podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie

pozwolifoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajgeymi zastosowania zasadami (poityka) rachunkowodei oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i fi inansowsa Subfunduszu
na dzief 30 czerwea 2012 roku oraz jezo wynik z operacji za okres szedeiu mw-;:gcy zakonczony
dmia 30 czerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowaosci (Dz. I, nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdénisjszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERMST & YOUMNG W POLSCE JEST CZIONKIEM GLOBALNEI PREETYRE ERNAT & YOLNG .
534 Hojooowy da e sramie, EI WydE lal SOEpodarc sy Wragtwe g Fiasi i Sgikiwe o, KRS Q0008440
Wi BB P, Wapital zeklads . i
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3. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami. zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szedciu
micsicey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 rcku. o kidrym wydalismy raport z przegladu z datg
27 sierpnia 2012 roku.

W lmieniu
Emst & Young Audit sp. zo.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nrewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Bominik Januszewski
Biegly Rewident
MNr 8707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz Rynkdw Wsehodzgeych (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zaodnie z wymbpami art. 52 usl. 2 ustawy 2 dida 29 wirzednia 1994 ¢ o rachunkowodel (D=L, 22009 ¢, nr 152, poi. 1223) Zarzad
NG Towarzystwa Funduszy Tnwestyeyinych 5 A, preedstawia sprwozdanie Tinansowe ING Subfunduszu Rynkdw Wechodzgeyceh (L),
na kiore skiada sig:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) restawienda lokat we stanu na dzien 30 ceerwea 2012 roo wartesel 13,538 tys. zlotveh;

3} bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2002 v, ktény wykozu e aktbvwa netto 1 kapitabe na sume 14,211 tys. zlotyeh:

4} rachunek wyniku z eperacji za okres od 1 styeenia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 424 tys. zlotych;

5} restawienie zmian woaktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 1. do 30 czerwes 2012 r wykwujgce zwickszenic stanu wartosct
akywiw netto o kwote 634 1vs: zlotveh;

6} noly objadniajgee;

T)informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zavzadu

Hanz van Houwwelingen
Wiceprezes Zarzqadu

-

Malgorzata Barska
Crlonek Zarzady

Tzahela Kalinowska
Dhrelitor Departamentu Kslggowodel Funduszy

Warszuwa, 27 sierpoia 2002 1,



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOING SUBFUNDUSZU RYNKOW WSCHODZACYCH (L)

Mazwa lumdusen: ING Specjalistyczny Fundusz [nwestyeyjny Ciwarty
Fundusz mote weywad nazwy w skrdconym bremienicING SFIO
Typ Tunduwszy: Fundusz imwestycyjny olwarty @ wydzidlonymi subfundusiarmn.

IMG SFIO posiada osobowosc prawng ING Subfundusz Rynkdw Wschodegovch (L) utworzony w oramach Funduszu nie
posiads osobowodct prawne).

Drata utworzenis. 26 padduiemnikes 2009 1. decvejs Komisi Nadzoru Finansowego DFLADI IR 208/0%VTUS-7-1/MG
Okres ma joki wostal obworrony!  Pundode sostal utworsony na czas meokrestony
Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2000 r. pod numerem BFi 501

THGE Subfundusz Rynkdw Wachedzgeych (L) st jednym & treynasty Subbndusey ulworeonych na czas meokreslony w ramach Fundusza (nazwa/skrot nazvwy )
I MG Subfundusz Globalny Spolek Dywidendowseh (L) / ING (L) Globalny Spolek Dywidendowych

. ING Subfundus: Spélek Dywidendowyeh USA (L) ING (L) Spokek Dywideadowych LISA

- ING Subfundiosz Eurapejskd Spalek Dywidendowye (L) TNG (L) Buropejski Spalek Dywidendowych

. ING Sublundusz Sektora Energai (L) F ING (L) Sckisra Energi

- ING Subfundusz Juponia (L) / ING (L] Japania

- ING Subfunduszs Mowe) Azgi (L1 NG (L) Nowe) Al

. NG Subfundusz Rynkow Waehodeqeyeh (L) £ ING (L) Ry nkdw Wschodegeych

- ING Subfunduse Amervki Lacinskic (L) /£ ING (L) amervki Lacinskie)

. ING Subfundusz Papierdw Dinznych Eynkow Weelodzacyeh (Waluta Lokalma) (L) £ ING (L) Papierdw Dluznyeh Rynkisy
Wichodzaeych (WL)

L, NG Subfundusz Globalny DHuge Korpomcyinego (L) ING (L) Globalny Diugo Korporacyinego

Li. ING Subfunduse Globalnych Mozhwoded (L) /NG L) Globalnych Moeliwose

12, ING Subfondusy. Depervtowy (L) / ITNG (L) Deporyiowy

13, ING Subfundus: Obligacii Rynkdw Wechodiaeyeh Waluta Lokalna) (L) TNG (L) Obligaci Byvikéw Wchodzacyeh (Waluta Lokalna) (L

[P R T R FER

Cel inwestyeyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwesyeyjne Subfunduszu

Subfundusee realizujy mdvwidualng polityke ivwestycyjng deigki czermu Uczesinik, w romach jednego Fundusz, mode realizowné ridne cele mwestyeyine.
Cefem inwestyveyjnym Subfunduszy jest wzrost wamosel jego akbvwdy w wyniku werostu wartosei lokat. Subfundusz nie gwarantsje osiggnigein celu
inwestycyinezo, Fundusz realizuje col inwestvoyiny Sebfundusze poprzezinwestowanie do 1008 aktywiw Subfunduszu w tyiuly uczestnictwa subfunduszu
ING (L) Invest Emerging Markets swyodrebnionego w ramach ING (L) ctwartego fundusiu imwestyevinezo o emiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze
mwestowsd aktyws Subfunduszn w inne instrumenty firansowe, w sicvegdlngdci w kebikoteminowe paplery warfodciowe emitowane, porgezone |ub
gwarantowane prex Skorb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski (NBF),

Srodki Subfimduszu inwestowane s w papiery waniosciowe zpodnie z nate pujacymi zasadami dvwersyfikacii lokat

I dluing papiery wartodciowe | Instrumenty Rynku Piniginego, w tyn w szceegdinndei krotkoterminowe popiery warto§ciows emitowane, porgceone b
gwarantorwane prees Shiul Paistwa lule HBP — wd 0% Ju 20%% win lusci akly wiw,

2 l_',-l.uly uczesinictya sublunduseu NG (L) Invest Emerging Markets wyodrgbnionego w ramech ING (L) otwartego funduszy inwestycynego o amenym
kapitale {SICAV) = od 70% do 100% wartoicd akbywiw,

3. depozviy — od (54 do 2006 wartodor aktywing,

4, jednostks vezestmetwa innych funduszy mwestveynych otwartych nojgeych siedeibe na tecyiorium Rzecrypospolite) Polskie) orae tytuly wczesimictwn
critewine prece instylugie wipdinego inwestowanta majgee siedziby 2o manicy - 0% wartedel akiywiw,

IMNG (L) Invest Emerging Markets sasadnicao inwestuje (oo najmniej dwielzecie aktywow) w adywersy tkowany portfiel akeii iflub innveh sbywalnveh papierdw
warindciowyeh (warrantéw na ghywalne papiery wariodciowe = do maleymalneso porioma 10% aktywiw netto subTfonduszn = orge obligacii samiennych)
cmitowunych preez spolki zarejestrowane, aotowane m gieldzie papiendy warodeiowyieh lub stapowiae: praedmiot obrot na dowolnym ryaku wachodzgeyin
Tub w kraju roxwijaigcym sig w Ameryee Lacifskis] (wraz 2 Karaibami), v Agji (bez Japonii), w Europle Wschodnic], na Bliskim Wachodzie | w Afryee.
Subfunduse digry do esigenigom w dbuzszym okresie stopy swrote wydsze niz benchmark: 95% MSCIEMF Index + 3% WIBIT O/N

Organ Funduszo

Firma; ING Towarzystwo Fundussy Inveestyoypnych Spolka Akeyjna (NG TF1 5.4, Towareystwa)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul Topeel 12, (0-342 Warseaos

Sed rejestrowy Sad Rejonowy dia most. Wewy X Wydaal Gespodirezy KRS

Mumer: OOR0039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 1,

Townrzyatwo jest spitky skeving prawa polskiego, ktorey 100% kapitatu skeyinego naledy do NG Investiment Manszement {Polska) S AL (ING [M}.
ING Tnvestment Management (Polska) S.A. jesi spdika akeying prowa polskiego, w kidrey 100% akeji posiada ING Investment Mansgement {Europe) B.Y.
Fundusz, reprezentowany przez [ING TF1 S.A, zawarl 2 ING Investiment Management (Polska) 5.4 umowe o Larzgdzaniu Pakietem Paplerdw Wanosciowych:

(¥ires sprawozdawczy
Sprowosdonic finmmsowe Subfundusay cbejmuje okmes 01.01.2012 1 - 30062002 1,
Dniem bilansowym jest 30062012 .

Lalozenie kontynuowanis dzialainogei przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprowozdonic Subfunduszu zostalo sporzgdzene pray zalodenin kentynuovanin dzislnlnodel preez TNG SFI0 w dajace) sig preewidzied prevszliodel, tzn. w ciagy
co najmniej 12 micsigey od 30062012 r. Mie simiejy ekolicenndcl wilamojgoe na zagrozenic kontynunwania deialainosc

Podmiot, ktary preeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Emzt & Young Audit sp. z oo,
Addres: Rondo ONE |, Warszawa

ING Subfunduse Rynkéw Wschodzaeyeh (L) I



Kategorie jednostek uezestnictwa | okredlenie cech je rddnicujicych
Charaklerystyka jednosick nozestniciwa kategorii A
- #hywane w ramach oferty podstwwowsj Funduszu, Jednostki eczestnotwa koteporii A sq zbywme bezpodrednio preez Fundusz oroe a0 posrednictwem
wazysthich dystrybutoréw
= mininalna wysokost wpial tytulem nabycea 200 & w provpadko pierwszege nabyein oraz 50 = w preypadin kazdezo nastgpnego nabycis,
- w mwiggku z nabywaniem, konwersjy oraz zamiang jednostek uczestnictva kategorii A Towarzystwo pobiera:
= oplatg dystryboeyjng w wysokoded nie wyiszej niz 5% wplaly dokmane] preez nabywer
- oplotg za konwersjg / ramianc w wysokodc dic wyzsze] nid | kwoly precenaceong na nebycie w fundosa lob subfundusgeu docelowym
- wynagrodzenie TFL — mia 2;5% wartotchakivwow nettd w skali roku
Charakierystyka jednosiek noeestnictwa kategorin P {nie byly zbywane):
- thywane wylacznie w ramach pregromow imwestyoyinych, bezpodrednic preee Fundusz lub za posrednictwem wybranvch dystrybustordw orge pod warunkicm
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybuiora § zawarcia przer wresinika mnowy dodufowe), Warunki shywanis jednostek vezestnictwa Kulegoric P
okreila umowa dodatkow.
= minimalaa wysokodd wplit tytalem nabycia 200 # w preypadio plervsiego nabyein w mmach danego program, oraz 50 70 w preypadko kasdego nastepnege
ibvcia
-wowiazku z nabywaniem, cdkupicniom, konwersjy oree zamizng jednogek uezestmictwa Kaegori P Towarsystwo pobicia:
= oplate dystrybucyma w wysokoser mie wyisee] nik 5% wplaty dokmang) proez nebvweg
- oplate za komwersje / zamiang w wysokodel nie wygszel nid 1% bwoly preesnsceonsi na nabycie w funduszu lub subfimdnszu docelowvm.
- oplalg smomeniows w wysokodcl nie wyssee] niz 5% kwaty odkopienia praed opodatkowsniom.
- wynagrodaenic TFI— max, 2,5% wartosci akiywdw et w skali roku
Charmkierystyka jednostek ucaestnictwa katégorin 5 (nie hyly zhywane):
- #hywiane wylgeznie w ramach programéw inwestyey)nyeh, ktore preswidujg zadeklaowanie prgz Uezesmika sumy wplat w ramach dunego programo
imwestyeyinege, pod warinkiem oferowwsma programu preez Fundusz i dystrybutors, xowarcia przezr Uczestmika omowy dodetkowej | zadeklnrowanin preeze
Liczestnika sumy wplal w ramach dinsgo programu inwestyeynego 1 czass trwania programie, Jednostki vcaestnictwa kategorin 5 sa 2y wene bexposrednmn proce
Fundusz oraz za podrednictwem wybrnyeh dystrybutoraw, Warunki zbywenia jednostck vezestnictwa kategorii 5 okredla umowa dodatkowa,
- minimalna wysokosc wplat betnlem nabycia wynosi 200 2 w preypadkou pierwszego nabyein orae 50 2 w preypadbko kardego nastepneao nibycin
- worwiizku x nobywaniem, edkupieniem, konwersja oraz zamiang jednodelk vezesiniciwn kategorii 8 Towesreystwo pobiera;
- oplate dystrvbueyjng wwysokose) nie wydszej niz 3% zadeklarowsne] przez uczestnika Sumy wplat w ramach dinego prosani iwWestveynegn,
pobicrang jednormzowo g plerwsze] wplaty vezesinika,
= oplate #a kerrwersje / samimmg w wysokodce nie wiystsze] niz 1% kwoty przezaacsoneg na nabyeie w fundusru lub subfunduszu docelowym.
- uplaly umorzeniows w wysckodcl nie wydize) niz 3% zndeklarowmej preez ueeesinika sumy wplat w ramach dancgo programy inwestycyjnego (pebicrana
2 bwoly cdkupienia preed opodistkowsniem)
-wynagrodzenie TFI— max. 2.5% wiartodcl aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek ucrestnictwn kotegoril B {pierwsze zhycie jedrostks nastgpilo wedlug doty wyceny & dnin 09.02.201 1r);
- rhywane wytaeznie w ramach programiw inwestyeyjnych, bezposrednis przez Fundusz lub za posrednictweny wybranych dystrybuordw oraz pod warunkiem
oferowani programu preer Fundusz lub dystrybotora 1 zawarcia przer wezestnika umowy dodatkowei. Warunki zbywania jednostelk sczestnictws kategorii £
ockreita umowa Pracowniczego Programu Inwestyevinege (PP lub Pracowniczege Progranu Emerytainege (PPE),
= mianimalaa wysokodd wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2.
- w ewinzku ¢ nabywanicm, konwersjy oraz zsminng jednostck uczestnictva kate gorii B Tewarzystwo pobicra:
= oplate dystrybucying w wysokodei nie wyzszej nig 3% wplsty dokmane] prees nubyweg
= oplate za konwersie / zamiane w wysokodei nie wydseej nid 1% kwoly preernuczone] na nabycis w [unduszo lub subfondiszu docelowym
- wynagrodzenie TF1— max. 1,2% wartodci aktywdw netto w skali roky

Charakterystyka jednosick uezestnictwa kategoni F (nie byly 2hywane):
= zhywane wylacznie w ramach PP1 leb PPE, berposrednio preer Furduse lub @n posrednictwem wybramyeh dvstrybutordw, pod wanmkiem oférowania
okretfonegn programu preez Fundusz § spwarcia umowy PPLIub PRPE. Wirunki ebywania jednostel uezestnictwa kategorii F okresla umown PP lub PPE,
= minimalna wysokodd wplat tytulem nabycia wynosi 0,00 2,
= wowinzku £ nabywaniem, konwersig oraz zamiang jednosiek uezestmetva kategorit F Towarzysivo pobigra:
- opalg dystrvbucying w wysekoscl nie wyisze niz 5% wplaty dolonane] preez nabyweg
= oplitg wa kenwersje / saminng w wysokosel nie wyisze nit 1% kowoty preeznsczons) na nabycie w fanduszn lub subfunduszy decelewym.
- wynagzrodzenis TFI— max. 2,5% wartodci aktywaw netio w skali roku

W oEwizgzky ze pmiang statute (NG SFIO 2 daia 18 stycznia 2011 ¢ Subfusdise moze rdwniek sbywad jednostkl vezestniciwa kategoni 11K,
Charaklerystyka jednostel ucrestnictwa kategorii [{nie byly zhywaney
- zbywane wylacznic w remach TKE pod warunkicin zawarcie umowy IKE w wariancie pierwscym. Zbywane bezposrednio przez Funduess lub v podrednictwem
wybramych dystrybutoraw, Warmki zhywania jednostek uczestnictwa kakgorii | okregln umowa IKE,
- minimalna wysokosé wilat tymlem nabycia wynosi 0,01 2, z zastzezeriom, fe jednormrowa minimalng ycena wplata tytulem nabycia jednostek veresinictwa
kategorn | do Funduszu i innyel funduszy inwestveyjnveh zarzpdzanyeh szez Towarssstwo wynosi 100 =1
= wonwinzku & nonbywaniem, konwersiy, odkupieniem oraz zanvang jednosek uezestiietwa kategorii 1 Towarzystwo pobicrn;
- oplatg dystrvbucyjmyg w wysokosc nie wyzszej nie 1 0% wplaly dokonanej prees nabywee
= oplatg Za Kenwersje / zamiang w wysokoder mie wyksze] nis 3% kwaty przeznaczone] na nabyeic w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate wmorzeniows w wysokodol mie wygsze ni? 0% woty odkopienia preed opodatkowaniem, jednak nie mniej nid 100 21 Oplaa tn mose byé pobrins
jedynie w pierwszym roku po zawarcin umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI— mae. 2,5% wartodel akiywow neno w skall roku
Charakiervsivka jednostek uczesinictwa kimegoril K {mie byly zhywane}:
- zhywane wylgeznie w ramach 1KE pod woarunkiem zawarcie umowy [EE w warianeiz drugim. Zbywane bezpodrednio preez Fundusz lub 2a podredniotwem
wibranych dystrybutordw. Warunki zbywanin jednoslek ucresinictwa katgorii K okredla wnowa TKE,
- minimalna wysokoid wplat tytulem nabycia wynog 0,00 2l 2 zastreereniem, e jednorssewa minimalng laczna wplata tytulem nabyeia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszy § innych fundusey inwestyeynych sarcadesnych preex Towerzystwo wynosi 30 21,
- pwagekn = nahywansem, konwersjn. edkopienicm oraz zamiang jednodek vezesinictwn kategorii K Townreystwo pobiera:
- eplatg dysirybucyjng w wysokoder nie wysze] niz 5% wplsly dokomane) prees nubywes
= Oplatg zi Konwersie ¢ samiang w wysokodci nic wyksze niz 3% kwaty preeznaczone] na mabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym

NG Subfunduse Ryakdw Wichadegeych (L) 2



- gplatg umorzeniows w wysokodcl nie wyszej nez | 0% kwoty odkusienia preed opodatkowaniem, pednak nic mnigj niz 100 2, Oplata ta moze byé pobrians
Jedynie w plerwszym roku po zawarcin umowy TKE.
- wynagrodrenie TF] — max. 2,5% warosel akbvwosw netto w skali roku

W oewilgrku ze eminng statut (NG SFI0 ¢ dnie 28 patdeiernika 2011 ., Sublimduse moze rdwniet shywad jednostkl sezesinictwa Kategorii T,

Charakterystybka jednostel uczestnictwa kategorii T {piorwsze whyeie jednysticl nasgpilo wedlug daty wyceny 2 dnia 01022002 r):
- ebywane wylacenie w ransach FP1 lub PPE bezpodrednic preez Fundusz Lib za posrednictwem wybmanych dystrybutordo, pod wanmkiem eferowonia progremuy
preer Fundusz 1 xawerciz umawy PRI ub PPE. Warinki zbywania jednosizk uczestmictwn kategorn T okresla umowa FPL lub PPE.
= minimalna wysokodd wplst tytulem nabyeia wynos: 0,01 21
- w rwinzku @ nahywaniem, konwersjy oraz znmiang jednosiek vezestnictvs kategorii T Towarzystwo pobiera:
= aplil dystrybucying w wysokodcl nie wydsee] nig 5% wplaty dokowne) proes nobywop
= Oplatg za konwersje ©zamiang w wysokoscl nie wyzszej niz 1% Ewely przeznaczonej na nabycie w fundusau lub subfunduszn docelovwvm,
= wynagrodzenie TF] = max, 1, 1% wartodel aktywow netto w skalt roku

Warszawa, 27 sicrpnin 2012 1,

Dwrekior Dep Eummnu KsiqguESci Funduszy

Lzobela Kalmowska
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

0062002 2122018

WANTesE Wg wartosd na % ndzial w WaATrTosd Wg wartose na %e udzal w
Shkladniki okt ceny mibycian  dzied bilansowy  akiywach  ceny nabycia  dwed bilansowy  akiywach
Akcje - = - E = 5
Warranty subskrypcyjne - - . . - -
Prawa do akeji - % = E - -
Prawa paboru ¥
Kwity depozylows £ - E : - -
Listy zastawne . - - . . .
Dluzne papiery wartodciowe = = = ¥ = -
Instrumenty pochodne . - - . - -
Udzialy w spdlkach # ograniczong . - - - - -
odpowisdziainndein
Jednasthi uezestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestyeyjne - - - - - -
Tyicty-dimeathichus mnitowarie prpm ainge, 15 300 13 538 94,86 15 720 12 863 94,58
wspﬁ[rlu_gu imweslowaniz majgee siedzibg 2a pranicy
Wierzytelnodci - - = - - E
Weksle . E - .
Drepozyty " . . - - -
Waluty - - - - . -
Migruchomaodci - - - - - -
Statks morskie - . - - - -
inne - - - - - -
RAZEM 15 300 13538 b .86 15 720 12 863 94,38
Warszawi, 27 sierpnin 2002

[yrekior

Lemtmwiente fokat nafesy analizowad gconie © molami sbiasnigqome | informdgog dodaikowg, Kidre Sanowlg megralng coefd spravasdama finansavwegs
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2012
(w tys. zlotych = wyjatkiem liczby jednostel nezestrictwn i wartosel nktywdw netto na jednosthe nezestnictwa)

006, 2011 JLE22007

I Aktywa 14272 13 600
1. Srodki pienigzae | bch ekwivalenty 372 721

2. Maleznodci 162 |6

3. Transakeje prey evbowlgeanio sig drugie) strony do odkepu 5 =

4. Skiadniki lokat notowane na akiywnym nmku, w tym - -
alieiie praplery warfosclowe - -

5. Skladniki lakai nienotowane na akiywnym nenka, w tym 13538 12 Ead
afieine praglery warfodelowe N -

6, Mieruchomosc -

T, Fozpstide akiywa - -

IL Zobowiazania 6l 43
11, Akctywn netio (1-11) 14211 13 557
V. Eapital funduszu 19 364 19134
L, Eapital wplacony 39992 33 813

2. Kapital wyplacony (wielkodd upemna) -40 628 =34 Gi]

¥ Dochody zatreymane =3 391 -2 720
1. Fakumulowane, nicrozdysponcwane pravchody 2 lokat retio =615 =502

2, Zakunmulowany, memedysponoweny srealwowany syshsingta) ze zhycin loka -2 756 2218

Y. Wrost (spadekt wartosci fokat w edniesieniu do ceny nibyeia -1 762 -2 857
I Fapital fundusou | zakomolowany wynik @ opemcji (IV-H+HSVT) 14211 13 557
Liczha jednostek ucresinictwa razem {w sz 157 304.210963 153523479173

Liczba jednostek uczestmictwa (w sel) kategona A 155 178,61 2642 152 195 526045

Liuzhnj:d nastels nezestniatwn (v mt ) I.ml!cs,ml'n E #03 1302554 TET OS5I 128
Liceba jediostek uczestmiclwa {(w szl kategona T 1 232475767 -
Wartnge aktvwdw netto ng jednosthe wezestnictwa kategarii A (w zl) 90,33 HE. 30
Wartodd aktywdw netto na jednosike uczestmictwa kategari E {w zt) 91.95 59.33
Wartndd akywidw netfo nz jednosthe verestnictwa kategadi T (w el) 9,85 -

Warsemwwa, 27 sierpnia 20012 1,

Dyrekior [

Bilans m.l’i.':)'umﬁ:awaé !‘G_I'\C':'Hf# = i nbjﬁlrfq.-’qd}#ﬂi ¢ u!fd\r.rﬁ.rqfq d{lﬁ:&qu. kivire BT ST T ] fnfggra'h:q G{-‘.ﬁé :_pru'ma_:dam'ﬁﬁnm;l;ﬂnwgo_
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J. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tvs. elotyeh = wyiptkicm wyniko @ operacji prevpadajaogo na jednosike uczestnictwa)

el 202 ol 2000 al.80, 2011
Fege 2012 ik ent a0, 2680
L Praychody 2 lokat 44 145 g5
1. Dwwidendy i inne ndzialy w zyskach - 2 =
2. Preychody odseikowe 14 47 ]
3. Praychody swigzane 2 postadanicm nicruchomaodci = - =
4. Dodaetnie saldo rédnic komsowych . 3 =
5, Pozostabe - preyehody = tytulu premii inwestycyjnej iu b 53
I Koty funduszu 177 557 310
L. Wynugrodeenie dla towarzysiva 171 554 20
2. Wynagrodzenia dla podmiotw prowadzaeyeh dysirybucis - = -
3. Oploty dle depozviariusza - - -
4. Oplaty swiszane 7 prowadzeniem rejestm akbywaow fimdusu - = =
5, Oplaty za serwolenia o rejesirocyne = = oy
fi.  Ushugi w zakresie rachunkowosci . - -
7. Ushog wzakresie zorendzama aktywerm funduszu . = e
8. Uslugi prawns = =
9. Uslugi wydawnicze, w tvm poligraficzne . - =
10, Kaoszty odsetkows - - -
Ll Kosgy swigeang ¢ posisdanien meruchomosci - - =
12, Ujemne saldo ridmic kursowych fi - -
13, Pozostale . 1 -
. Eonsety pokrywane prace towarzystwo 0 0 ]
v, Kosety Tunduszo netto (11113 177 557 320
¥, Preychody z lokat netto (1-1V) =133 -412 -235
VI, Zrenlizowiny i niesrealizowany sysk (strata) 557 -6 015 -Ju8
1. Zrealizowany zysk (strata) se zbycia loknt, w tym -538 -2 156 -Re
= dytulu rdcnic knrsewych 2 - -
2, Warnst spusleh ) piveseal isuweanezu eyshu (sbiaby e wyuery lukol, w by, 1 095 -1 B12 -0
= dytedfar rdinic Kursavveh - = -
VIl Wynik # operacji 424 427 -633
Wnik z operacii w poudziale na kategorie jelnostek uceesmictwa (w zl):
jednoski uczesmictwa kategorii A 7 -41,89 -1.35
jednoskr uczesinictwn kategorin E 3,56 -34.974) 5504
jednosks uczestnictwa kategoris T =430 = 5

w1 ko wsipsainler podnhey wartaded soviela e eledinong werrdodd G, el Brde, ey e zhyeie feomenrkt wesesimicier ol ertemenril
¥ (s i LA o e Brigpdier o f uf entee

Wargzawa, 27 sierpoa 2012 .

Dvrekior sgi Fundusey

zabla Kalinowska

Rachmmek wyniky = operag)i nafesy analizowad fqeznie = motomi objaniagigoyemi | ipormiong dodarkows, kidne stanowiy integralng coeds spravazdania
Snansoviego.

MG Subfundusz Rynkiw Wschodzacych (L) 7



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
w0 tyr glotyel 2 waigrkiom Hozhy fednostel sezestreiohin)

£ Zmiana Wartefcl AKnowdw Netto

L. Wartodf akiywdw netto na Koniee poprzeduiege okresu sprawozdswezego
2, Wyniki ¥ operacii z okres sprawoadawery (razem) , w tym:

a} preychody 2 lokal matta,

) el ieowiany eyvsk (strata) ze Zbyeia lokar,

o} wzrast (spadek) niczrealizowanego 2ysku (straty) & wyceny lokast

3. fmiana w aktywach netto z trtolu wynikn z operacii

A, Dystrvbucin dochoddw fundeszn (razem)

i) & prevehoddw 2 lokol netio,

by ze rrealizowane go Zysku 22 zhycin lokat

¢} % prayehedow ze zhycia lokat

5. Lminny w kapitale w okresic sprawosdow eeym (rozem), w fym:

i} emmlumit kapitsly wplacorego (powigkszenke kapitalu 2 tytulu zbytych jir)

by zmiana kapitddu wyplaconege (zmnicjszenie kapitaln z tytuln odkupionyeh fu.)
fi. Lyezna zmiana aliywiw netio w okresie sprawozdawezym (3-44+45

7. Wartefé akitywow netto na konfee okresu sprawoadawerégo

B Sreduin wartosé aktywow netto w okresie sprawizlawezym

I, Enviuna fleghy jednostek ueoestuictwa

1. Zmiann liczhy jednostek uczestnictwa w okresic sprawnzdaweeym, w iym:
) liczba zbytych jednestek uczesmicwg
= jednostkn kategarii A
- jednosth kategorii E
- jednosiki kegorn T
b} liczba odkupicnych jedneatek uceesinictwa
- jednosikl kategorid A
- jednastki kategorii
- jednostki kategorii T
¢} saldo rmian liczby jednostek vezestniciwa
- jednosiki kategorii A
« jednostkl kategerii E
- jednostki Kategorii T

1. Liczbn pednostek uczestnictwa narastajgeo od poczqtioo deianlalnods fundusze, w tyms:

a} licrha vhviveh jednastok neresinictina
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednosthi kitegorii T
b} liczba odkupionych jednostek nczesinictwa
- jednostki kategorii &
- jednostki kategorii
- jednostkl kateporn T
¢} saldo zmian liczby jednostek veeestnictwa
= jednostkh kategorii A
- jednostk kategorii E
- jedinostki kategorii T

M. Zmiana wartosci akipwedw hetio na fedrosike aezesinictve

I Wartodd aktywow netto na jednosike ucrestnictws na konice poprzedsiego okresy sprawdedaweresn

- jednostki kategorii A
= jednoztki kategorii E
= jednosiki kategorii T

2, Wartosc aktywow netto nn jednosike uezestnictwa nokenice okresu sprawoedawezepn

- jednosiki kotegori A
- jednostki katagorii E
= Jednosiki kategorii T

3. Procentows smiang wartodel sktywiw netio na jednostke uczestnicows w okresie sprawozdiwceyim ***)

- jednosiki kategori &

- jednogiki kategorii E

- jednostkl kategora T

4. Minimalna wartodd aktywbw netio na jednosike ucrestnictwa
- jednostki kategori A

w dnin

- jednostki kaegoril E
W dnig

- pednostkr kategorn T
w dnin
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3. Mueksymalng warose aktvwdw metto na jednostky uezestnictwa
= jednostki kategori A

wdniu

- jednostki kategarii E

wdniu

- jednostki Kitegorii T

w dniu

. Wartosc aktywidw netlo na jednostky verestnictwa wedtug ostatmig wiceny w okresie sprowozdawezym
- Jednostin kategori A

w dniu

- jednstki kategorii E

wdniu

- jednostici kategorii T

W ilniu

IV, Procentowy wdzial Keszidw fiendasza w frednief wariesol akywdw netta, w fvm: %}
I, Procentowy adzial wynagrodzenia dla Towarzystwis

2. Procentowy udeial wynagrodzenia dia podmistow prowsdeacyeh dysivbuciye

3. Procentowy udzial oplat dla deposytorusza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych & prowadzenicm rejesing akiywoy funduszu

3. Procentowy udzial optal za uslogs w xakresie rachunkowosci

(1, Procentowy udzial oplat za uslued w zakresie zaneadeania akbvwami fndoszo

®) charrg w ot Facsie

Warszawi, 27 sierpoin 2012 1,
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W sprawosdaniu finansowym wpstepile rdinics pomtpdsy warlofcly skbardw petio wediug ostatmizi witeny w okresie sprawosdawenm a wariodcly
akiywdn nedo na koniec bietqrego akresw spravesdawesego. Riznica vynika o wpecia w wicenie na koniee ohresu sprawazdmvezego weisikich aperagit
dofyesgoyed tego okrey, jakie wystqpily w dwin bilansowim, o sgodiie ssovadami wpodny mie sosfely wiele w osfatmisg wircenie w abresie sprawosdawcsie.

Zeslawieirie smian w akiywach neito nelesy analizowad lgezmie o matanr objasmiaiqom | inforeacq dodarkows, krdre stanowie integralng copdd

sprenwoslania finatsowego,
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5. NOTY OBJASNIAJ ACE

NOTA 1
FOLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Driatalnost Sublunduze reguluia nastcpuiacs precpisy prawn,
Ustawa z dnin 29.09, 1994 r, o richunkowodel (Dl nr 152 poe. 1223 £ 17,009 200%r)
Ustiowa & dnia 2705 2004 ¢, o fonduseach inwestyoyjoych (De L« 2004 1 or 146 pox. 1546 22 o)
Roxporzydzenie Mimstm Froansdw 2 doia 24122007 . w sprowie seoeegdlmyeh zasad rachonkowosen fundusey mwestveyjnych (De UL 2 2007 ¢ nr 249
poe. 1 8597 swone dalej Rosposradzenizm.
1) UTAWMIANIE | PREZENTACTA INFORMACIH W SPRAWCZDANIU FINANSOWY M
Sprawozdanie finansowe jest sporzadieons w jeevko polskim i w walueis plskae).
Informecje zawarte w sprawozdanio finansowymn wykazane sa w tysiacich zlonecly 2 wyjatkiem warodel aktywiw netto ma jednostke uezestnictwas, Jezeli
charakter i istotnosc dangj pozycii wymaga innej dokladnogcl - fakt ten adiotowany jest w notach objainiajacych alba informacyi dedatkowe].
HMa deieh bilansowy wstalono winik & eperacii Subfundussu, obgimujacy:
I} prvehody @ lokat netio - stanowigoe rodnice pomigdey preychodami z lokat & kosztemi Subfunduszn netto;
1) rrealizowany 2vsk (strate) ze #hveia lokal 1 nierrealizowaity 2yak (sirate) = wyceny lokat,
Ma drien bilansowy preyjeto metody wyceny stosowane wdniu wyceny
Sprawozdanic obejmee wprowadeemie do sprawordmis [nansowego Subfundusezy, zestowienie lokat, bilans, rachunck wyniku z operec)l, zestawicnic zmisn w
aktvwach netta, noty chiasniaigee | informacig dedatkews. Sprawoedame sbejmuge dang £a plerwsse polrecese 2002 roku oz dane pordwnywalne 21 rok 2001,

) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNEOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDLUSZL

Ksiggi mchunkows din ING SFI0 z wydziclonymi subfunduszami prowadei sig oddzicinic dla kaadego subTunduszn,
. Operacje dotyczace Subfundusau ujmuge sig w ksiggach rachunhowych w okresie, Kiorege dotyczi

Wabyte skladmki lokat umupe sig w ksiggnch rachunkowyeh wellug ceny nabyeia obejmujace) prownzje makierska

Skindniki lekat nabyte nieodpiatnie posiadajg cene nabyeia riwes zem.

Skindniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majy cene nabyeia wynikojgen 2 ceny nabyoin tveh skladnikéw lokat, w zamion 20 ktdre postaly

alrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane peychady pienigene,

Zmiarg wartoéel nominalngl nabytyveh skladnikéw okt nie powodujacy amiany wysokoda kupitalu zakladowenoe emitenta, ujmule sig w ewidencii

analityeenel, w ktbrej dokonuje sig wmiany liceby posiadanych fstrumentiw ore jednnstkowe] ceny nabyein

6. Ewvsk lub stritg e ebycin lokot wylicen sig metoda HIFO {naydrodsze spraedeje sig juko pierwszc), o w praypadko skladmikow svcentanyeh w sysokodo
skorygowang) ceny nabyveid = cszacowine prey Listnsowaniu efkywne) stopy proceniowej, napwydseg) biekgee] wartoscn ksiggowel (nw siosuje sig do
skladnikiw lokat bydacych preedmiotem transakefi, o Ktdrych mowa w §27 i 28 Rozperzadeenia).

7. Zusk luh steatg ze zhycia walut wylicea sie zendnie 7 pkt. 6

& W preypadku gdy jednegoe dnin dekenone s tronsakoje zbycin i nabyeia donego skiadnika lokat, w picrwszej kolejnosol ujmuje sig nabyoie skladnika,

9. Nalezng dywidendg od fmduszu notowanego na aktywoym rynku gjmuje si¢ w ksiggach rachunkowyeh w dniw, w Kidrym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzysiany jest po raz pierwszy kurs nisuwzalpdnigaoy wanodei lego praws.

10, Walezng dywidende od funduszu nienatowanegn na akivwiym ko uimuje sie w ksiggach rachunkowych w dniw, nastepnym po dnin ustalenia tesn
Frawa,

11 Wiczrealizowany zyski strata 2 wyceny lokat wplywa na werost/spadek wymbu 2 operacji,

12 Mabycie! zbveie skladnikow lokal preez Subundusz ujmuje sig v ksiggach rachunkowveh w dacie sawarcia amowy.

13, Skiadniki lokat nabwte zhyie, dla kidryeh brak jest potwierdressa zawarcia tronsakei, uwwrglednm sie w najhlizsze) wycenie akiyodw Sublunduszas
ustaleniu pero sobowigzan.

14, Jegell ransakfe Kupnia'spreedazy skladnika lokat w wynike bnky potwicrdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po drin
rawarcia transake)i wynikijaeym z picrwotnego dokumenty, to w praypadku skiadnikiw lokat wycenianych w skorygowane] cenie nabycia,
GEZRCOWANE] pray raslosowamin efekiywne stopy procentows, (o wyeeny prEvime sie wezyvsikie parametry wynikajace 2 umowy kupanspracdady, a
przede werystkim dete nabyoia, rozliczenim (daty przeplywiw pemigrnveh)

15, Operacje dotyczqee Subfunduszu ujmuje sig wowalucie, w kioe] 53 wyrazone, 4 1akze w walucie polskic] po praeliczeniu wg sredniego kurse NBIF
wstalonego dia daney waluty nn dzien ujgcia tveh operacii w Kiggach Subfinduszu. Jeaell operacie dot. Sublimduszy sq wyrazone w walutach, dia
ktdrych NBP nie ustalz korsu — ich warlosé okresla sig w refaciido euro,

ba Srodki wowalucie dabyte prege Subfimdosz w ocely roghicrens ransakc kupaa papiersw warloicinwyeh denomimowenyvieh w o walugie oboey me
stancwin lokat Subfunduszu o ch ujecie w ksiggoch nestepuje w ducle rozliczenin transakeys nabyem waluty.

17, Zobowlgzania i naleznosa Sublunduszn wynikajgee & mwartyol tmnsake)i kupna lub spreedazy waluty wzwigzko z rozliceeniomi walulowyni kupna
lub spreedasy papierdw warlofoiowych wiycenia sk od dnin ravarcia transakey (forward waletowy) wediog Srednicgo kursa NBF dla dangj waluty

I8 Preyehody « lokat obemujs w secregblnoiern:

o) Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach.

B) Preyehody odsetkowe (preychody odsetkowe od divenyeh papierdw wanosciowych, wyeenianveh w wartodei godziwej, nalicza sig 2godnie
aasadum ustalonymi preez emitenta; przychody odsetkows od kst bankowych nalicza sie preyv zastosowanio efckiywnej stopy procentowe ).

¢} Dodatnic saldo réanic busowych powssale w o wyniku wyceny drodkdw pleniginyeh, nilemodct orne sobowigean w wilutach ohoyeh.

19, Kosety Subfunduszu obejmujg w szezegdinodcn
1} Koszty odsethowe (kodzty odsetkowe 2 1ve, kredytow | pozyvaek racigeniglych preee Fundusg rozlicza sic w czasie pray sastosowaniu efekiyvwne|
stopy procentowe|).

b Upemne saldo rdZnic kursowych powstale worvwanzku = wycery drodkéw prenieenyeh, nalednogol oraz zobowegzan w walutsch obeyeh

10, Odsetki nalivzons oraz noledne od Srodidw pienigtnyeh no rochmkach bankoaych oraz lokot weeminowych powigkszajg wartodd aknywdw Fanduszu w
dmiw wyezny,

21, W kazdym doiu wyceny tworzy sig rezerwe na preewidywane wydatki, Plamodci 2 tytelu keszdw operacyinyeh zmnigiszaja uprzednio utworzoni,
seperiwg, Limitowiane kosety operacyine sa upmowane w wysokedcl nie preekraczajaeel maksymainego limito reperw. Rexerwa naliczann jest kakdego
dmia wyeeny od wartodel akbywdw netto z popreednizgo dnia vyceny skorygowane) o zmiany w kapitale splaconym i odkupionym, Towarzystwo %
whasnyeh drodkdw, wiym = wynagradzenia, pokoywa keszty oprrocyine Subfundosza.

22, Towarzystwo £ tytulu administeacii | zaredzanie Subfunduszon pobicen na kenice kazdego micsinea wynagrodzenie rowne kwocle naliczong od
wartodcl gkivwew netto Subfundusen prey padajaeych na jednos ki vczesinictwa danci kategori w danym dniw,

3. Toworzystwo pobiera oplate dystrybucyjng, oplaty #a kenwersjg orae oplatg umorzeniows (wysokosé oplaty zpodnie ze stamutem Fundugzu), Oplaty e
stamowig zobowizanie Funduses wobee TF] — nie sn upmowane w preychodach | keszoach,

- e

=
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24, Koty rwigzane bezpodrednio = funkejonowanien Subfunduszy pokrywane g3 ow calodei 2 alovwdw Subfundusm. Jedeli kosrty nbeisgajy Funduse w

caladel - partyeypacye danego Subfunduszy w tyeh kosztach oblozs sic na podstawic stesunky Wartoéei Aktywaw Netio{WAN) Subfonduszu do WAN

Funduszu fa deien wyceny poprzedeajacy deien ujgeia sobowigzania w ksiggach rachunkowych Fondoson, W opreypadko pdy Fundusz sawiera uimowg

thyciamabycin skladmkow lokat dotvezacy wigee) nit jednego subfundusi, (o koszty takie) fransakc oboigzajn fe Subfundusze proporcjonalnic do

udzidu wartosci ransakoi dansgo Sublundwsy w wortoscl transakoll ogolem,

Dmiem wprowadzema do ksigg emiany kapitaly wphiconege b wyplaconego jest deien wigein zbyoia lub odbupienia jediostek ucrestnictwa w

odpowiednim subrejestrze {2 fym, #2 na peirzeby okretlenia vartodel akiywdw neito na jednosthe vceestnictwn w okredlonym driu wyeeny nie

uwzglednia sig zmian w kupitale wpiaconym | wyplaconym wyrikajgeych 2 zapisdw wsubrgjestrze uezestnikiw Subfunduszu w dnin wyceny).

26, Warystke zobowiazanio swigzane ¥ nebywaniem i umarzeniem U wyrazane sq w Bwocie wymagajsoe| zapiaty,

27 JU podiegajg odkupienin w kolegnosci okreslone), wedlug mewdy HIFO, co aznaces, be jako pierwsze odkupywane sa [ zapisane we mjwysec] ceny
JU w danym rejestrze wewesimiki.

)
[

3} METODY WYCENY AKTYWOW

1 Wyeena akivwdw Funduszu, ustalenie sobowinean 1 wyniku & operac)i

Diniem wyzeny jest deieh, na Kidry preypada zwyczaing sesja na Gieldzie *apierdw Wartodciowych w Warszawie, nazywanej dalej GIW.

Wodniu wyceny oraz na dzied sporsgdeenia sprvwozdonia finensowego Funduse dokonuje wyceny akiywdw Funduszu oz wyeeny akiywiow Sublumduszu,
ustalenia wanosci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszy 2wizanyeh ¢ funkcjonowaniem Subfundoszu, ustalenin warosel akivwdw netto Fenduszuo
oraz ustalenia wartosc) aktywow nette Sabfundusze, vstalenia wartosel aotywdw netto Subfunduszu na jednostks ucrestmciwi, a take ustalena ceny 2hvoa |
odkuptenia jednosick uerestnictwa Subfunduszu,

Wartost aktywidw Funduszu stanowi st warlodei aktywdw Sublfunduszs 1 wartodel sktywidw inmych Subfundusay, Wartedd akiywiw netto Funduszu stanowi
suima wartcdci aktywidw netto Subfunduszu | warlasel aktpwdw netlo wnyih Svblunduszy,

Aktywa Funduszu wyeenia sig, a zobowinzania ustala sig wedlug wiarygodnie oszicownni] wirtoai godiiwe) @ zastracieniem § 25 ust] pkt | orae § 2628
Rezporradzenia,

1L Woveenn sktadmbkdw lokat notoweanych ne sktvweyvm rmko
. Lgodnic z postanowicniani niniciszege punkiu wyceniane 59 nasigpujace skbadniki lokal notowanych na aktywnyim rynku;
1y dbuzne pupiery warlcdeiowe,
Ty certyfikaty imwestveyjne,
3} tytuly uezestnictwa emitowane precs funduszé zagranicene lub insytugje wiptinego inwestowania majice siedwiby 20 granics,
4} Instrumenty rynku pleniginego.
I Wartoso godzive skladnikéw lokat wymienionych w ust. | notowanych na aktywnym rvnko, jereli Drien Wyceny jest gwyklym dniem dokonywania
transakeii na danym rynku, wyznacza sig wedlug estatniean dostepnezo w nomencie dokomvwania wyceny Kursu wstnlonego na aktywnym renka w Dnio
I} w prypadiu sklndnikow lokal nolowanyeh w systemie nolowin eaglych, na ktéryeh wyznoczany jest kurs anmknigein = w oparoiu o kurs znmknigein, o
Jjedeli o godwinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nile bedeie destepny kurs zamknigcin = w oparciu o ostaini kurs dostgpny o godzinke 23:00 czasu
2y wprzypadku skladnikow lokat notowanych w svstémibe folowa’ cigelveh bez odrebnegs wysnaczinia Korsu zamknipei - w oparciu o ostatni kues
tranzekeyviny nadanym rvnku dostepny o godzinie 23:00 czasu palskiezo,
33w preypadku skladnkdw loka notowanyeh w systemie notowan Jednolitych = w oparciu o ostatnd kurs ustolony w systerme kursu jednolitego, & erlio
godzinie 2300 czasu polskicge na danym iynku nie bedeie dostgpry kurs ustalony w sysiemie Kursu jednolilegs — w osieiu o ostatni kurs dosigpoy o
godzinie 23:00 czasu polskicgo.
3 leeliwolumen obrotdw na danym skiadniko akoywdw jest anaczaco siski albo na danym skladniko aktywow nie zawanto 2adne] transakeji. ostatni destepny
lcurs ustalony zgodnie z metodami okredlonymi wust, 2 jest korygowany zgodnie 2 zasadami okredlomymi woust 3
o, Wanesd godeiwy skladnikdw lokar wymienionyeh w ust | powwalych na aktywoym rynker, fezeli Depen Wyceny nbe jest awvkivin dmem dokooywania
transakejl na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostgprege kursu ustalonege zgednie 2 metodanu okreslonymi w ust, 2w poprzednim Dnig
Wyeeny, skorygowanege zgodnie z zasadami okreflomymi w ust. 5.
5 W przypadkach, o ktdrych mowa wust 3 i 4 stosuje sig ponizsee metbdy wysnadzania warlodol godeiwe):
I} preyimuje sig warodt wyenaceons zgodnte @ ust. 2 na innym ktvwnym rynku 2 tym, #@ o wyborze innego aktewneso rynka decyduoje wysokogé
wolumenu obrot w D Wyceny,
1) jereli niedostgpne 54 wartodel wyrnaceone zgodnie 2 pkt, 1, o m aktywnym rynky organizowana jest sesie fixingowa, to do wyeeny skindnike lokot
korzyveta sie 2 kursu fxingowesa;
1) jezeli memozliva jest wycena w oparciu o metods ckreslong w plt 131 23, 0 na aktywnym rynku dostepne s3 ceny w zeloszonyeh najlepszveh ofenach
kupra 1 spreedagy, tr do wyceny wylicea sig Srednin acytmetycenn & mylepseyeh ofert kupnn i spreedaty, = tym, e wweglgdmenie wylgeznie cony w afertach
sprecdaty jest nicdopuszcealne. W preypadku, gdy nie jesi moelive wyliczenie Srednlej ze wegledu na brak ofert spreedazy uwezglednienie samyeh ofieri
kupna pest dopuszezaine. Do wyceny stosije sig srednia animervezny 2 nailepszyveh ofen kupna i spreedazy = rynku eldwnezn, a jezeli nie 53 dostepne o @
innegn aktywnego rveky, Jereli papier wanosciowy jest notowamny, nie liczac rviku gléwnego, na wigeej ni dwoch aktywneeh rynkich o do wyceny
wwwelednia sie tvlko oferty kupna i snezedady 2 rvndoe gliwnego,
43 jedeli niemnzliwa jest wycena w oparcio o metody okreflong w pit. 1330 = 10 do wyceny stosuje sie wartodd oszncowng preez Bloomberg Generie (w
pierwszej kolejnogei) lub Blogmberg Fair Value {w drugiej kolejnoted), n jeeli oszacowania i nie sq Jdoslgpne — stosuje sie warlodd ossocownng prase
wyspecjalizowima, nicrslezng jednostky Swindorgen ego rodeajo ushigi, o ile mokliwe jest reewlne vsescowanie prece iy jednostie pracplywdw pieniginych
ewigzanyeh 2 tym skisdnikiem, prey coym jednostke tg wEraje sig @ niezalema, jezell nie jest emitentem danego skladnika lokat | nie jest podmictem
zalednym od Towarzystwa;
3 jekeli nigmpEiwe jest sxstosowimie metod okrestonyeh wopkt. -1 — o0 stosuje sig wyceng w oparciu o publicznic ogloszong na aktywnym rvnku ceng
nierdinigeego sig isloinie sklsdniko, wszazegoinodel o podobnej korstrukepi prawne) 1 celu ekonemizenym.
G, W praypadke skladnikéw lokat begdaeych przedmiotem obroto na vigeej ni2 jednym aktywnym rynkuo, wartogein godeiwg jest kurs wstalony na rynku
gléwrym, wstalanym zgodnie @ ponizsevinl zasadami:
I} wyborn rvnko gldwnego dokonuje sie ne koniee katdego koleines miesiaea kalendarzowego (w pierwizym robowym dnin micsigea),
2y krvterium wyhor rynku gidwnego jest skumulowany wolomen obroti na davym sklodniku lokat w okresie ostatniego pelneao miesigen kalendarsowes,
3} w preypadiu gdy sktodnik lokat notowany jest jednoczeinie no scbywnym renku va terytorinm Reeczpospotitej Polskic § 22 pranicn kryterium wybor
rymku gldwnego jest modliwosé dokonnnea prees Funduse transakeyi sa danym rynku;
41 woprypadku, gdy papier warloSciowy nowe) emisgi jest wprowadnony do obrotu w momencie, ktéry nie pezwaln na dokonanie pordwnania w pelmm
akresie wskazanym w pkt 20 (0 ustalenie rynku glvwnego nastepuje;
it) popraes pordwmanie obrotdw 2 poszeeepdlnych rynkow od dein rozpoczecin notowan do kofica okresu pordwnmwezego lub,
by w preypadiu, gdy rozpoceyna sig obedl papieren waniodeiosyn, wybde renku dokomywany jest poprace pdrdwisnie obrotdw ma poszezegdlnyeh
rvtikach  dnin prerwspego notewanis
T, Doowyeeny skladnikdw lokat preyvimuje si¢ kurs z taka liczba migisc w0 preecinku jak publikowany przez rynek aknywiny
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£ RYMEK AKTYWHNY to rynek spelniajacy Iacenie nastepujace krvieri
1) instrumenty bednee presdmiotem obrotu na nynku sq jednorodne,

2) cnrwyeraj w kabdym momencie wysigpuj zainteresowani nabywoy i sprzedawcy,
3) ceny podawane 53 do publiczne) wiadomosci.

9. Razem zeomwsigeziym  ustalaniem nmku gléwnego, Towarzystwe | Depozytanivsz badain aktywnodé nynku die sazdego skiadnika lokat. Jezeli prace
badmny miesiae byl dostgpoy bur transakeyiny (Jub fixingowy) hob distepra byla regulamie informacie o oferach kopna spreeduky, o urnge sig e nmek
s dasego skindnikn lokal jest aktywny.

1L Wyveenn skladnikiw lokat nicnotowanveh na akby wivim eyvaki

L Zgodaie z postainowieniami minieiszege punkin wyceniane sg nastepuiges skiadniki lokat nignotowanyeh na skiywnym rynku:

17 dluzne papiery wanosciowe,

2} certyfikaty inwestveyne,

3) jednostki nezesmictwa nnych finduszy imwestyoyjnych otwartychmajacych siedsibe np ternytoriom Racezpospolite) Polskie],
43 tytuly uexestmictwa ermitowane precs fundusze zagranicene lub insyivcie wepdlnzgo imwestowanin majgee siedzibe za granica,
5y depozyiy,

&) waluty nie bgdace depozytami,

T) instrumenty rynku pleniginego.

2, Warlosd skindnikdw fokat wymienionych w ust 1 nienotowany ch na tktywnym synku wyznnces sie, £ zastrzedeniom phkt IV ust 4 § 5, w nisstepujicy sposdb:
Iy w prevpadin dhemych papierdw wariodciowych, listow zastawnydh oraz instrumentiw rynku pienigznego bedgeych papierami warnodciowymi— wedlug
shorygowaneg ceny nobyeia, oszacownnej prey Znstosowaniu efoktywag stopy procentows), 2 twzglednioniem potencjalnych odpisiw 2 tytulu teivale) utraty
wartodcl, jereh ih stworzenie okare sic koniecene: Skutek wyceny sszacowane] pray snstosowaniu efcktywnej stepy procentowe| zalices sig odporwicdnio
do przychoddw cdsetkowych lub koszidw odsetkowych, nutomaast wysokost odpisdw zivtutu  frvalej utraty wartoso zalicea sig w cigkor pozostatyeh
kosztiw Funduszo
2y diugne papiery wanodciowe zawiergizce whudowans imstrumenty pochadme:

) w preypadkw, gdy woundownne instrumenty pochodne sg iciile powigzane @ wyceniasnmvm papicrem dludnym to warofd calego instruntents
finansowego bedeie wyameremna proy castosowmniv odpewiediezo din donego instnmmenin Gnansowege modely wyceny uwegledninae w swoje
konstrukcii modele wyceny poszeregdlnyveh whodowanych instrmentdw pochodmych, zgodnie z pkt ¥
) w praypadku, pdy whodownane instromenty pochodne nié 81 Scidle powitzane & wyeenianym papicrem dlemnyvim, wowezes wartodd wycenimesn
instrumentu finansowego bedzie stanowicé sume wartoded dieness papien wortodciowego (hes whudowanyeh instrumentdw pochadnyel) wyemiceonei
prey uwzglpdnieniu efektywne stopy procentowe oraz wanosel whudowanyeh instramenidw poshodnych wyznaszenyeh w opareiu o modele wihdciwe
dle poszezegdinyeh instrumentiw pochodinyeh ggodaie 2 pht WV Jekeli jednak wariodd godeiwa wydeiclonego instrumentu pochodnego nie moke byé
wiarygodnie okredlong to taki insrument wycenia sic wg metods okreslone) w punkeie a).
3w praypadiu pozosialych skiadnikéw Inkat — wediug wartosci podriwej spelniajace) warunki wiaryeodnosel, wyznaczangj zpodnie 2 pkt V.
4} wycena papierdw wartodciowych wedhig skorygowane) ceny nebroin csxscowane] prey zastosowanin efektywne| stopy procentowej nastgpuje od dnia
wigoia w ksiggach dancgo skladnila lokal, prey czym do doia rozliceeia transekefi nabycia dany skiadnik lokat wykazuje sie w cenie mabryoin, ktdm stanowi
skorygowana ceng nabycin (co oznacza, 2¢ do wyznaczenia warlodei SIRR OXNPY privimuje sig moment preeplywow pieniginych okredlony w warnkich
transakeji),

Mﬂmﬂummﬂa&@k&hkal
Pagriery wan lodvioews nabey Lo prey sobiowigesnio sig drogiv] strony do edkupu wycenia sig, pevsspwsay od doio zawarsia umowy kupna, mewdi skorygowang]
ceny by cia, oszacowane] pray mstosewaniu efektwnej stopy procentowe], £ uwzglednicniem petencjalnych odpisow 2 oytule trwale] otmiy wartosci, jeaeli
ich mworzenic okate 21¢ kanleczne,

2, Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartodciowych, priey zobowigzanin sie Fundusze do odkupu, wycenia sie, poceawszy od dnin zawarcia amowy
spreedazy, metoda korekiy renicy pomigdiy cenn odkupu o ceng sproedecy, prey zastosewanio efelktywne) stopy procentowes,

i W praypadku preeseacowania skladnika lokat dotychozas wyeenianeso w wartodei godziwej, do wysokoscl skorygowancy ceny nobycin — warost godeiwn
wynikujucs zksing  machunkowyeh stanowi, na dilen proeseacowant, nowo ustalong skorypowana ceng nabycin fege sklsdnika 1 stanowi podstowg da
wyliczen skorygowanel ceny nabycia w kolejnyeh dniach wyceny, W zczegdlnotel w wyke] wymieniony sposdb wycenia sie dludne papiery wartotciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do diia wykupu.

4. Maleinofci  tytulu udeielonej pokyeeki papierow wartesciowych wyenia sig wedlug zasad preyjetych dia tych papierdoy wartodciowych.

3. Eobowinzania @ tytuly olreymane] podyeeki papierdw wartodeiowychustala sig wedlug zasad preyjgtych dia tych paplerow warodciowych.

W Metody wyznaczania wartosci sodziwe|

1. W preypadko skbadnikow lokar nienoiowanyveh ma aktywnym rynku niebedaeyoh papierami dluzaymi slosuje sie ponizsze metody wyznaczanin warlosei
aodrrwe]:

I} w prey pusdb depozytow — ich wanose stanowi warlodd nominalnapowickseona o odsetki naliczone prey snstosownniu efektyamej Stopy procentowe),

2) w opreypadke jednostek vorestnictwn, cenyfikatiw inwestyeyinech 1 tytuldw uczestnictwa emitowanyeh preez fundusze zagranicene lub inslviuge
wipdlnega inwestowanin majgee siedebe £a granicg — wycena w opaciu ¢ ostalnio ogloszong warlodd akivwdw netio na jednostke vczesinichwi ceriylikat
inwestyeyiny lnb tytul nexestnictwa, 7z ueerplednieniem zdarzed majaeych wplyw na ich wariod® godzive, jakie mialy micjoce po dnin oploszenin warode
aktywiw netlo na jedrosthy uczestnictw, certyfikat inwestyeving Tub tytul uceestnictwa,

5) w preypadky mstrumentiw pochodmyeh — wycena w oparciu o madele wyceny powszechnie stosowane dia danego [vpu instrumentdw, o w szezcgblnosc
w przypadku kontraktbw terminowych, lerminowych transakeji wymany walut, stip procestowyeh - wa modely zdyskontowanych preeplywéw pienicknych
4) w preypadiu walut nic bedacych depozytami - ich wirtodd wyznicza sie po preeliczeniv wedlug ostalniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na
Dizien Wyceny dia danej waluty przez Warodowy Bank Polski.

3. Dane wejfeiowe do modeli wyceny, o kiérych mown wust 1 pkt 3) pochoden z aktywnege rvnku,

4. Modele | métody wyceny, o kidrych mowa w ost. |, ustalane g3 w pirozumicniv z Depozytarivszem. Modele wyceny bedy stosowane w sposob clgely, W
preypadku dokonywania istotnyeh amian w stosowanyceh preez Fundisz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przvpadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym pdtrocis roku obrotowezo, kalejno w pdrocenym oraz roczaym sprawozdsniu finansowyvm, natomiast w preypadku ady zmiany
eostaly wprowadzone wodrogim pdlroczn roku obrotowege, kolejno v rocznym oraz pélrocanym spravwozdaniu finansowym.

YT Whyeens skladuikiw lokil denominuwanyeh w walutach oboyclh

L Aktywa orae zobowigzania denominowane w walutach obeyeh wyceriasig lub ustals w walueie, w kidré] s notowane nd’aklywoym rynku, o w preypadi,
zdy nie s nolowans: na aktywnym rynko — w walogie, w kidrej sa desominowans:

2. Aktywa omaz zobowinzania, o ktdrveh mowa woust, | wykazuje siow walugie, w ktorg) wyeeniane 1 akiywa 1 ustalone zobowizgzinia Fundiszu, po
preeliczeniu wedlug ostaniego dostepneso drednicgo kursy wyliczonege dla danej walutly preee Marodowy Bank Palski,

3. Warlodé aktywaw notowanych lub denominowanych w walusach, dlakidryeh Maredowy Bank Polski nie wylicen kursu, okresta sie wrelaci do euro.

4) OP1S WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Mie wprowadzono zmian od momentu rogpoczgci deiralnoescl,

IMG Subfunduse Rynkaw Wachodegeyeh (L) 2



NOTAZ

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zi) MLOGINGE  ILIZZ0H
L triubu zhytych lokat 147 -
L tvtuly instrumentéw pochodnyeh - -
L tytuly zbyiyeh jednostek ucrestnictwe - -
F trtubu dywidendy = 3
£ tytulu adzetek - -
£ tytulu posisdanveh nieruchomosc - -
E tytulu udziclonych podyezek n c
Pozostale - premia inwestveyini 13 L6
6l fn
NOTA 3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZL (w tys. zl) 1, e, 212 Arraan
Z tytulu nabyiyeh akpewdw = -
£ tytute ransakei prey zobow ieuniu si¢ do odkupu - -
Z tytulu instrumentow pochodnych = -
£ tytube wplat na jednostki vezestnictwn 1T 3
£ tvtulw odkupionych fednostek uczestnicrwa 13 1t

Z tytubu wyplaty dochodow funduszu -

£ tytulu wyptaty prayehoddw fundisszn -
Z tytulu wyemitowanych obligacyi = -
£ ttulu Kritkatermmawyeh podyezek | kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych poivezek i kredyidw - -
L tytulu swarancji lub porecren - -
£ tytulu rezerw - =
Pozostale 20 3
al 4

NOTA 4

SRODIKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNVCH NA RACHUNRACH BANKOWYCH (w praekrojy walut) - w tys

Wartosé na 30 2012 ‘ Wartosé wa 3112201 1

Bank / Waluta w walucie wPLN|  wwalucie w PLM|

NG Bank Slaski 5.4, 7 PLN 450 &30 &M 654 |
[N Bank Slaski 5.4, / EUR 29 123| a 27|
572 721 |

1, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCE YM POZIOM SRODKOW FIENIEZNYCH UTREYMYWANYCH W CELL ZASFOKOIENIA BIEEACYCH
LOBOWIAZAN SUBFUNDUSZL - w iy,

Sradnia wartodd Sradnin warlobd
N Walutn wownlueic w PLW
Sredni w okresic sprawozdawczym peziom Smodkow FLH 703 703
pienigdmych; EUR I3 54
757
[ EEWIWALENTY SRODKOW PIENIEXNYCH
Mie datyezy.
NOTAS
RYZYKA

L. POZIOM OBCIAZENLA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM 5TORY PROCENTOWE)

a) wikazanie aktywow obcigionyeh ryzyvidem wartodei podiwe] wynikajeoym e stopy procentowej
Ryryko stopy procentivwe o rveyke spadku warindei akiywiw netic Subfunduszu spowodowane smianami renkowych sidp procenfowyel, Ryavko siopy
procentowe] jest wigksze dla imstrumentdsw o stalym aprocentowaniul.
M tiziery bilunsowy Subfundusz nie posiadal skladnikdw Inkat obciggomych tym ryzykiem,

b} wskazanie aktywow obeigzonyvel ryzykiem praeplywiw Srodkdw pienicznych wynikajgcym ze slopy procentowej
Dodatkowo w preypadku dingnyeh instrumentow finansowych o zmignym oprocentodanin wystepuje ryeyko preeplywéw pieniggnvel wynikaigoe =2 stopy
procentowe], ktdra okresown ustalana jest dia danego instrumentu w opirciu o rvakows stopy procenfowe.
Mo dzaen hilansowy Subfindusz nie posiadsl skladnikdw lokat obcipbonych tym ryeykiem,
W Funduszu ryzyko stopy procentowe] mode byd gwisggane bezpoitednio z instrumentami diuznymi wehodzacymi w jego skiad, jak @ posrcdnio 2
instrumentami duznymi wehodegeymi w sklad portfeli fundvsey apgmmicenveh | instyiuc)i wepalnego inwestowania majneyeh siedzibe zn granicn
Mo dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly vezestnictva emitowine prees instytudje wapdinego inwestowania.

2, POZIOM OBUIAZENIA AKTY WOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glowmymi elementami ryveykn kredylowego sq rvevko niedotrzymania wanunkdw, rveyke chnizenia oceny kredvtowe] i rvevko rozpigiodct kredytowe)
Imwestyoje w o tvtsby uezestnictve emitowans preez inslylucie wipdlego inwestowania majace siedeibe zn granicy lub w jednostki uesestnictwn innych
funduszy obeizzone sg umisrkowanym ryzykiem kredytowym pochoczaeym od rvevka lokat takiego Tundisao, Inwestyeje w lokaly banlowe ewitzine sq z
iveykiem kredytowym banku,
MNa dzien bilansowy Subfundusz posiadal tvtuly uegstnictwa emitowane preez instytucie wspolnego mwestowania,
Pozostarace na rachunkach bankowyeh wolne Srodii automatveznie lokowane s¢ na lokatach overnight. Lokaty te sakiadune sq0a okres 1 dnia roboczega lub
na okres obajmuigey deien otwareia lokaty oraz nastepuigee po nim dvi wolne od pracy, Na dzien bilansowy stanowily 4,01% wartedel akilywéw.

3. POZIOM OBCIAZENLA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Fvzvko kursu wilutowego to rvevio spadkn wartodei akiywidw netty Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskee) wostosunku doowalin
oheyeh, W Subfunduszu wystepuje sredni poziem ryeyka welulovepo wynikajicy 2 tego, ze subfundusz NG (L} Invest Emerging Markets stosuje

mechanizm cegécioweza zabezpicczenia (hedging) vmian kurse wality polskiej w stosunku do dolora omerykanskiegs. Srodki no rachunku bankowym
denom inowane w walutach obeyel stunowily 0.85% akivwiw Subfurdusz,
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NOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE
Subfunduis nbe inwestowal W instramenty pociodie,

NOTA 7
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE] STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawar tego typu transaken

MNOTA B
KREDYTY 1 POZYCTKI
Subfundusz nie zaciqeal kredytow 1 pedyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I WALUTOWA STRUKTURA POZYCH] BILANSLU, 2 podzistem wa wilul 1 po preeliczeniu na walute polsks (w tys.)
Ma rachunkcach bankowyeh znajdowaly sig srodki pienigzne w walutach obeych:
30062012 31122011
w wilucie obeey: w prehiczeniu; w owilucie oboej; W precliceeniu;
29 EUR (22 PLN 6 EUR 27TPLN
Posostule pozyoje bilansu Subfundusm wyrazone sq wylageenie wzlotych wolskich,
2, DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZL, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane (w tys.al)
anel2elz L eLzed
Jo g 2002 JLiazort
Twvtuby uczestnictws - grealizownne roxmice kursewe (ELIR) 2 -

3, LUEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT FUNDUSEL, w poedziale na zrealizowane | niczrealizowane (w tvs.z1)
Wie wystapily

4, SREDMI KURS WALUTY WYLICZANY PREEZ NEF MA DZIEN BLANSOWY {30.06.20] 2]

kurs EUR (euro) - 4 2613

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
I ZREALIZOWANY £YSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT {w tys.zl)

LR T e G008 2007 Br.05. 2011

Grupy lokat 0201 2 inpzaen JO06 201§
Tytuly uczestnictwa 338 2 1% -9
Rigzimn T BT T &0

2 WEROST (SPADEE) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) £ WYCENY AKTYWOW (w tvs 2l)

LN .01 2600 oF 02

Grupy lokat o, o, 2 2 LN 1 Joira 20 4
Tytdy vczestnictwa 10935 -3 819 -309
Ruzem 1095 -3 819 =349
3. WYKAZ WYPLACONYCH PREYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SJBFUNDUSEL AKTYWOW NIEPUBLICENYCH,

Mig dotyezy,
4. WYPLACONE DOCHODY SUBFURNDUSZL
Statut Funduszu nie preewiduje wyplacomia dochodiw Subfimdusey oeednikom ber odkupywania jednostek sorestniciwn.

MNOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU
| KOSETY POKREYWANE PREEE TOWARZYSTWO

Towarzystwo g wlasnych srodikdw, w tvm 2 wyrnagrodeema Towarzvstwa, pokrywa wszelkie koszty operacyne Subfunduszu, = wyjgtkiem kosztdw z tyiuh vslug
maklerskich, oplac tansakeyinyeh Zwiagzanyeh 2 nabywaniem | dbywiniem paplerdw wirtodciowyeh, prowlzi bankowyel, podatkdw | innyeh oboigzen
natoronych preez whascmwe organy panstwowe w ewigzko 2 dzialalnodcig Subfenduszu, kidre pokrywane sg bezpoirednio z akiywow Subfundusza i nie podlegaja

limitpwaniu

2. KOSZETY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Mie dotyery,

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREENIENIE CZESCI ZMIENNE])

Towargystwo ztyistu  administraci | zarzadzania Subfunduszem pobien na koniee katdego miesigea wynagrodzenie riwme kwocie naliczone) od wartodei

aktywiw netle Subfunduszu preypadajgeych na jednostid uezestnictwa dmej kategorii w danym dniu,
Wysekosc wynagrodzenia Towarzysiwa w podziale na poszezegdlne kategorie jednosiel uczesinicwa:

miaksvmalna rocena wynagrodzenie

wisekode wynagrodeenia faktyeenie pobrane

{w ) {w )

kertegoria A 3,50 250
kitegoria P 1.50 i
kategaria § 1.50 -
kertegoria F 2,50 -
hategoria ! .50 i
kitegaria K .50 .

kirtegoria 1,20 1,20

kavegaria L1D l.1g
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NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

J.08 2002 SLIZ20IT 1122019

Wartogt aktywiw netto na koniee roku ebrotowego (w iys.zl) 14211 13 557 19881
Wartosd akiywiw netio na fu. o koniec roku obrotowego (w 21)

= jednostki uverestniciwa kategorii A 90,33 RE 30 11566

- jednostki wezestnictwa Kategoria E 01,95 5913 -

- rednosthl wrestnicwe kategonin T 90,85 - -

Warseawa, 27 sicrpnin 2012 r.

Dryrekier I Trl:umn[u l{slq?q\'usa:i Fundusey

Tzahela Kalinowska
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1} Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotvezacych lal ubieglyeh, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieigey okres
sprawordawezy.
HMic zaszly.
1} Informacje o znaczgeyeh zdarzeniach jakie nastypily po dniu bilansowym, a nieuwzglpdnionyeh w sprawozdaniu finansowym,
W zwigzku z informaci o procesie planowanego poltgezenia w paslzizmiku 2002 roku subfundusen ING (L) Invest Emerging Markets 2 subfunduszem
ING (LY Invest Emerging Markets High Dividend, Towsrzystwo zamisseilo w dnin 25 08.2012 roku egloszenie o zmianach w statucie NG SFI0.
Zmiany odnosza si¢ do polityki inwestycyving] | wehodzy w ycie wterminie 3 miesigey od dnia ogloszenia ¢j. w dnio 25 listopada 202 roku
Fundusz realizuje cel imvestveyiny Subfindurzy paprzes fmvestawente od 70% do 100% Akonwdw Subfurdusze w iytudy uezesinicto subifunduezi ING
{1} frvest Emarging Mariess High Dividend (1) wyodrebmionego w ramach ING (L) onvariego fundnssn inwestyoyimego. o zmisnnvm kapitale (SICA V)
Fundusz bedsle imvestowal réwnied wdlutne  papiery wariciciowe | Instrumenty Fpakn Pienigznego, pliwaie emitowane, porgezone fub
Ewarrioware proes Skard Panstwa ek Narodowy dark Polski,
3} ZFestawienie oraz objagnienie riinic pomipdzy danymi uawnionymi w sprawoezdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowyeh a uprzednio sporegdzonymi i opublikowanymi spravozdaniami fnansowymi,
Hie dotyezy.
4) Dokongsne korekty blpdow podstawowych,
Nie zmsziy,
50 W przypadku niepewnodei co do mediwesci kontynuowania dzialalnosei - opis tyeh niepewnosci ze wshazaniem, cey
sprawordanie finansowe zawiera korekty 2 tym ewigzanc.
Hie dotyeey.
6) Informacja dotyezges preebiegu polyczenia,
Wodnm 25 maga 2012 r nastapilo polaczenie ING Subfunduszs VIP Funduszy Akepi Bynkdw Wschodegoweh (subfundusz preeimowany) 2 ING
Subfunduzzem Rynkow Wschodegeveh (sobfunduss preegmupsey).
W dnim 24 kwielnia 2012 roke Towarzystwo ramicioilo ogloszene o zumiame potypczema wydsielomveh w ramach (NG SF10 Subfunduscn Funduszy
Akojl Rynkiw Wachodzgeych 2 ING Subfunduseem Bynkdow Wachodigeych,
Podstawe polnczenia stanowilo zezwolenie KMF 2 dnia 13 kwieinis 2012 . (deeyeia nr DELLAD3 32000 20 7/PS),
Dirven wywesny 24 inaga 2012 £ byl ostatmim dniem wyceny, w adrym realizowano zlecenia zhyeia, odkupenia, konwersji lub zamiany jednostek
uezestnictwa ING Subfunduszu VIP Funduszy Akcii Rynkow Wachodegeych.
Wodnig 23 maja 2012 r. (z uplywem tego dnig) Fundusz zapraestal previmowania wplal na nabyeie jednostek ucrestimctwa pnae lecen by,
edkupienia, konwersfi lub zamiany jednostek uezestnictwa subfunouszn progjmowanego,
Wodmo 25 majn 2012 . Toworzystwo prevdeielite kngdemn wezestnikow: subfundusen preggmowanege jednostkn uezestnectwa  subfunduazu
prezimujgcego w liceble wynikajaee] « podelelenia iloceynu licsby jednosiek wezesmiciwa subfunduszu pregimowanego posizdanyeh preez fego
uczesinika | wanoder akivwow nette subfunduszy: preejmowanees przypadajacego na jednosike wezestnictwa w dmu 24 majn 2012 1. praey wartpsc
aktywdw netto subfunduszo preeimujaceso preypadaigoeeo na jedeostke uczesmictwa w tvm subfunduszu w dniu 24 maja 2002 1,
wariost JU liczbs
wartndé aktywiw netto na JU w bys. 2l preydeielonyeh JU
Subfiendusz precimowany - NG Subfundusz VIP Fonduszy Akej Rynkiow
Wichodegeych (keegoria A) B3, 50404 1108 25 264, 963530
Subfundusz przcjmujaey - NG Subfundusz Rynkdw Wschodzaeych
(kakgona A) BT 40935
Preydeial jednosiek uezestnictwa subfunduszu pregimupeego nastipil bez pobrania oplat manipulacyjnych.
Wodniu 25 maga 2012 1. NG Subfundusz Evnkdw Weschodzgeydh waiapil w prawi | obowigeki Subfunduszu preepmowancge ong skuleceny sial sig
wpis uczesinikdw Subfunduszu przeimowanego do sabrejestru vezzsinikdw Subfunduszu preejimujgecgo.
W rwimrku z opisanym zdarzentem, nie dokoneno korekt spravoscema finansowegn.
Wynik = operac)i subfunduszu praejetego - do dnia polgezenia - zwary jest w pozveji kapitd wplacony. Po dokonanm polaczeni, w pozyeii kupatal
wplncony, wigte jest kwota 2,208 tvs. 21, stnmowinca wartodé jednoitek uczestnictwa preydziclonyeh w zwinzko = poleczeniom
7Ty Pozostale informacje, ¢ ktdrych mowa w Art. 101 ust. 5 wtawy o funduszach inwestyveyjnyeh
Wikazanie maksymalnego posiomu wyniagrodeenin za zarspdeanic fimduszomi sagrintenymi. w ktore imwestowal Fundusse:
Oplats za rareydzanie
ji FW'- w skn!liI:uIm:I
ING (1.} Invest Emerging Markets .65
Lzodnie z werunksmi powotunia i reslizacii obowiekiw preez NG Investment Management Luxembourg S.A, no rzecz [NG. (L) otwarly fundusz
imwestyeyiny o emicnnym kapitale (S1CAV), ten ostatnd wyphica [NG Investment Munagement Lixembourg 8, A rocens oplale 22 earesdeanie obliczang
od fredniege stane aktywdw nette subfundwsrn ING (L) Invest Enecging Muarkets w wysokodcel 0,65% w preypadka tytulow vezestnictwe Klasy [
Fundusz sawarl = ING Asset Mansgement BV, Luxembourg wmove, na podstawie kidre) wigksza cagdé wynagrodzenia za zarzqdeanie jest owracina do
bty wiw Fundusza w postact premin inweslycyine).
ING Subfimduse Rynkow Wachodzgeyeh (L} 16



%) Inne informacje nie wikazane w sprawoezdaniv finanowym, kidre moglvby w istotny sposob wplynigé na oceng sytuacji
majgthowej, linansowej, wyniku £ operacji fonduszo @ ich zmian,
HNie dotyczy.

9y Porostale informacje.
Fundisz maose zawlesié zhvwanie jednostek vczestnictwa Subfunduszo jezeli wanodé askrywiow netto Subfinduszu preekroczy 232000000 ziotyeh.

Warszawa, 27 sierpnia 20012 .

Crvrekior

Teabela Kafinowsks

IMNG Subfimdusz Rynkow Wachodzgeych (L) I7



ING 49

Katowice, dnia 27.08.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycii § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowodei funduszy
inwestyeyjnych - ING Bank Slaski S.A. jakc Depozytariusz dla ING  Subfunduszu Rynkow
Wschodzacych (L) (zwanego dalej Subfuncuszem) oswiadcza, #ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szezegblnodei aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierdw wartodciowych oraz pozytkdéw z tych aktywow przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30
czerwea 2012 r., sporzadzonego dnia 27 sierpnia 2012 r., sq zgodne ze stanem faktycznym.

ganrigro B ERELRA
DepartamenlyL ki Rykosy Fiusnsuwych

| Kbl Sirdegicanyeh

StaWwomir rapsio

MG BANK SLASKI Saoofa Akogjna MIP 61041 3-54-75 Kapitad zaklndoswy - 130 100 000,00 =
Departamont Operaci Rymbcaw Flransswgeh KRS SAkd K pisl wpltacory — 130 100 000,00 2|
P Elnidw Strategicenych Sad Rajonowy w Katowicooh

Plo Trawch Kegyky 10054, 00-98 Warszawa
T+48 22 B20.40 27, F 448 X2 §20 40 18



ING &9

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2012 .

Szanowni Panstwo,

Pierwsze pddrocze na rynkach finansowych obfitowato w wiele nisoczekiwanych wydarzen. Ponadic mozna
stwierdzic, ie byle wrecz wyrainie podzielone na dwa etapy. W pierwszym kwartale obserwowalidmy zauwazalna
poprawe nastrojow i nadzig, 2e Europa zbliza sie do roswigzania problematycznej kwestii diugdw Gregji, jednak jui po
rozpoczgciu drugiego kwartatu coraz wieksze klopoty zaczely pojawlad sie w znacinie wiekszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Wiachy. Pytania o przysza wyplacalnost tych krajdw zmaterializowaly sie w postac kolejnych spadkow i
obaw o przysziase, ktdre nie skofceyty sie wraz ¢ rozpeczeciem sezonu wakacyjnego. 7 pewnodcia po calym pétraciu
widac Jak na dioni, ke problemy strefy euro nadal s obeine w gospodarcze| reeceywistoicl | powali stajg sie elementem
strukturalnym calej pospodarki a nie jedynie tymczasows przeszkeds. Prognorowanie dalszego rozwoju sytuacii
utrudnia dodatkowo fakt, ie dalszy gospodarczy rozwd jest coraz silniej uzaleiniony od decyzji polityeznyeh liderdw
poszczegolnych europejskich panstw oraz Europejskiego Banku Centralnego, ktdry sigga po niestandardowe sposoby
dzialan, aby tylko nie dopusci¢ do silnego hamowania gospodarak.

W tej skomplikowane] sytuacji ekonomiczne] poiska goipodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze. Zgodnie z nasymi
cczekiwaniami dane naplywajjce z kraju sg stabsze, jednak nadal wyrdiniajg sie niezwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentdw. Widad to Swietnie na pzykladzie polskich obligacii, ktdre cieszy sie nieslabngcym
rainteresowaniem zachodnich inwestordw. | chod Polska nie musi martwic sie o swdj diug to ostatnie 6 miesiecy
ujawnite ukryte dotychezas problemy dotykajgce polska branie budowlana. Bankructwa w tym sekiorze dotknety czesc
funduszy inwestycyjnych, ktdre byty zmuszone dokonad odpisdw na obligacie upadajacych przedsiebiorstw, Z duma
mveeny preyenad, de oproblem len nle dotkngl tadnego z funduszy ING, ponlewa: w swoje] polityce Inwestycyjnej
najwigkszg wage przykiadamy do bezpleczenstwa i skrupulatne] analizy ryzyka wszystkich rodzajow inwestygji.

W plerwszym potroczu dokonalismy takze zmian w ofsrcie produktowe| ING TFL Wychodzgc naprzeciw potrzebom
naszych klientdw uruchomiliémy nowy parasol subfunduszy o nazwie ING Perspektywa 5FIC, 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu Zycia, ktore automatycznie dostosowujg sie do zaplanowanego okresu inwestyci, Jedynymi
decyzjami jakie musi podjac klient jest kwota | przewidywany termin zakonczenia inwestycji. Jest to zatem produkt
idealnie wypelniajacy rynkowy lukes systematycznego budowanla oszcrednodel bez konfecznosc codziennego sledzenia i
analizowania gietd | pgospodarek. Dla ftego rozwigzania prrygofowaliémy specjaing  strone  internetows
wwnw ingperspektywa.ol, na ktdrej moga sie Paristwo zapomnad ze wszystkimi szczegdtami.

Ponadto wzbogaciliémy naszg oferte produkibwy o subfundusz ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgoych
{Waluta Lokalna), kiory daje moiliwost inwestyci w diug gospodarek rozwijajacych sie, W ramach optymalizacji
oferowanych produktdw dokonalismy potaczenia subfuiduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych | Srednich Spolek z
subfunduszem NG Sektordw Wzrostowych, a takie pefgczone zostaty subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkow
Wschodzacych z subfunduszem ING (L) Rynkdw Wschodzqoych oraz subfundusz ING VIP Zrédwnowaz any Fundus zy
Globalnych potacayt sie z subfunduszem ING (L) Papisrdw Diuzinych Rynkow Wschodzgeych (Waluta Lokalna). Ma
biezaco monitorujemy zardwno naszg oferte produktowg jak | nowe mozliweodel inwestyeyjne na rynku, aby w sposdb
phynny dostosowywaé portfel produktdw do nowych wymagan,

Zyczymy Parstwu by pozostata czedé 2012 roku oyta petna sukcesdw dla Pafistwa | Panstwa inwestycii.

ING Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP O54:-21-B0-835 Kapital rakiadowy = 15.250,000,00 21
ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS GOCOO39430 Kapital wplacony - 15.250.000,00 21
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 5ad Rejwnowy dla m.st, Warszawy

wiww, ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotyczgjednostek uczestnictwa kategorii A)

| Procantows emiant wartedel jednosthl uczestnictwa
MNAZWA FUNDUSZLSSUBFUNDUSZL
Liczans wskali raky | Uiczona 2a okres sprawosdania
ING 510 Akeji 2 11,65% 5, 79%
ING SHO Dbligac) 2 11,22% 5,585
NG Parasal FIO;
ING Subfumdusz Srodkownauropeichi Saktors Firansowagn 38,30% 19,069
NG Sublusduss &kl 15,25% 7.58%
MG Subfundusz Srodkowoeuropejskl Seltande Wrastawyeh 13,93% E.Qi_i
ING Subfundus: Zrédwnowaiony 12,30% 6,12%
ING Subifunduss Stabilnep Wirostu 11,18% 5,50%
ING Subfundusz Srednich | Mabch Spdlek 10,03% 4,99%
ING Subfundus: Ohligagi 9,749 & B
ING Subfundusz Chiny [Indie USD 9,21% 4,58%
ING Subfunduss Gt dadkowy 4,855, 2,41%
ING Subfundusz Sradkowoesrapeiskl Budownictwa | Nierichamode 3,36% 1,67%
ING SubfunduszRes]a EUR 2.57% 1,28%
106G Subfundusz Ochrony kapitadu 90 1,37% {,68%
NG Subfundusz Slektywny 1,108 0,55%
IMG SFIO:
ING Subfundusz Globalny Ddugu Korperacjnego (L) 22,06% 10,97%
ING Subfundusz Globalnych Modwodc (L) 19, 55% 9,71%
NG Subfundusz Globalng Spotek Dywidandowych (L) 17,11% B,51%
186 Subfundusz aponia {L} 15,74% 7.83%
ING Subfunduse Europejski Spolak Dywidandowych L} 11,43% 5,649%
ING Subfundusz Spdiek Dywidendowych LISA (L) 9,25% 4,60%
M0 Subfunduss Pegeerow Leuznych Kynkow Wschodrgoych (Waluta Likaina) (L) T.ET 3,81%
ING Subfundusz Nove] Az (L) T4 3.69%
IRG Depocytowy (L} 4, 0% 2,34%
ING Sublundusz Ryrikw Wschorzaeych (L) 4,62% 2,30%
IMG Subfundusz Obligach Rynkdw Wschodzaoch (L) *) 3.18% 1,38%
ING Subfuridusz Amaryki Eacifiskiaj (L) -6,98% -3,47%
ING Sufunduss Sekierabnergii (L) -15,73% =7,82%
ING Perspextywa SFI0: **)
ING Subfundasz Perspeloyws 2020 -0, 18% =0,05%
ING Subfundusz Perspekywa 2025 -3, B0% =0, 78%
186G Subfunduss Peripekywa 2030 -5, (6% -1,41%
ING Subfundusz Perspekywa 20335 -8,21% -2,29%
ING Subfunduss Perspekywa 2040 =0, 44% =1,63%
ING Subfundusz Perspekywa 2045 -13,81% -3,85%
) ernland liczona od plenaszeso dna wyceny t). 23.01.2012 .
** | zrmiana liczonz od plierwszaga dnla wyoeny t). 20033012 1,
Prezes Zarzqdu Wicepezes Zarrgdu Czlanek Zarzgdu

Hans van Houwelingan Malgorzsta Barska

INGTH 5.4, IN3 TFI 5.4 ING TFI 5.A.
Leszek i cki ’/
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Raport niezalefnego bieglego rewidenta z przezladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szedciu miesigey zakonezony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna

I

. Przeprowadzilismy  przeglad  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz  Ameryki Lacinskiej (L} (,.Subfundusz™), wydzielonego w  ramach
ING Specjalistycznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone ne dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szeSciu miesigey
zakoticzony dnia 30 czerwea 2012 roku oraz ncty objasniajace i informacje dodatkows {,.zalaczone

jednostkowe sprawozdanie finansowe™),

Za tzetelnosé 1 jasnosc¢ zalaezonego jednoskowego sprawozdania finansowego, jak réwniesx

za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosc ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy  Inwestyeyjnych  Spalka  Akeyna  ( Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestyevinyeh zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bvio
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonepo jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu

z przegladu,

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w  Polsce przepisow prawa

oraz krajowych standardéw rtewizji finansowej, wydanyeh przez Krajowa Rade Bieghlych
Rewidentdw w Pelsce. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki spos6éb, aby uzyskaé umarkowana pewnosé, #e sprawozdanie finansowe
nie zawiera istomych nieprawidlowadci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych
finansowych, weladu w  ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzystva. Zakres | metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie roinig sig od badan legeveh u podstaw opinii wydawanej o zgodnodcei
rocznepgo sprawozdania  finansowego  z wymagajacymi  zastosowania  zasadami  (politvka)
rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskad
wyslarczajace] pewnosci, ze wszystkie istotne cwestie, kidre zostalyby zidentyfikowane w trakeie

badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym niec wydajemy opinii z badania.

. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone j:dnostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (poityka) rachunkowodei oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektazh, sytuacjg majgtkows i finansowg Subfunduszu
na dzien 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szefeiu miesiecy zakonczony
dnia 30 ezerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okredlonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowesci (Dz. U, nr 132 z 2009 roku, poz. 1223, z poZnigjszymi

zmianami) i edpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST B YTURG W POLSCE JEETCE DRHIEM OBALHEI FRAKTYRIERRST & YL
Sy Rejanowy dis mest, Warseawy 'w Naricasie, XU &ydziol Gospodenooy Bropowigo Bajevio Sqdowege, KIS G0EE&6H
NP SRR TR TR Kapial rabictowy) 5250 SI0 8
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szedciu
miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 rcku, o ktorym wydaliSmy raport z przegladu z datg

27 sierpmia 2012 roku.

w lmieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rendo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewideneviny 130

Kluczowy Biegly Rewident

WZ&W

“Dominik Januszewski
Bicgly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 27 sierpmia 2012 roku



ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnie 7 wymogami art. 52 ust, 2 ustawy 2 dnia 29 wrzednia 199 r. o rachunkowoscl (DU, z 2009 r. nr 152, poz,. 1223) Zaread
ING Towarzystwa Funduszy Inwestviyjnych S A, preedstawia sprwozdanie finansewe ING Subfundaszu Ameryki Eacinskiej (L),
ma kiore skinda sig:

I} wprowadzente do sprawozdania finansowego,
2) zestawienie lokat we stanu na dzied 30 czerwea 2012 1, o wartcdel 18622 tys. zlotyeh;

3) bilans sporzadzony na deien 30 ceerwea 2012 r., Kidey wykaey ¢ aktywa netto | kapitaly o sumeg 19610 tvs: zlotych;

4] rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styeznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 v wykazujacy zvsk x operacii w kwocie Td3 rvs, #lotyeh;

3) sestawienie amian w akiywach netio za okres od ©ostveenia 2012 ¢, do 30 czerwea 2012 1 wykazujgee wigkszenie stanu wariodci
aktywow netto o kwolg 8.054 tys. #lotyeh;

6] noty ohjadnigjaee;

71 informacja dodatkowa,

]

Leszek Jedlecki
FPregey Zareqdu

Hans van Houwelingen
Hiceprezey Zarzgelu

=]

o

Malgorzata Barsko
Czlonek Zareqdu

lzabala Kalinowska
Ehrekior Deporiamentu Kziggowafoi Funduszy

Warszaivda, 27 sierpaia 2012 £



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU AMERYK! LACINSKIED (L)

Mazwi furiduszu; ING Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Fundusz mode wrywad razwy w skrocomym brzmienie TNG SF10
Tup funduszu: Fundusz inwestveyiny obwarty @ widzizbnymi subfunduseami.

THG SFI0 posindi osabownsé prawng. WG Subfundusz Ameryki Laeiiskie) {L) otworzomy w rnmich Fanduszu nie posiada
canbowodel prewnzj.

Data utwiocsenia: 26 paddziermika 2009 . decyaja Komisji Nadzoru Finansowego DFLA03 3381 2008/09V IIUS-T-1/MG
Okres na jaki zostal vbworzony;  Fundusz zostal wiworzeny na cras nicokesiony
Wpis do repestri fundosey: 17 histopada 2000 ¢ pod numerem BFi 511

MG Sublunduse Amervkt Lacinskae) (L) jest jednym x rzynasta Sublundiszy utwarzonveh na czas nigokees lony w ramach Funduszu (nagwaSknil namwy )

. MG Sublunduse Globalny Spotek Dywidendowyeh(L) / NG (L) Globulny Spolek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spolek Drywidendowych USA (L} NG (L} Spdlek Dywidendowyeh LA

. ING Subfunduss Europeiski Spodek Duwidendowd (L) TG (L) Borapeiskn Spidek Dywidendowsch

. ING Subfundusz Sektora Encrgii (L) FING (L) Sektord Enerign

. ING Subfundusz Japonia (L) / ING {L) Japonia

- ING Subfunduss Mowey Az (L) £ ING (L) Nowe) Az
TG Subfundesz Rynkdw Wschodzgeych (L) / ING{L) Rynkdw Wachodzacyeh

. ING Subfundusz Ameryki Eacifskic] (L) / ING (L) Ameryhi Lacinskie]

| NG Subfunduss Paplendw Dluwznych Rynkow Waclodzgeyeh (Walura Lokalna) (L) £ ING (L) Papicrow Diwtnych Rynkiw
Wiehodzaoych [WL)

1k ING Subfundusz Globalny Hugn Komoracyjnega (L) ING (L) Globalny Dluge Korporacy inego

11, ING Sublundusz Globalnych Moezlmwoses (L) / ING L) Globalnych Mozliwodi

12, MG Subfundusz Depozytowy (L1 ING (L) Depozyiowy

13, MG Sublunduse Obligasii Bynkdw Wechodzgeyeh (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Cbligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)

L R = R

Cel inwestyeyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestyeyjne Subfunduszu

Subtunfusze realizujy indywidualng palityke mwestyeying deigki ceemo Jexesinik, w ramach jednegn Fundusa, mode realizowad ridne cele inwestyeyine,
Celemn tnwestyoyinyvm Subfundusin jest werost warloder jepo aklywdn wowiyiike weiostie wartodei lokat. Subfundesz nie gwarantuje osingnigein celu
inwestycyinegzo. Fundusz realizujo cel inwestycyjny Subfunduszy poprees inwestowanic do 100% aktywonw Subfundesau w iyluly uvceestimiciwa sublundusza
MG (L) Invest Latin America wyodrgbnionego w ramach ING (L) etwartezo funduszu inwestyeyinegoo zmiennym kapitale (S1CAY), Funduse moZe mwestowad
aktywa Subfindusze w inne instrumenty finansewe, w szezegbinodci w britkotemminowe papiery warlofeiowe cmitowine, porgezong lub gwiaraniowsne prace
Skarh Pangtwa lub Marodowy Bank Palski (NRF),

Srodki Subfunduszu nwestowane sq w paplery warlodclowe zgodnie 2 nadgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat;

1 diurne papicry warnmdeinwe | Instmimenty Rynku Pieniesmezo, w tvm w srorepilnodel krotkoterminowe papeery warlpéciowe emitowang. porgozone luh
gwiaraniowane preee Skarh Pafstwa lub WEP — od (%4 do 20% wartodcl attywiw,

20 tytuly ucrestnictwa subfundusen TN (L) Tovest Latin Americe wyodigbnionego w ramach G (L) otwartego funduszu inwestyeynego o micnmym
kapitale (SICAV) — od T0% do 1080 wanosci akiywow,

3. depozyiy —od 0% do 2094 wartoSer akbywow,

4. jednostki uczestnictwa innyeh fundusry inwestyoyinyeh otwartych majaeych siedzibe na terytorium Rzeczypospelitel Polskiel oraz tytuly vezestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnege inwestownnin majace Siedeibe za grimics - 0% warloder akiywiow,

MG (L) Invest Labn America sasadniczo mwestuje (co najmnie) dwie teecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akeji Vlub miyeh zbywalnych paplerow
wartodciowyeh {warmniow na shywalne papicry wanedciowe = do maksymalnezo poziomu 10% wktywow netto sublunduszo — orae obligach samiennych)
emitowanyeh pree: spdlki sargjestrowane, nofovane na gicldzie papiesdy wirtodeiowych Tub stanowisce pracdmiot obrotu w Ameryee Lacingkidy (w bvm nn
Karaibach}.

Subfundusz dagy do osiqgnieeia w dluzszym okresie stopy Zwrotn wyzszd niz benchmark: 93% MSCI 10040 Emerging Latin America Index + 55 WIBID O/H.

Organ Funduoszu

Firrma; NG Tewnrzystwe Funduszy Inwestyeyjnyeh Spélla Akeyina (1MG TFL 5 A, Towarzystwo}
Stedriba: Warksewa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sqd rejestrowy: Sad Reyonowy diamst Wawy X1 Wydzial Gospocarezy KRS

Mumer: HOG03S450

[Jata wpis; 3 wrresmia 20 T,

Towargystwo jest spolky skovina prawa polskicgo, ktoref 100% kapital teyinego naley do ING Investment Management {Polska) 5.0 (NG (M)
IMG Investment Management (Polska) 8.4 jest spotks akeying prawa polskicgo, w ki) 100% okl posiada ING Investment Management (Europe) BV
Funduse, reprezemtowany preee ING TF) A zoward 2 ING Investment Managoment {Polska) S.A. umowy o Zareadeanin Pakictem Papierdow 'Wartodeiowych.

Okires sprawoezdaweey
Spraweedanie finansowe Subfimduszn obejmuje okres Q1012012 - 30062012 ¢
Dmiem bilansowym jest 30062012 r.

Lalvkenic Kontvouwowania dzialalnosci preez Fundesz oraz Subfundusz
Sprawcedanie Subfunduszu zostale sporzadzene przy zalozeniv konlynuowania dzialalnosel preee (NG SFI0 w dajiee) sk przewidiied proysedober, ten. w ciagn
eo najmniej |2 miesigey od 30,06.2012 r. Mie istniejn okolicznodei wskaaijace na zagrodenie kontynuowania dzislalnosel,

Podmiot, ktory przeprowadzil preeghyd sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. 0.0,
Adres: Rondo ONE 1, Warsznwn

ING Sabfundusz Ameryki Lacinskiej (L) !



Kategorie jednostek wezestnictwa i okretlenie cech je rdénicujaeyveh

Charaktery styki jedwostek ezsstnictwa kategoril A
- ghywane w romach oferty podstawowe] Fundusau, Jednostki oczestnictwa katezorii A & shvwene heppodrednio praez Fundose areg 2o podredniciwen
wizysikich dystrybutorow.
- minkmalne wysokodd wplst tytulem nabyeia 200 2 w preypadku plorwszsgo nabycia oz 50 21 w preypadiy kaedego nastepnege nabycla,
= o rwigekn ¢ mibywaniem, konwers g oree zamiang jednosick uceestniciva kategorii A Towarzystwo pobiers:
- oplatg dystrybueying w wysokofed nie wyksze] nig 5% wplaty dokoane] przez nabvweg
- oplate za konwersje £ zamiang w wysokoded nie wyisze] nid 1% Kwaly preesnaczone] nn nabyeie w Domdusen Db subfundesi docelowym,
= wynagrodzenic T —max 2,5% wartoscn akbvwdw netlo w skali roku
Charnkeerysivka jednosiek nézestnicthwa kategorii P (nie byly zhywine):
= hywane wylqcznie w ramach programdw inwestyeynych, bezposrednic preez Fundusz lub za pofrednictwem wybrarych dysirybustordw orsz pod warunkiem
oferowania programu prees Funduss lub dysirybulors | sawarcis prees uzestnike umewy dodatkowej. Warunki zbywanin jednostek uezestnictwa kategorii ¥
akreidla vmowa dodetkowa
- minimalna wysokost wiplat tytulem nabyeia 200 @ w przypadky pierwsses nabycin w ramach danego programe, oraz 50 2l w preypadiu kizdego nasiepniego
nabyein
- w zwighu z nabywoniem, odkupieniom, konwerspn oroz zamiang jednos ok wezestnetwa kaegorii ' Towarzystwo pobicra
= gplatg dystrybucyjig w wysokosel nie wydsze) niz 5% wplaly dokoune) praes nabywes
- oplate wu konwersje / zamiang w wysokodel nie wyesze] niz 1% kwely pregznacizone] na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplate umorzeniows w wysokoded nie wydszey mi2 3% kwoty edbkupenia przed opodatkowaniem.
-wyndagrodeenie TF1 — max: 2,5% wanodei akiywdw metta w skali roku
Charnkierysivka jednosiek uczestniciwn kaiegorii § (nie byly zhywune);
- ghywmme wylammnie w ramach programdw imwestveyinych, kubre praowiduin sadeklarowanie prece Utzestnikn sumy wplal w ramach danego proaramo
inwestyoyinego, pod warunkem oferowania programu preez Fundusz i Dystrybutora, sewancia prees: Ueeestnika umaewy dodatkowe) 1 zadellarowanim prees
Uczestnika sumy wplat w rumich danego programu inwestycyinego i cehst trwanis programu. Jednostki uceestniciwa Kalegonii 8 s by v beepodnednio procz
Fundusz oraz #a podrednictwem wybrunyeh dystrybutorow, Warunki zhyvania jednostek uczestniciwa kategoril S okretla umova dodatkowa.
= minimaing wysokose wpbst tytulem nabyveia wynosi 200 = w preypadku pierwszego nabyveis oraz 30 20w przypadky kadego nasigpnego nabycia,
= w ewiigehu 2 nabywaniem, odkupieniem, konwersig oraz zomiang jednosek ucrestnictwa kategorii 5 Towarzystwo pobiers;
= oplatg dystrybucyjng w wysokosel nie wyisze) nik 5% zndeklarowmej precs uezesinika sumy wirlat w ramach descgo programu inweatycy jnego,
pobicrang jednorzowo « pierwsie) wplaty ucrestnika.
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokodel nie wyzseej niz 1% bwety precmaczone) nn nubveie w hmdusa lub subfimdusan docelowym,
= oplatg umarzeniows W wysokodc: nie wystiee) nid 3% zadekiorowase) precr nezesinibka sumy wplal w ramach dancgo progesmo inwestyeyinego {pohizranz
z kwoty odkupienia przed epodatkowemien)
= wynagrodzenis TF1 - max. 2,5% wanosci aktywdw netso w skali roku
Charakierestyka fednostek uczestnictwa katezorii E (plerwsze zhycie jednostki nustapifo wedlug dsty wyeeny 2 dnis 00002201 Ir):
- zbywane wylaznie w remach programiw inwestycyjnych, bezpodrednic prece Fundusz Tub za podrednictvem wybronyeh dystrybuordw orae pod warunkiem
oferowanin progrunu prece Fundusz lub dystrvbutors | gawarcia presy uzestniks wmowy dodatkowe), Warunki zbywania [ednostek weecsinicowy Katepori] E
okredla umown Pracowniczego Programu Inwestyeyjnego (FPI) lub Pracovniczego Programu Emenvtalnegs (PPE}
= minimalna wysokoscé wplat tytolem nabyvcia wynosi 001 2k
- wrwinzku T nnbywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek nerestnictva kategorii E Towarzystwo pohicra:
- oplaty dystrybueying w wysokodci nie wyises nik 5% wplaty dokonang] przee nabywig
- oplatg 2a konwersjg / zamiang wowysokogei nie wydsze) iz 1% kwaty preeznsczene na nabycie w funduszu lub subfunduszy docelowym
= wyanagrodzenie TF1 - max. 1,2% wanodel akiywow netio w skali roky

Charnkierystyka jednosick nceestnictwa kntegorii F {nie byly zbywane);
- gbhywune wylgoenic w ramach FPI lub PPE, bezpodradnio preez Fundusz lub e podrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem olerowania
okrettonego programu preez Fundusz i zawarcia umowy PPL 1k PPE. Waunki zhywania jednostek werestnictwa kategorii F okredla wimowa PP1 lub PPE
= pmnimalnn wysokose wplil tytolem nabyeis wynoei 0,00 =t
- w pwiazhu z pnabywsnicin, konwersjy oraz camiang pednostek nczestnictwva kalegorn F Towireysbvo pobiera:

- optate dyvsirybucyng w wysokosel nie wyiszg] nid 3% wplaty dokmang pree nabyweg

- oplatg za konwersjg / zamiane w wysokosci nie wyzszey ni 1% kwoty preeznaceone] na nabycie w funduszu lob sabfimduszy docelowym,
-wynagrodeenie TR — max: 2,5% wanoadei aktywiw netio w skali raku

W Ewigzku ze zmiang statutu (NG SFIC z dnia 18 stycziua 2001 1. Subfurdusz maze rdwmies zhywad jednostks pozestmctwa kategorii L K.
Charaktervatvka jednostek uezestnictwa kategori 1 (nie byly zbywane)
= ehywane wylgcenie w ramach [KE pod warunkiem zaworcie umowy 15E w wariancie pierwszym. Zhvwane bezposrednio praes Fundusz lub za posrednicowem
wybmnych dystrybutordw. Warunks zbywania jednnstek vezestnictwa kat:gerii | okredln umowa IKE,
- minimalna wysokodt wplit tytolem nabycin wynosi 0,01 21, z zastreegeniem, 22 jednomzowa minimalna faczna wplata tytulem nabycia jadnostek uczesinictwa
kategori 1 do Funduszu i innych funduszy imwestyeyinveh zaradzanyeh yrzez Towarzystwo wynosi 100 2]
- w gwinzku z nabywnniem, konwersjg, odlupientem orm zomimng jedrosck veeestnictwn kateporii | Townrzystwo pobiens:
= uptute dystybucyfng w wysokosod nie wyzszej niz 10% wplaty dokonancj precz nabywog
- aplaty za konwersjg / zamiang w wysokosc mie wyisize] nid 3% kwily preeznaczonej na nubyede w fundwszu lob subfundus docelowym.
= oplatg umorzeniowa W wysokodc nie wyzsze] niz 10% kwoty odkpienia preed opodatkoweniem, jednak nie mnie) niz 100 21, Oplata i niode bvé pobrana
jedymie w plerwaaym roku po zawarcin umowy TEE
= wynagrodkeenie TF] = max. 2,5% wartosci sktywow netio w skali roky

Charsklerysivia jednostek vezesinictwa kategoril K (nie byly sbywane):
- ghywane wylgernie w ramach TKE pod warimkiem sawarcie umowy [KE w warianeie drugim. Zbywane bezpodrednio presz Fundusz lob 2o podrednictwem
wybrmnych dystrybuterdvw, Warunki zhywania jedoostek vezeatnictwas katsgorii K oknedla amova [IKE,
= minimulng wysokose wplat tytolem nabycia wynosi 0,01 21, 2 zastireeriem, 2o jednorzowa minimalna lacena wplaty tviulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduss §imnych fundusey imwestyoyjnyveh zarzadzanyehprzez Towargysiwo wynost 50 z1.
-w awiazku 7 nabywaniem, konwersja, odkupieniem ofie zomiann jednosek perestnictwa kategorii K Towarrystwo pobiera:

- oplatg dystrybucying w wysokodol nie wyzsze) nli 5% wplaty dokeanne] preez nobywoe

- oplatg ws konwersje £ eamiang wowysokodod nie wyzsiel niz 3% kwaly precenpceone na nubyeie w funduso lub sobfondoszo docelowym.

IMG Subfunduse Amervki Lackskisf (1) z f -



= ppdate umorpeniows w wysokndel nie wydszej niz |09 kwoty odinicnia preed opodatkowaniem, jednak nie mnej oz 100 21 Opiate ts moee byd pobrang
Jedynic w plerwszym roko po znwarcis umewy 1KE.
- wynagrodeenie TP — oy, 2,5% warntodci skiywdw nettn w skall roku

W orwinzk o rmiang sttty ING SFIO 2 dnia 28 paddeiernika 200 | r. Subfundusz moze réwnied zbywad jedmostki ncpesinictwa kategori 1

Charakierystyka jednostek uczestnictwa Kategorii T (nie byly zhywime):
- zhywane wylgeenie w ramach PP lub FPE berpodrednio preez Fundusz bib 7a potrednictwem wybrimyeh dystirybutordw, poc warnnkiem oferowinia programu
precz Pundusz i 2ewares umawy' PP ok PPE. Waranks sbywania jednoslk uszestnsétwa kategorin T okredla imnowas PPElub PPE.
- minimalna wysokost wplat tytsiem nabyvcia wynosi 0,01 21,
= w Ewigzku z nabywaniem, konwersjy ocaz zemiang jednostek uczestmciva kategoni T Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybueying w wysakosel nie wydszej niz % wplaty dokonane) preez nabyweg
- oplitg z0 keswersje / zamiang w wysokosel me woyvksze] niz 1% kbwoly precznaczone) na mabyeie sw funduszo lub subfunduszu docelowym
- wynagrodzenic TFT—mae, 1, 1% wariosci aktywow neto w skali roku

Woarszawa, 27 slerpmm 2012 1,

Dyrektor Depagpmento Ksigmow,

zabela Kalinowska

MG Subfundusz Amervki Lacimskie (1) 3



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotyeh)

Skhadniki lokat

Akuje

Warranty subskrypeyine
Prawa do akgji

Prawa poboru

Rwily depozytowe

Listy zastawne

Diluene papiery wartosciows
Instrumenty pochodne
Udzialy w spblkach z ograniczong
odpowiedzialnodcin
lednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestyeyjne

Tytuly uczestnictwi emilowE prees instyiucje
wiphInego inwestowania majgee siedeibs x granicy

Wierzytelnosci
Weksle
Deporyty
Waluty
Migruchomaosc
Statki morskie
Iring

RAZEM

Warszavwen, 27 sicrpiia 2002 ¢,

Ao oe 2012 1122017

wartofé wy wartodt nn % udeil w wartobd wi wirtodE nn % udxial w
ceny nobyetw  cdefed bilamsowy  aktywach ceny mabycis  dezied bilansowy  akivwach

18817 18622 93,79 2217 10870 h],62

PE.E. 1 18623 23,79 12217 I ave vi,62

Dryrekitor Emmemum:wfdwz}.

Leabeln Kalmowska

Zestawienie fokat pately anallzowad lgeznie = naiami olbasnlaqgormt | nformaciq dadatcows, ktdre stanowi infegrralng eoedc gErnwosdania imansaeego

ING Subfundusz Ameryki Lecinskie) (L)
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2. BILANS
sporzgdzony na deien 30.06.2012

(wtys. zlotyeh z wyjatkiem liczby jednostek nezestnictwa  wartosel aktywiow netto na jednosthe uczestnictws)

I Akbvwa

. Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty

. Maleznoac

. Transakcje pray zobowigzaniv sie drugiej strony de odkupu

. Skladniki lokas notowane ma aktvwiym rynki, w v
dlutre papiary waripfciowe

BB e

3. Skladniks lukat nicnotewane na aktywnym rynkw, w tym,
dlizie pamary Warlosciowe
6. Wieruchemosci
7. Pozostale akivwa
i Zobowigzania
I, Aktywa netie (1-11)
Y. Fapital funduszu
1. Kapite} wplacony

L]

. Kapital wyplacony [wiclkodé wjemna)
V. Dochody zatrzy mane
|, Zakunmulowane, nicrozdysponowane pravehody = [okat netto

b

. Lakumulowany, nierozdvsporowiny erealizowany Zyskistrata) s¢ zbycia lokal
V1L Werost (spadek) wertosei lokoet w odniesieniu de ceny nabyoin
WL Fapital funduszu 1 zakumulowany wynik 2 operacii (IWV+W+H-VT

Liczba jednostck uczestnictws razem (w szL)
Liczbn jednostek uezestnictwa (w sat. ) kategoria 4
Liceba pednosiek uezestnictwi (w g2t ) Kategonn E

Warlnsc akiy wow netio na jednostie Brzestnictwa kategoni A (v 1)
Wartose aktywaw netto na jednostks wezestnictwn kufexorii E (v 2l

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.

2006201

19 855
1224
g

245
19610
21 076
51093
20015
2273

326

-1 947
-195
12610

237 505441629
236 864722106
fd0, 759573

82,56
84,07

bela Kafirowskn

FLIrmONl

11 863
973
20

10870

aor

11 556
14 767
33 355
-18 588
-1 864
237

-1 627

-1 347
11 556

I35 108362360
135 071,524934
16, 7374246

85,53
86,52

meniu Ksiggowasci Funduszy

Bileny malesy anelizowad lgesie = nedaon] objainiofqesmi | informaciy dodasioniy, kdee Sanowi infegraing copsd sprawosdania finanrovega.

IMEG Subfundusz Ameryki Locinskiej (L) &



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. zlotveh = wyjatkiem wyniko z operacji preypadajgeezo na jednosthy uczestniciwa)

[ I F I ar.arzont B 200

i o 2002 TR Joa 200l

1 Preychody z lakat 28 it 32

I Eywidendy i inne udzialy w ryskach = = .

2. Prevchody odsetkows Y i I

3. Preychody swigzane 2 pestadanicm mermchomasci - = =

4 Dodatnie salde roenie kursowych - K] -

3. Pozoesiate - prevehody # tvinlu premii investveyine) 18 3y 11

IL Koszy funduszu 117 257 141
1. Wynagrdzenic dia twarzystwn 116 156 139

2. Wynaprodzenia dia podmiotéw prowadeaeych dysirybuocis - 3 =

3. Oplaty dia depoevtanusza - . -

4, Oplaly 2wigzane 2 prowadzeniem rejestro akivwhw funduszu - . o

5. Oplaty za zeewolenia ore: rejestracyjne < . =

6, Ushugi w zakrésie rachunkowodei - - =

7. Uslogi w znkresic sareadeania aktywomi fonduszn - - =

8. Uslugi prawne - - %

9, Uslugi wydawnicze, w fym poligraficene = = =
10, Koszty odsetkowe - = =

11, Kosety swiggnne 7 posiadaniem mieruchomosa =

12, Ujenme saldo rhieme kursewych 1 - -

13, Pozostale - 1 1

1L Kosely pokrywane prees thwareystwn 0 i 0
V. sty funduszo netto (L-10) 117 157 40
W Prevehody 2 lokat netio (1-1V) -89 -189 -108
VL Frealizowany § migzrealizowany zysk (strata) 83z -3 585 -466
1. Frealizowany zysk (strala) 2e zhycia lokat, w v =320 -1 543 =37
Ziphdly rétmic Kursawych *
2. Waost (spadek) nicerealizowanego zvsku (straty) 2 wyeeny Ickal, woiyme 1132 -2 (M2 =424
= tyinslu wiEnie kursovych - - =

Wil Wynik z operacji T43 -3 774 -574

Wynik 2 operacii w podzisle na kategorie jednostek czestnictwa {w zt);
Jednostki uczesniciwa kategorii A 313 -27,93 5,12
Jodrostki uoredtnictwa kiutegori 2 1,55 =21,27%) 2,067y

Warszawa, 27 sierpnim 20012 .

Dyrektor Departamentu Ksigpowosel Fendusy

Iam@

* 1wl wilicsenia podamef wartadol st iezglpdniame comd, wodling ki’ nusignil plerwsse shycls Jedhpoyrkl tesewmicia kategord E

Rachusel winiky = pparacfi nalesy analizowad fpesile = motomi abfadeledaommi §informacfy dodatioveg. kidee stanowisg integralig eoedo sprawozdaio
Sneidowe ge
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(e tys.zlotveh o wylarkiem lezhy Jednostek wezesidciwa)

1. Zmiana Wartoged Aktrwdw Netto

L Wartost aktvwow nelto nn konkee poprzedniego okresu sprawnedavezego
2. Wynik z operacji za okres sprawazdawery (razem) , w tym:

ay preyehody 2 lokat netlo,

b} mrealizowany wysk (strutn) ze zhycns lokat,

¢ warost (Spadek]) miezrealizowanego eysku (Sirafy ) £ wyceny lokat

3. Zminna w alitywach netto 2 tytule wyniko 2 operacji

4. DrystryBucyi dochodow funduszu (razem)

ay v prevehodiw 2 lokat netlo,

b} e wrealizowanego sysku ze zbycia lokai

o) 2 preychodow ez rhyveia ok

5. Zmiany w knpitale w okresie sprowoedawezym (Pazenm ), w [vim:

a) pmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitalu 2 tyiubu zbayeh jod

b} zmina kapitato wyplaconego Cemmicjszenie kapitalu 2 tytulu odkupiorych ju)
6. Layezna emisng akiywow nettow okresic sprawoedawezym (3-4+5)

T Wartosé alciyvwow netto ma kopice olresu spriwozdawezezo

5. Srednia warlogé aktywiw netto w ekresie sprawozdawezym

II Zwifoitit Nezdy fednastel wcestmfoiva

. £miana liczhy jednostek uezestnictwa w akresie sprawozdawezym, w tym;
) liceba zbylveh jednosiek weeesiniciwa

- pednodtkl kategaril A

- jednostkl kategorii E

b liczba odkupionych jednostek wcrestnictwa

- jednostki kategorii A

= jednostki kategorii

el saldo zmian liceby jednosick uczesinictwa

= jednostkl Kategorii A

- jednostkl kategarii B

1. Liczha jednostelk wezestnictwa narastajgens od poczgtko drialalnode funduszu, w iym:
o} hozba zbytyeh jodnostick uezestnictwa

= Jedknostkl Kategorii A

- jednostkd kategorii E

[) liczba odkupionych jednostek noestnictwe

- jestnostkl kategorin A

= jednostki kategoeii E

¢} saldo-zmian liczby jedmostck uezestniciwa

= jednostki Kategorii A

- jednostki kategorin

L Emdang wartosol aitmedn nefta ma jednasike aogestnicivg

1. Wartoaé alitywdw netto na jedinostke uczestnictwa oo konies poprrediego okresi sprawozdiwezogo
- jednostii kategorii A

= judnostki kategorin E

2, Wartost aktywiw netto na jednestke uezesiictwa na koniee okresu spawordawezesn

- jednostii kategorii A

- jednostki kategorii E

3, Procentowa rimans wanoscl akiywow netto nn jednostke uezesinictwaw okresie sprawezdawezym **)
= jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

4, Minimalnn wancss akiywow netto ni jednostke uceesmiciwa

- jednostkl kategors A

w dniu

= jednostki kategorii E

w dniu

3. Maksymalna wariosc akivwiw neiie na jednostky uczesmictwa

- jednostkn kategori A

w dniu

- jednosiks kategori B

w dnii

6. Wartnst sktywow netto na jednostke uczesinictwa wedlug ostatnic] wiseny w okresic sprawozdawezym
- jednostki kategorn A
w dniu

- jednesikn kategorti E
wodntu

=) e o, el Btdrgy o pleresze sbpete Sotegortt B oleiu (L0200 0
* 2 pkreie WLk W vloxumkN FoczHim
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oL 02002 [ T

N e e ALIrag
TV, Proceniowy wizial kosztdw fundusza w frednicf wartoser aktpedw notte, v fym: ) 2.51% 2.82%
L. Progentowy udeial wynigrodzenia din Towarzystwa 2 50%% 2,50%
2. Procentowy udriat wynngrodzenia dla podmiotow prowadzacyeh dystrybuce - .
3, Procentowy udzial oplat dia depeeytariusza z s
4. Procentowy ndrinl oplat zwinzanyeh 2 prowadzeniem tejestrn aktywiw funduszy - -
5, Procentowy wdeial oplat ea uslugi w zakiesic mchunkowosci = =
6. Procentowy udvial optat 2a uslugi w zakresie zarepdzania abtywunt furduszu - -
) e wyadaee woatesanki roczmpar
Warszawa, 27 sierpnia 2012

Dvrektor Departamenty K1 | Funduszy

Izabeln Kalingwska

¥ sprawosdanin fimensawim wistepuie rifdnies pomigdsy warlofoiy aoiordu meffo weding ostatniel vycemy W okresie sprawasdmvczion o wartogeig
affvwdiy nelle ma kowiee biezqeego ofrene sprawasdmiczege, Mdnico wrika = wigcia w wyceniz ma koriee alvesy sprowosdmvesege wensikich aperacii
dofyesqeyeh tego okresw, jokie wystgoile w diiu bilansowim, a zpedale & sasedaomi wpoemy mic sostaly wige wocetatmief wivenic w okresic
Sfareriboalrivezyum,

Zesfawienie mrian w aknwach netto naleSyanalizowat lqcznie = notami chiadriaigoni | informicn dedotkag, kidre stanowig ntegralng coest
sprenvasdinia finansoego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

MOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Diripdalnosd Subfunduszu repulujg nastppuiace preepisy pravme:

Ustawis z dnia 29081904 ¢, 0 rachunkowesel (De U nr 52 pog. 1223 & 17.00.20409r.)

Ustawn  dnta 27.05. 2004 r. o lunduszach inwestyeymnych (D oz 2004 © nr 146 poz. 1546 e xm,)

Rorporzadzenie Ministra Finansdw 7 dnia 24122007 . w sprawne szoepdinyeh zasad rechunkowosol funduszy imwestyeyinveh (De . 2 2007 roor 24%
poi. L 859) mwane dale) Roaporzgdeeniem,

1] WIAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACIL W SPRAWCZDANIU FINANSOWY M
Sprawordanie finansowe jest sporzadeone w jezyvku polskim i w walucie polskicg
Informacie sawarte w sprawoedaniu finansowym wyknisane 5 w iysigach slotvel, 2 wyjgikiem wartodel aktywbw netto na jednosike ucsestnictws, Jedeh
charakier | istotodt dangj poeyeli wymaga inej dokladnoge - Fakt len omotowany jest w nolsch objetniajyeyeh albo informaci dodathowe].
Ma dzich bilonsowy ustalono wynik 2 operacii Subfunduszu, obejmujacy:
Iy prevehody 2 lokat netio - stanowiaee roenice pomigdey previhodami # okt & kosziami Subfunduszo netto:
Ly wrealizowany 2ysk (strutg) e shyein loka 1 nigerealizowany evek (stratg) 2 wyeeny lokat
Ma daich bilonsowy prevjeto metody wyeeny stosowane w dniu wwceny,
Sprawoednnie obaimue wprowadzenie do spraweedania Dinansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunck wyniku ¥ operaci, zestawienie zmian w
aktvwach nefto, noty objasniajgce § informacje dedatkowsy. Sprawozdanicobejmuje dane 2a pierwsze pdirogze 2012 roku oraz dane pordwnywalne o rok 2010,

2 UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKEOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNTIUSZL
Ksigai tachunkowe dia ING SFI @ wydzielonymi subfunduszami prowacen sig oddielnie dla Kardepe sublunduszn,

I, Opeeacje dotvezsee Sublunduszy upmuje sig w ksggach rachuntowych w okresie, kiorego dotvezy

2. Mabyte skladniki lokat ujmuje sig w ksiegach rchunkowyeh weldlog ceny nabyeia obeimujaee] prowizje maklerska

3. Skiadniki loknt nobyie nieodplutnie posiadofy ceng nabycin rowan zem.

4, Skladniki lokal otreymane w zamian 2z inne sklndniki majg cerg nabycia wynikaines » ceny nabyoia tych skladnikdw lokat, w zamian 2a Kidre sosgaly
strzymane, skorvgowang o eweniuaing doplaty lub cirzymane prevehody pienicine

5. Fmiane wertodci nominalnegs vabviveh skladnikdw Tokas, nie pewodujaca zmiany wysokosor kepitnlu zakladoweszo emitenta, ujmue sig w ewidencii
analitycznej, w ktdre| dokonuje sig zmiany liceby postadanych netrumentow sraz jednostiowe) ceny nabyein

6, Zyik lub strag ze zbvein lokst wilicza sig meiody HIFC (mjdrotsze spreedaje sig juko pierwsee), o woprevpidbio skladnilidw wycenianveh w
wysokosci skorvgowme] ceny nabycin — oszacowanej pray zasosowaniu efekiywne stopy procentows, nalwyzsee) biczaec] wartcsoi ksiggowe] (nie
stosuge sig do skindnikow lokat bedacych proedmictem transakgi, o kidnech mows w §27 1 28 Rozporzadzenia),

T Zysk hub strate ze zhycia walwl wyheza sig zgodnee 2 pkt. 6.

f. W preypadku gdy jednego doin dokenane sq transakeje sbycin inabyeia dencgo skindnika lokat, w plerwsis) kolejnodei uymuje sig onbyese skladaika,

9, Maledny dywidendg ol funduseu nolowanego ni skivwoyim rynbo ujmage sig w Ksaggach sachunkowyeh w disiu, w Ktorym no potreehy wyceny danego
fimduszn wykorzystany jest po réz plerwsy kurs nieuweslednigacy warlodel [Bgo prawa

10 Malerng dywidende od funduszy mienotowancgo na akivwnym ynke wimue sig w ksicgach rachonkewyeh w dnie, nasigprym po dnin usiolenia tego
Fra.wa_

11, Niezmealizowany zysk’ sirala z wyceny lokat wplywa na werost spadek wyniku @ operacii,

12 Mahyeie f shyeie shladnikiw fokol prizez Sobfundoge njmuje sig w ksiggach rachunkowyeh w dacie zawareia umowy

13, Skladniki lokat nabyte! 2byie, dla ktorech brak jest potwierdzenia zawarcia rransaken, wwglednia s w najblnsse) wyoenic aktywow Sublunduszo §
ustaleniu jego Zobowizzad,

14 Jezeli ransakeja kupnadfspreedaty skbmdnika lokal w wyniku hrku polwierdeenia wostala ujetn w ksiggach mohunkowyeh w nistgpnym dniu po diku
pawarcia transakcji wynikajgovm 2 pierwotnege dokumeniu fo w preypadko skiadnikiw lokal wycenbionveh w skarvgowane] cenie nabycia,
cEzacowane) pray zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], do wyceny previmuje sig wirvstkie parsmetry wynikaggee 2 smowy kupnaspreedaiy, a
priede wsaysikim date nabycia, meliczenia (daty preeplywiow deniginych)

15, Operacle dolvezgee Subfunduseo wjmeie sty w walucle, w Kidej 54 wyrazone, & thkze w walucle polskicj po przeticzeniu weg trednicgo kursu WO
ustaloneso din dane) waluly na dzieh vjecia tyeh operacii w ksiggach Sublunduszu. Jereli operncie dot, Subfundusen sy wyragone w o walutach, din
kitrych NBP nie ustala kursu - ich wartedd okeedla sig w relacjido euro

16, Srodki w walueie nabyie preez Subfunduse wocely oeliczenia transskeji kupna papiordw warodciowveh denominowanyveh wowilice obeg e
sumowia lokat Subfundisze & ich wgeie w ksigzach nastgpuje v docke razliczenia transakeji nabyciz wiluty,

17, Zobowigzania i nalednosci Subfimdesiu wynikajace z zawanye) transakcji kupna lub spreedagy waluty wewigku 7 roeliceeniomi withalowyimi Kupni
lub sprzedazy papierdw wamosciowyeh wycenia sig od dnia zavargia transakeji (forward walutowy) wedlugz srednizgo Kursn NEF dla danej waluty.

18, Preychody 2 lokat obepmuji w seczepdlnoier:

a} Dywidendy § inne udzialy w zyskach.

k) Prayehoedy odsetkowe (preychody odsetiowe od dluznyeh papierdw wartoseiowyeh, wyeenianych w wartodei godziwej, nalicen sig 2godnie 2
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od ‘okat bankowych nalicza sig pray zastosowaniv ctektywne) stopy procentowe]).

oh Dedatnie saldo rédnie kursovoveh powstale w wynik wyceny Srodkow pienietnych, nolednodel orz zobowiazan w walutach ohoveh

19, Koszy Subfundugzu ebajmuis w srcregolnoges:
ay Kosety odsetkowe (koszty odsetkowe @ (vl kredytow 1 poyzeek saciygniglych presi Fundusi roalivea sig w ceasic prey  sastosowanin efekivwng]
Slopy procentows) |,

b} Ujemne saldo réenic kursowych powstale w rwinzky = wyveen drodkbw pienictnyeh, nalegnodei oz zobowiazalh w walutach ohoveh,

20, Odsetki naliczone oray nalezne od Srodidw pieniganyeh na raclunkach bankowyeh oraz lokit lerminowych powigksrajn wartodG aktywaw Fundusza w
dnig wyceny.

21 W kazdym dniu wyceny tworey sig rezerws na-praewidywane wydatks, Plaimosci 2 tytulu kosztow operacyjnyeh mmnigjszajg uprzedinio uiworzons
rezerwg. Limitowane kosziy operacyjne s ujmowans w wysoloici nie prekraceajgoe maksymalnego limity reserw, Rezerwa naliczana jost kasdego
dnia wyceny nd wartndes gktywiw netio 7 poprzedniego dnis vyceny skorygowanej o zminny w kapitale wplsconym 1 odkupionym. Towirzvstwo 2
whasnych srodkdw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operscyine Sublunduszo

22 Towareystwo = Dytubu sdministrac)i | zarcgdeania Sublundusizm pobicra na konice kadego micsigen wynagreslzenic sdwne kwoeie naliczonej od
wartosed aktywow netto Subfunduszu prevpadajaeveh na jednoik vezestmetwa danej kategorn w danym dnig,

23, Towarsystwo pobicra oplate dystrybucyjng, oplate za konwersj: ocae oplite smorzeniows (wysokost oplaty zgodiie ze statutem Funduszu). Oplaty te
staywia sobowigeame Fundusze wobee TFI - nie sq wymowane w preyvehodoch 1 Kosstach,

ING Subfundieer Ameryki Lacinskie (L) 10 %
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24, Kosety awigzanc bezpodrednio 2 funkejonowaniem Subfundusz pokeoywane 54 w caloded 2 akiywbw Subfundusiu, Jezeli koszty obeingajg Fundusz w
calogei - partveypacie daneao Subfunduszo w tvel kosziach oblcza sie na podetawic stosunke Wastodei Aktywaw Mot WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu pa dzieh wyceny poprzedzagey dzied uecia zobowinzanio w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przyvpadion gdy Fundusz zawiers umowg
ebycia/nabycin skladnikow fokat dotvezgen wigee] niz jednego Jubfundusz, 1o kosety takicl transake)i obeiggajg te Subfundusze proporcjonalnic do
wdzialu wartodct trensakeji danego Subfunduszn w wartogei rareakoji ogélem

25 Dmiem wprowadzenia do ksing =miany kapitaluy wplaconego ob wyplaconego jest dzien ujecin zhyzin lub odkepicnia jednostel uceestmctwa w
odpowiednim subrejestrze (2 by, e na potrzeby okreslena vartoser akbvwdw netto na jednestke oorestmetwa wookreshonym domg wyceny nig
wwzelednia sig emian w kapitale wplaconym | wyplaconym wynikajieych 2 zapisow w subrepestrze vezesinikow Subfunduszu w dmu wyceny)

26, Wazystkic zobowigzania swigzane @ nabywanicm i umarzaniem JLU wyratane sg w kwotie wymagajauej zaplaty

27, JU podiegaia odkupicnm w kolejnodcr okreslons), wedlug metocy HIFQ), co oenaces, e jako prerwsee odkupywanie i 10U zapisang we najwyEszej ceny
JU w danym rejestrze uczesinika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wyeenns aktywidw Fundusz, ustalenic zohowigzai @ wyniku 2 operaci

Deviern weveeny jest deien, na kiory przypads swyeeaing sesin na Gieldrie ?apierow Wartasoiowych w Worsznwie, neeywnne dalej GPW.

W Dniu wyreny orxez na dzich sporzgdzenia sprawozdenta finansowezo Fundusz dokonuje wyeeny aktywidw Fundusze oraz wyceny aktywow: Subfunduszu,
Ustatlenla wiartosel obowlpaan Funtusiou ong sobowigeai Funduson swiscanych 2 funkcjonowantem Sublundusar, wstalenio wartodel akiywow netie Funduszu
ornz ustalenia wartodei akivwiw netto Soblunduszy, wstalenia warlodel piywdw netto Subfundusio na jednosike vezesiniciwa, o takse ustalenia ceny Zyeial
odkupienia jednostek uczestmetwa Sublundus,

Wirosé aktvwow Funduszu stonowi suma wartode: aktywdw Subfundusa 1 wartosel aktywow imamych Subfundusey. Wonoss sktvwdw netto Funduszu stanowi
sumi wartosel aklywdw netto Subfunduszu 1 wartosct aktywdw nette imych Subfunduszy .

AKtywa Funduszy wycenin s¢, o tobowigzonm ustale s wedlug wioryiodnie oszacowane] wirtedel godziwe) ¢ 2ostrzedeniem § 23 wsel pki | orae § 26-28
Rozporegdzenin

Il Wyoena gmdnikfw.l lokm notewanyeh o akivwinynm rynku
. Apodnie 2 postanowieniam: niniejseegn punkiu wyceniane 53 nastgpujace skladmka lokat notowanych o skbvwnym nynku:
1) dhrtne papiery wanosciowe,
2} certyDkaty imwestyeye,
3 htoly nezestnictws emitowane preex fondusze zagranicane lub msytucje wspdlnego inwestowania majace siedziby zs granics,
4) instrumenty renku pleniginego.

2. Wartodd godeiwg shindoikow lokal wymienionyeh w ust, | notowmyeh na aktywnym rynku, jedell Dyicd Wyeeny jest ewykivm dniem dokomywania
transakcii na danym rynku, wyzneza sig wedlug ostalnicgo dostgprego w momencic dokomywania wyceny kursu wstalonego na aktywnym rynks w Dnio
Wyeeny:

1} w prevpadku skladmbdow lokal notowanyeh w systemie notowan caglveh, na kidrych wysnaczany jest kurs zamkiigeid — w oparciu o Kiie zamknigcia, i
jedeli o podzinge 23:00 czasu polskiepo na danym nmku nie bedzie lostepny kurs zamknigeia — w oparciu o astatni kurs destepny o godzinie 23:00 czasn
podskiego,

2} w preypadku skladnikow Tokst notowanych w systemie notowae ciaghyeh bez odrebnege wyznaczania kursu zamknigein — w oparciu 0 ostaini kurs
transakoyjny ne danym rynke dostepny o godeinie 23;00 czasu polskegn,

3y w praypadky skladnikdw lokat potowanyeh w syvstemie notowan jidoolityeh = w oparcin o st kurs ustalony w systemee kurso jednolitego, o jedeli o
godzinie 23:00 cxasu polskicge na danym rynku nic bedzic dostgpry kurs ustalony w systemic kursu jednolitcpo — w oparsiu o cstatni kurs destigpny o
godzinic 23:00 crasu polskicgo.

3.0 Jezeh wolumen sbrotivw na danym sktudmbn aktywow jest mecegeo usil albo na danym skiadnikw akivwds me zawarto #adne) transakeii, ostatni dostgpny
kurs ustolony zgodnie 2 metodumi okreslonymi woust, 2 jest korygowany zpodnie 2 sasadomi ekredlonym wust 5.

4. Wanodd godeiwg sklzdnikow lokat wymienionveh woust. | notowarych na aktywnym rynko, jerel Deien Wyeeny mie jest awyklyvm dniem dakonywiani

transakeil no damym rynku, wysnoeza sig wedlug ostatniege dostgprepo kursu ustalonego zgodnie = metedom oknsslonymi wousl, 2w poprzednim Dinig

Wyeeny, skorypowanezo zeodnie x casademi okreslonymi w ust. 5.

W przypadkach, o Kidrych mowa woust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze me ody wyznaczanis warloscl godeiwe):

1} prayimuje sig wartoic wymeczong zgodnie ¢ wst, 2 na innym aktywnym renku 2 tym, 2 o wyborze imnego aklywnego rynku decyduje wysokodd

witlumenu obrote w Dnio Wy ceny:

2} jexeli niedosigpne sg wartosel wyznaczona zgodaie 2 pkt. |, oo aktywnym rynku organizewnns jest sesie fixingows, to doowyeeny skladnika lokal

koreysla sig & kursu fixingowego,

3} pezels niemoil v jest wycens w oparciu o metods ekresionn w pad 131 20, 2 na akbywnym rynku dosiepne sa ceny w zgloszony ch najlepsaveh ofertach

kupnn 1 spreedady, 1o do wyceny wylices sig srednig arvimetycong z rajlepseyeh ofert kupna @ spreediiy, z tym, e wwegledniense wylgcznie ceny w ofertach

sprredaty jest niedopuszeznlne, W preypadiu, pdy nie jest mohwe wylicrenie sredniej 22 wegledu na brak ofert spreedary vwesledmemne samyeh ofen

kupna jest dopuszezalng. Do wyceny slosuje sip Srednig arvimebyezm 2 najlepszych ofert kupna 1 sprecdazy = renku ghéwnego, o jesel nie s dostgpme Lo 2

s aklywnezo rynku. Jezeli popicr wartoiciowy jest nolewany, mie liczac rynku glownego, na wigeel niz dwach aktywnyeh rynkach o do wyceny

uwzglednia sig tylko oferly kupna i spreedazy 2 rynku glownego.

4) pezeli niemo#liwa jest wyeena w oparciu o metody okreslonz wopit. 1)-33 — fo do wyceny stosuje sig wirtodé sszacowang prees Bloomberg Genene (w

picrwarej kolzeinosci) lub Bloomberg Fair Valoe {w drugici keleinoici), a jofeli oszacowania te nie s dostgine — stosnje sig wartodé nscowany prees

wyspecjalizowans, niczalesng jednosthy swiaderges tego rodzaju ushigt, o tle mogliwe jest reetefng oszacowanie preez 1y jednosthe przeplywisy pienigenych
ewigzamyveh # tym skladnikiem, prey czym jednosthe t¢ wmaje sig za niczaledng, jedeli nie jest emiteniom danego sklodnika lokat 1 nig jest podmiotem
zabeznym od Towarzysiwa;

51 pedel niemodliwe jest sastosowanie metod okreslonych wopkt, 14) — to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicenie oghoszong i aktywinym ryiku ceng

nierddmigoege sk istotne skladnika, w secesiinodal o podobne) korstrukeii prownej 1 celu ckonomicznvo,

6. W preypadko skindnikdw lokot bedacych preedmiotem obrolu na wviges ni jednym oktywnym rynku, warlodeig podeiwa jest kurs ustaleny na rynku
gldwnym, ustal sy zgodme 2 ponikszymi zasadam:

1] wyboru rynku gédwneao dokonuge sig no Kondee kaddepo kolejnem miesiaca kalendasoweso (w pierwszym roboccym @niu miesiace),
2 krvterinm wyhom rynko glawnego jest skumulowany wolunien obrom na danym skladniku Iokat w okresic ostamizgo pelnego micsiaca kalendurzowepo;
3w pravpadbu gdy skiadnik lokol notowany jest jednoczeinie ne sitvvnym rynku na terytorum Feeczpospolile) Polskie] ©za gramey Erevterinm wybom
rynku ghivwnego jest mozliwodd dokonania preez Funduse transakeji 1a danym rynku;
41 w preypadku, gdy. papicr wanoaciowy nowej emis jest wprowsdzony do obroly w momencie, Kiory nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnyvm
okresic wskazanym w pkt 23 10 ustalenie rynku gidwnego nestepuje:
Al poprzez pordwnanie obrotw 2 poszezegdinych rvnkdw od dhia rozpececia notowan do konca okresu pordwnawczego lub,
b} w praypadicn, gdy rozpoczyna sig obrit papierem wartodciowym, wybdr rynku dokonywany jest popreez pordwnanic obrotiw na poszezegdinych
ritkach 2 dnia prerwsrepo notowania
7. Do wyceny sklivdnikow kol preyjmee sig ki 2 taka loiby miggso po przecinky jak publikowany praez rynek okbywny,

_h
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#  RYNEK AKTYWNY to renek spelniajicy lacznic nastepujace krvierin
LY imstrumenty bedace preedmiotem obrotu he ryaku 53 jednorodne,
Ty zarwycza) w kerdym momeneie wystypujg Zninteresowani nabywey § sprzedawey,
3} ceny podawane 53 do publicanej wisdomodei

9. Ruazem 2 comiesigeznvm ustilaniem nynku ghownego, Towarzystwo | Depozytarinsz badngg oktywnodd rynkue dla kagdepo skhadnika lokat, Jeieli prace
badany micsige byl dostgpny kurs transakeyiny (lub fixmgowy) lub dwsigpna byla regulamie informacia o ofertach kupna spredazy, (o uznaje sig, 22 rynek
dia danego skiadnika lokat jest aktywny.

11 Wyveena skindnikow lokat nienotowanveh na aktvwnym rynku
1. Zgodnic z postanowieniami ninlejszege punkiu wyceniane sg nasgpuges skladnikl lokst nlenotowanych ma akiywaym rynku:
1) dlune papoery warlostiowe,
) cenytikaty inwestycyine,
1) jednostkn vezestnictwa innych fundeszy inwestycyinyeh otwartveh majacyeh sicdzibe na tervtorium Rzeczpospal itef Polskic),
43 tytnly ncresinictwa emitowane preéz fundusze zagraniczne lub insiivcie wepdlnego nwestowmnia majgee siedzibg wa grinica,
5) depozyty,
) waluty nic bedaee depozyiami,
7Y Instrumenty rynku pienigznego,

2. Wartost sktadnikow lokat wymienionveh w ust 1 nienotowanych na dktvwimym vnki wyEnacza sig, # zastrzeteniom pkt 1% ust, 4§ 3, w nasigpuijacy sposoh:
Iy w przypadke divinvch papeerdw wentodciowych, Bstbw rastmvnyoh orax instrumentow rynku penigineso bedaeych papierami warosciowymi= wedlug
shisrygowsig] ceny nabygim, oszacowane] prey sastosowaniu 2lektywae stopy procentows], & uwegledniensem potencilnych sdpisdw @ tytulu trwsle) utragy
wiertosei, jedeli ich wiworzenic okaze sig konicerne. Skutek wyceny cirscowane] pray csiosewnniu efkiywne) stopy proceniowej zalices sig odpowiednin
do preyehoddw odsetkowyeh lub kosztdw odsetkowyeh, naiomiast wvsokosé edpistw 2 nulu trwale] utraty wartoscd zalicza sig w cigaar pozostalych
kosztow Funduszu
) dhwgme papiery wartodciowe zawictajnes whudowane instrumenty jochodne:

a) w przyperdku, pdy whedowane instrumenty pochodne =g icifle powswenne = wycenianym papicrem diosnym to owariodd calego insirumenin
f[inansowego bedeic wyinaczana prey zastosowanion odpowiediezo dia denego instrumeniu Anensoweso madelu wyceny owegledmajage w swaojg)
komstrukeji medele wyeeny poszcecedInych whudowanych instmmentdw pochodnveh, zgodnie 2 pkt
b} w preypadky, pdy whudowane instrumenty pochadne nig 55 §eiile powigzane 7 wycenianym papierem diuinym, wiwezas warlose wycenianego
instrumenty fimansowego bedzie stanowié sume wartodel diusmego papiem wartosziowego (hex whodowanych instrumentoow pochadnveh) wyenaczone)
prey uwiglednieniu efektywne) stopy proceniowe] oraz wartosei whndawanych imstmmentiw pochodnych wymeszsnych w oparcin o modele wiagciwe
dln poseczeadlnych instrumentow pochodnych zoodnie = pht WV Jedeli jedonk woanndd godeivwn wydziclonego instruments pochednego mie moze byd
wiarypodnke: okredlona o taki instrument wycenia sig wg metody oknesdlong) w punkeie a)
3} w przypadku pozostalych skladnikdw lokat - wedhug wirtedcl sod-awej spelniajace) warunki wiarvgodnodci, wyznaczang] zgodnic z pkt V.
&) wycena papierdw wartodgiowych weding skorvgowanel ceny nabrcia oszacowane] pray Zastosowaniu e fektywne) stopy procentowes nistepue od dni
upecin w ksiegach danego skiadnika lokat, prey coym do dnia rozliczema transakeji nebyeia dany skladnik lokat wykazuje s w cenie nabeecia, kb stanowi
skorygowang ceng nabyeia (co oznaczy, #o do wyznoczenia wartodcl IR i XNPY preypmuje sic moment preeplywow pieniginych obredlony w warmksch
traisaki).

IV. Seerendine metody wyeeny skisdnikiw lokal

1. Papiery wartodciowe nabyie prey zobowigzaniu sie drogiej stomy do adkopu wyeenia sie, pecrgwesy od diin sewarcio umowy kupn, metodn skorvgowane)
ceny nabycia, osprcowane] pray rastosowaniu efekty whgj stopy procetowe), 2 vweglednismiem potsncoliyeh odpristow 2 tytelu trwale) utraty wartedcr, jedeli
ich uiworzenie okaze sig komiccane,

2, Aobowigemma 2 tytubo zhycia papierdw warosciowych, prey zobowigzaniu sig Funduszy do odkupu, wycenia sig, pocegwszy od dnin spwarcls umowy
spreedacty, metods korekty rodnicy pomigdzy ceny odkupy 8 coni spredaiy, przy zastosowanit cfcktywnej stopy procentowe).

i, W proypadku precszacowsnia skladnika lokat dotvehezas wycenianezo w wartodel gndziwej, do wysnkoszi skorygowanc] ceny nabyeia — wartosd godeiwa
wynikajqea # ksige rachunkowych stanowi, na deich precszacowanis, nowo ustalong skorvgowang ceng mabyvein tepo skladmika | stanowi podstawg do
wliczen skorygowane] ceny nubyeia w kolejnych dnisch wyceny, W rzczegdlnofol w wyse] wymisniony sposth wycenio sie dlusme papiory warlodeivwe, od
dnia ostotrmepo ich nolowan i do dria wykupa,

4, Maleimosci 2 tytulo udziclonej posyeeki papicrow wartodciowych wyzenia sig wedlug zasad previgtyeh dla tych papierow wanedciowych

5. EZobowigzaniaz fyiulu olreymnnej podyceki papierdw warlodciowychustala sig wedlug zasad previgsvch dia tych papieriw wartodciowych.

%, Metody wysnnczanin warlogci godziwe|

Lo W preypadku skladmibcdw lokal aenolowanych ma aktywiym rynku miebgdacyech papiersine diuknymi stosuge sie pongsie metody WyERBCZani warosci
aodriwe):

I'hw preypadku depoaytiw — ich warlnge stanows warloge nominalnapowigkzaona o ndsetki naliczone prey 2astososaniu efektywne stopy procentowe;
3w przypadku jednogick veacatnictwn, corty fikatow imwestyoyinech i ytuldw vezestnictwa emitowanych preez ludusee sagramicane lub inityiuge
wiptlnepo inwestowania majgee sicdzibg za pranicg — wyctna w epaciu o ostainio oplosizong wartesd akity wiw netio na jednosiks wesestnictwa, ceryfikai
mwestyeyiny lub tytul vezestnictwa,  nwzglednieniem zdarzen majacyeh wpbyw na ich wartosé godziva, jakie mialy micisce po dnin ogloszenis warosti
akbywow nette na jednostke vezestnictwi, certyfikat inwestyeyving lub tytul uczestniciwa;

A w preypadiu ingrumentow pochodnych = wyeena wopareiu o miodele wyceny powszechme stosowsme din danego typo mstromentiaw, o w szceegilnossi
w preypadky koniraktow derminowych, terminowych transakeji wymiany walul, sibp procentowych — wg modelu adyskontowanyeh preeplywdw
pienigznych;

4) w preypadku walut nie bedneyeh depozytami — ich wartose wyzneza sig po przeliczeniv wedlug ostpmiego dostgprego Sredniego kursy wyliczonego na
Dirien Wyceny din danej waluty preez Marodowy Bank Polaki.

3, Dane wejsciowe do modeld wyceny, o kidoveh mows wust, | pkt 33 pochiodes & aktywnéga rynku,

4, Modele | metoady wyceny, o ktorpch mowi w ust |, ustalane S3 w porecumisni ¥ Dépozytanuseem, Modele wyceny bedy siosowane w sposob clyjgly. W
praypadku dokomywania istotnych sman w stesowatych prees Fundise modelsch wyoeny, smiany poswyisee bedy prementowans, w praypadku gdy sosiaby
wprowadzone w pierwszym polroczn ko obiotoweso, kolejno w pdfocmym oz recznym sprawordanio finensovwym, natomiast w preypadion gdy zmisny
zostaly wprowadsone w drugim pdlroceu roke obrotowege, kolging ¥ recenym oz poliocanym sprawozdaniu linansowym

VI Wyeena skladnikow ok denciminowinyeh w walutach obeyeh

1, Aktyws oraz zobowigzania denominowane w walitach obeych wycerin sig lub ustala w walugie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, & w praypudhu,
sy me s nolowane na skbywnym rvnko — wowalucie, w ko) sa deasminowane

2 Aktyws once zobowigzaniy, o ktorych mows woust. | wykazuje sip w walucle, w kitbre) wycenisne 53 skiywa i ustalane snbowigzania Fundszu, po
prechiceeniu wedlug ostatmiceo dosigprego sredniegn kurse wyliceomego dia danej waluly preez Mamdowy Bank Polski.

3. Wartosd aktywow notovwanych lub denominowanych w walutach, diskidrych Marodowy Bank Polski nie wylicza Sursu, okresls sig w relagh do cura,

41 OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSC]

Mie wprowadzona zanian od momentu roepoceecia dzinlolneser,
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NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. 21} OG22 22000
£ tytulu zhyiyeh lokat = -
£ tytulu instrumentiw pochodnych - -

Ztynelu zhytyeh fednostek wosesinictwa - 12
Lyt dyvwidendy - =
£ tytulu odsetck . -
L tytulu posiadanyeh nieruchomadci - -
Z tytulu ndriddonych podyerek =
Pozostale - premia imwestyeyjna 9 b
2 20
NOTAZ
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tvs. 2l ILOa2G12  3LIZ2NN
Z tytule nabymveh akiywow 214 -

Z tytulu transakeyi prey zobowigzaniu sig do odkupu = =

Z tytubu instrumentiw pachodnych -

F tytulu wplat na jednostki uczesmictwa 2 e
|

£ tytulu odkapicnyech jednosiek weresiniciwa 2
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszy -
£ twtubu wyplty prevchodow fumiuszu - =
7 tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytubu krdthoterminowyel poiyezek | kredvtdw - -
£ tytulu dlugoterminowych pogyczek | kredylow 5 =
£ tytulu gwarancji lub porgezen - -
£ tvtulu rezerw - -
Pozostale, w By 18 26
= wymrgrenlzeate Y17 28 M
R
MNOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
| STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w preckroju walut) - w tys,

Wariosé na 30062012 Wartogé na 31.12.2011 |

Bank ! Waluin w walucie wPLN|  wwalucie w PLM|

ING Bank Slaski 5.4/ PLN I 187 1 187 a53 953i
NG Bank Slaski 5.4, JEUR g Ll 5 _an
1 224] 973!

1L SREDNI W OKRESIE SFRAWCOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELL ZASPOKCIENIA BIEZACYCH
EOBOWILAZAN SUBFUNDUSEU - w Lys.

Srednia wartods Srednia wartosd
o Walum _ wwalucie wFLN
Sredni wokresie sprawozdawerym poiom Srodkow PLN 527 527
plenigtmych; ELR T 35} ==
357
1 EKWIWALENTY SRODEOW PIENIEZNYCH
Wie dotyezy.
NOTAS
RYZYRKA

1, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDLSZU RYZYEIEM STOPY PROCENTOWE!

a) wakazanie akiywiow obeinzonveh rveykiem wantodcl podziwe] wynikajiicym ze stopy procentowe]
Fyzyko stopy procenioowe] to ryeyko spadin wantogei aktywow nette Subfunduszo spowodowan: zmimnimi nymkowych stdp proceniowyeh. Ryeyko stopy
procentowe) jest wighize dla instrumentaw o stalym oproceniowmi
Ma dzien bilunsowy Subiunduse nie posiadal skladmikow Iokat obeigzomych tym ryeykiem,

bl wekezanie akiywdw obetgzonyeh rveykiem przeplywdw irodkdw pienidnveh wynikajacym 2e stopy procentowel
Dodatkowe w prapadin dluznyeh instrumentdw (nansowych o zmimmm oprocentowanio wystepoje rveyko praeplywbw prenigznych wynilogaes 22 stopy
procentowe, ktira okresowo ustalana jest dla dancgo instrumentu w sporcio o rynkowe stopy procentowe
Ma dzien bilansowy Subfundusz nic posiadal skladnikdw lokat abeigzomyeh tym rysvkiem,
W Funduzzy rvevko stopy proceniowe] moge byé swigzane bezpodrednio @ instrumentami dluznymi wehedzaoymd w jego skiad, jak i podrednio 7
instrumentami dhsmymi wehodzgeymi woskiad portfehi funduszy zaganicznyeh i instvtucyi wepainego inwestownnia majacych siedzibe 7a granicg
Ma ey bilunsowy Subfunduse posiadal tyluly sozesimictwa emitowane prees instylecje wspilnego mwestowan .

2. POZIOM DBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAR SUBFUNDLSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementam ryzyka kredviowezo sq rvevko niedotrzymann warmnkdw, nvzvko obnizenia oceny kredytowe] 1 rvevko rozpigtoscl kredviowe).
Inwestyeje w ivinly ucredinichwn emilowane praes instylugie wepdmego inwestowinia majace siedzibg #n granicg Iub w jednostk uerestnictwa innych
funduszy cheigzone 59 umiarkowanym rveykiom kredytowym pocholegeym od ryevia lokat takiege Tunduszu. Inwestveje w lokaty bankowe swingane =gz
ryiykiem kredytowym banku
Ma dzien bilansowy Subfundusz: posiadal tyluly uczestnictwe emitowane preee instytucie wipdlnego mwestowania.
Pozostaiace na rachunkach bankowyel wolne Srodki astomatycenie okowane sq na lokatach ovemmight, Lokaty e zakladanc 54 na okres | dnia roboczepo
lub na okres ohejmujaey deien ofwarcia lokaty oraz nastepujgce po no dni wolne od pracy, Ma deici bifansewy stanowily 6,16% warager aktywow,

3 POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDLSZL RYZYEIEM WALUTOWYM
Ryzyko kirsu walutowego lo ryeyko spadbu wartodel aktywiw nets Subfindusay spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunky do. waln
obeych, W Sublunduszu wystepuje Sredm poetom ryevke walutoweso wynikajacy = lego, fe subfundusz ING (L} Invest Latin America stosuje mechanizm
t:ms'cinmgu paberpiecrenia (hedging) amian kursu wiluty polskie)  siosunku do dotara amerykanskiegs,
Srodki na rachutku bankowym denontinowane w walutach oheyeh sanowilty 0, 19% akiywdw Subfonduszu
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NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie imvestownd winstrumenty pochodne

NOTA 7
TRANSAKCIE PREY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusg nie zawart tego typu transakaii

NOTA S
KREDYTY [ POZYCZKI
Subfundusz nie sacinal kredvidw | podvezek

NOTA 9
WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE
L. WALUTOWA STRUETURA POEYCIH BILANSLL, & pedziatern wy wilut | po preeliczeniu nn walutg polsks
M rachunkach bank