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Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego NN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego;

— potgczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2021 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operacji;

— pofgczone zestawienie zmian
w aktywach netto

(,pOtroczne potgczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotki Akcyjnej (, Towarzystwo”), petnigcy
dla Funduszu funkcje kierownika jednostki,
jest odpowiedzialny za sporzgdzenie

i rzetelng prezentacje tego pétrocznego
pofgczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony
przeglad
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne potagczone sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca

Inne sprawy

Punkt ,Ponowne sporzgdzenie pétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego” we
wprowadzeniu do pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego wskazuje, ze
decyzjg Zarzadu Towarzystwa zatgczone
potroczne potgczone sprawozdanie finansowe
zastepuje potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe na dzien 30 czerwca 2021 r. i za
okres szesciu miesiecy zakonczony tego dnia
z dnia 26 sierpnia 2021 r. z uwagi na brak we
wchodzgcym w sktad sprawozdania Funduszu
potrocznym sprawozdaniu jednostkowym
subfunduszu NN Subfundusz Total Return (L)
tabeli uzupetniajgcej dotyczacej tytutow

finanse i ksiegowos$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi

uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania za granica.

W zwigzku z powyzszym, niniejszy raport
zastepuje nasz raport z dnia 26 sierpnia 2021
r. z przegladu pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego dotyczacy
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 30 czerwca
2021 r. i za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia z dnia 26 sierpnia
2021 r. Niniejszym wycofujemy wymieniony
powyzej raport niezaleznego biegtego
rewidenta z przeglgdu poétrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego

z dnia 26 sierpnia 2021 r.
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Warszawa, 30 wrzes$nia 2021 r.

Szanowni Panstwo,

na rynkach finansowych 2021 r. rozpoczat sie grg pod trendy reflacyjne. O tym, jak bardzo inwestorzy obstawiali powrét
inflacji Swiadczy fakt, ze w pierwszym kwartale amerykanskie obligacje skarbowe ujete we wskazniku Bloomberg Barclays US
Treasury Index odnotowaty najwiekszy kwartalny spadek od... 1980 r.! Mozna $miato zaryzykowac stwierdzenie, ze wiekszos¢
aktywnych zawodowo inwestoréw w swojej dotychczasowej karierze nie doswiadczyta takiej zmiany nastawienia do
instrumentéw finansowych uwazanych za najmniej ryzykowne.

Podczas gdy inwestorzy obstawiali wzrost inflacji, banki centralne, z Fed na czele, studzity oczekiwania, zapewniajac o
przejsciowym charakterze spadku wartosci pienigdza. Dlaczego przejsciowym? Dobrego wyttumaczenia na poparcie
stanowiska wtadz monetarnych dostarcza rynek amerykanski. Dane za czerwiec pokazaty, ze ceny uzywanych aut i ciezaréwek
wzrosty w USA o ponad 45 proc. rok do roku, przektadajac sie na inflacje CPl na poziomie 5,4 proc. — najwyzszg od 13 lat.
Jednak gdyby nie pandemia zapewne nie dosztoby do takiego wystrzatu popytu na uzywane samochody. Wywotane
lockdownami przerwy w globalnych tancuchach dostaw i przestoje w produkcji nowych pojazdéw, potgczone z jednoczesnym
powrotem do podrézowania Amerykandw, ktérych wczesniej koronawirus trzymat w domu, doprowadzity do boomu na
uzywane auta.

Paradoksalnie najwyzsze odczyty inflacji w USA, za maj i za czerwiec, zbiegly sie w czasie z wyhamowaniem trendu
spadkowego (wzrostu rentownosci) amerykanskich obligacji. Mimo to, cate p6trocze na rynkach papieréw dtuznych zamkneto
sie pod kreska, a sposrdd funduszy obligacji zarzadzanych przez NN Investment Partners TFl zysk wypracowaty te o niskim
ryzyku stopy procentowej (krétkim duration) portfela — NN Krdotkoterminowych Obligacji i NN (L) Obligacji Plus.

Stany Zjednoczone nie sg oczywiscie odosobnione w reflacyjnym trendzie. W czerwcu w Polsce ceny towardéw i ustug
konsumpcyjnych wzrosty o 4,4 proc. w poréwnaniu z ubiegtym rokiem. Biorgc pod uwage rekordowo niskie stopy procentowe
i oprocentowanie depozytdw bliskie zera, inflacja pochtoneta wiec zyski mozliwe od osiggniecia w tym czasie z najmniej
ryzykownych form lokowania kapitatu.

Na szczeécie szeroko rozumiany trend reflacyjny ma tez drugie, jasne oblicze. Swiatowa gospodarka dynamicznie wychodzita
z recesji wywotanej koronawirusem, a dane makroekonomiczne takie, jak produkcja przemystowa czy sprzedaz detaliczna
oraz wskazniki wyprzedzajgce koniunkture, np. PMI dla przemystu i dla ustug w pierwszym poétroczu regularnie zaskakiwaty
ekonomistéw in plus, sktaniajgc ich do rewidowania w gore prognoz tempa wzrostu PKB w 2021 r. W tych sprzyjajacych
okolicznosciach rosty rowniez zyski spotek gietdowych, a skoro tak — notowania akcji. A takze innych ryzykownych aktywéw,
m.in. surowcow.

Widacé to w stopach zwrotu naszych funduszy. Az 13 z nich — opartych na akcjach i surowcach, a takze fundusze zdefiniowane;j
daty o odleglych datach docelowych, osiggneto dwucyfrowe zyski. W przypadku NN Srednich i Matych Spétek oraz NN (L)
Indeksu Surowcow stopa zwrotu dla jednostki uczestnictwa kat. A przekroczyta 20 proc.!

| to wtasnie NN (L) Indeks Surowcdw z punktu widzenia NN Investment Partners TFl okazat sie strzatem w 10-tke. Fundusz
uruchomiony 4 stycznia tego roku nie tylko osiggnat drugg co do wartosci stope zwrotu, ale réwniez — w zaledwie sze$¢
miesiecy — wskoczyt na podium zestawienia naszych najlepiej sprzedajacych sie funduszy. Tradycyjnie najwiecej kapitatu
pozyskaty fundusze dtuzne — akurat te, ktérym mimo ekstremalnie trudnych warunkéw na rynkach obligacji udato sie
wypracowac zysk. Do NN Krétkoterminowych Obligacji inwestorzy wptacili o 780 min zt wiecej, niz z niego wyptacili, w
przypadku NN (L) Obligacji Plus bilans wptat i wyptat przekroczyt 476 min zt. Sprzedaz netto wspomnianego NN (L) Indeksu
Surowcow przekroczyta 318 min zt.

Na przyktadzie naszych Klientow widaé, ze inflacja w potgczeniu z zerowym lub prawie zerowym oprocentowaniem
depozytow, odniosta réwniez pozytywny efekt i sktonita inwestorow do dywersyfikacji portfela o nowe klasy aktywow.

W pierwszym poétfroczu fundusze zarzadzane przez NN Investment Partners TFI nie tylko dobrze sie sprzedawaty, ale rowniez
zdobyly bodaj najbardziej prestizowe wyrdznienia branzowe — statuetki Alfa. Nagrody te przyznaja Analizy Online, niezalezna
firma badawcza od 20 lat monitorujgca polski rynek funduszy inwestycyjnych. Alfy 2020 (przyznawane w 2021 r.) trafity do
NN Obligacji oraz ING Pakietu Ostroznego. Byty to siddma i ésma Alfa dla naszego TFl. Wczesniej nagrodzone zostaty NN
Srednich i Matych Spoétek (Alfa 2015, Alfa 2017), NN Zréwnowazony (Alfa 2015, Alfa 2017), NN Obligacji (Alfa 2016) a takze
cate NN Investment Partners TFI (kategoria ,,Najlepsze TFI”, Alfa 2016).

10 marca 2021 r. zaczeto obowigzywac unijne rozporzgdzenie SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) wymagajace
raportowania ESG przez instytucje finansowe, w tym przez TFl. Nowe regulacje wymusity przyporzagdkowanie zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych do jednej z kategorii precyzyjnie okreslonych w rozporzadzeniu. W NN Investment Partners TFI



wtgczamy analize ESG do procesu inwestycyjnego juz od 2015 r. i nasze doswiadczenie znalazto odzwierciedlenie w porzadku
zaprowadzonym przez SFDR. Jestesmy tym TFl w Polsce, ktére mogto zaklasyfikowaé najwiekszg liczbe funduszy do dwadch
najbardziej ,,zielonych” kategorii SFDR, czyli do art. 8 — ,fundusze promujgce aspekty srodowiskowe lub spoteczne” oraz do
art. 9 — ,fundusze majace na celu zréwnowazone inwestycje”. Cieszymy sie, ze dzieki nowym, unijnym regulacjom moglismy
potwierdzi¢ naszg pozycje prekursoréw odpowiedzialnego inwestowania w Polsce.

A skoro juz mowa o odpowiedzialnym inwestowaniu, to w czerwcu uruchomiliSmy specjalng strone internetowg poswiecong
ESG. Ttumaczymy tam na czym polega analiza pozafinansowych aspektéw dziatalnosci spétek, w jaki sposdb wiaczamy kryteria
ESG do procesu inwestycyjnego i co robimy, zeby by¢ odpowiedzialni jako firma. Gorgco zachecamy do odwiedzenia

www.nntfi.pl/esg.

Na zakonczenie temat elektryzujgcy dla wszystkich pracownikéw NN Investment Partners TFl i zapewne ciekawy rowniez dla
naszych Klientéw. Cieszymy sie mogac poinformowac, ze 19 sierpnia 2021 r. NN Group zawarta porozumienie z Goldman
Sachs Group w sprawie sprzedazy NN Investment Partners za tgczng kwote 1,7 mld euro. Transakcja wymaga zgody
regulatoréow. Liczymy, ze uda sie jg uzyska¢ do konca pierwszego kwartatu 2022 r. Goldman Sachs to wiodacy gracz na
Swiatowym rynku asset management. Zarzgdza aktywami o wartosci 2,3 bilionéw dolaréow (amerykanskich ,trylionow”!) i
dzieki przejeciu NN Investment Partners umocni swojg pozycje w Europie. Wierzymy, ze pozyskanie akcjonariusza tej rangi
otworzy przed nami nowe mozliwosci rozwoju, a przed Panstwem jeszcze szersze perspektywy inwestycyjne. Jednoczesnie
zapewniamy, ze zmiany w naszym akcjonariacie nie wptyng na sposéb, w jaki zarzgdzamy Paristwa pieniedzmi. Bedziemy w
dalszym ciggu dostarcza¢ Panstwu znakomite wyniki inwestycyjne i zapewniaé¢ doskonatg obstuge. Nasi Klienci pozostajg
najwazniejsi we wszystkim co robimy.

Mamy nadzieje, ze udato sie Panistwu wykorzystac trend reflacyjny, dodac troche ryzyka do portfela inwestycyjnego i dzieki
temu osiggnac satysfakcjonujgce stopy zwrotu.

Zyczymy Panstwu i sobie szybkiego wygasniecia epidemii i oby stowo ,fala” juz wkrétce kojarzyto sie tylko z morzem,

Matgorzata Barska
Prezes Zarzadu

Robert Bohynik Tomasz Sutek tukasz Adas
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



Wyniki funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez NN Investment Partners TFI S.A. (jednostki uczestnictwa kat. A).

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym poétroczu | Liczona w skali roku
NN Obligacji 2 FIO -0,12% -0,25%
NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO 15,11% 30,48%
NN Parasol FIO:
NN Subfundusz Obligacji -0,45% -0,92%
NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji 0,75% 1,51%
NN Subfundusz Konserwatywny -0,08% -0,15%
NN Subfundusz Indeks Obligacji -1,91% -3,85%
NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji 5,71% 11,51%
NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu 4,00% 8,07%
NN Subfundusz Srednich i Matych Spétek 22,00% 44,36%
NN Subfundusz Zréwnowazony 8,40% 16,93%
NN Subfundusz Polski Opowiedzialnego Inwestowania 12,47% 25,14%
NN Subfundusz Akcji 13,40% 27,03%
NN SFIO:
NN Subfundusz Obligacji Plus (L) 1,08% 2.18%
NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) -0,11% -0,22%
NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) 7,88% 15,89%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) 2,61% 5,26%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L) 2,28% 4,60%
NN Subfundusz Multi Factor (L) 11,02% 22,22%
NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 2,88% 5,81%
NN Subfundusz Indeks Surowcéw (L) 20,31% 40,96%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 8,46% 17,06%
NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -4,61% -9,29%
NN Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 14,44% 29,12%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 10,77% 21,72%
NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 13,70% 27,63%
NN Subfundusz Japonia (L) 14,47% 29,18%
NN Subfundusz Total Return (L) -1,43% -4,50%
NN Perspektywa SFIO:
NN Subfundusz Perspektywa 2020 0,36% 0,72%
NN Subfundusz Perspektywa 2025 2,26% 4,56%
NN Subfundusz Perspektywa 2030 3,86% 7,79%
NN Subfundusz Perspektywa 2035 4,63% 9,33%
NN Subfundusz Perspektywa 2040 5,34% 10,76%
NN Subfundusz Perspektywa 2045 5,95% 12,00%
NN Subfundusz Perspektywa 2050 6,04% 12,18%
NN Subfundusz Perspektywa 2055 6,62% 13,37%
ING Konto Funduszowe SFIO:
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny 0,21% 0,43%
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany 4,04% 8,16%
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny 7,21% 14,55%
NN Emerytura SFIO:
NN Subfundusz Emerytura 2025 2,49% 5,02%
NN Subfundusz Emerytura 2030 5,41% 10,90%
NN Subfundusz Emerytura 2035 7,05% 14,22%
NN Subfundusz Emerytura 2040 8,62% 17,37%
NN Subfundusz Emerytura 2045 9,83% 19,83%
NN Subfundusz Emerytura 2050 10,35% 20,88%
NN Subfundusz Emerytura 2055 10,19% 20,54%
NN Subfundusz Emerytura 2060 10,50% 21,17%
NN Subfundusz Emerytura 2065 4,71% 11,17%
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU



NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sig:

1) wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
2) potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. o warto$ci 3 436 761 tys. ztotych
3) potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume¢ 3 650 410 tys. ztotych
4) polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie 157 273 tys. ztotych
5) pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujace zmiang stanu warto$ci aktywow netto
o kwote 1 198 473 tys. ztotych
Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:

NN Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L)

NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L)

NN Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L)

NN Subfundusz Japonia (L)

NN Subfundusz Indeks Surowcow (L)

NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L)

NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L)

NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L)

NN Subfundusz Multi Factor (L)

NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L)

NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)

NN Subfundusz Obligacji Plus (L)

NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L)

NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L)

NN Subfundusz Total Return (L)

Matgorzata Barska

Prezes Zarzgdu

Robert Bohynik

Wiceprezes Zarzqdu

Lukasz Adas
Czlonek Zarzgdu

Tomasz Sutek
Czlonek Zarzgdu

W Imieniu ProService Finteco Sp. z o.0.
Aneta Skrodzka-Ksiagzek

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 30.09.2021 r.



WPROWADZENIE DO POEACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami

NN SFIO posiada osobowos$¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.
26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/9-7-1/MG

Data utworzenia:

Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

NN SFIO sktada si¢ z pigtnastu Subfunduszy (nazwa/skrot nazwy):

1. NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) / NN (L) Globalny Spoétek Dywidendowych
(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Globalny Spétek Dywidendowych)
2. NN Subfundusz Spoétek Dywidendowych USA (L) / NN (L) Spotek Dywidendowych USA
(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Globalny Spétek Dywidendowych)
3. NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) / NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych
(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Spotek Dywidendowych USA)
4. NN Subfundusz Japonia (L) / NN (L) Japonia
(dzialajqcy uprzednio pod nazwq ING (L) Japonia)
5. NN Subfundusz Indeks Surowcow (L) / NN (L) Indeks Surowcow
(dzialajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Nowej Azji, a wezesniej pod nazwg ING (L) Nowej Azji)
6. NN Subfundusz Spoétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) / NN (L) Spétek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych
(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzqcych)
7.NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L)/ NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania
(dzialajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Ameryki Lacinskiej, a wezesniej pod nazwg ING (L) Ameryki Lacinskiej)
8.NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) / NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego
(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Globalny Diugu Korporacyjnego)
9. NN Subfundusz Multi Factor (L) / NN (L) Multi Factor
(dzialajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Dynamiczny Globalnej Alokacji a wezesniej pod nazwg NN (L) Globalnych Mozliwosci, a wezesniej pod
nazwq ING (L) Globalnych Mozliwosci)
10. NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) / NN (L) Konserwatywny Plus
(dziatajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Oszczednosciowy, a wezesniej pod nazwg NN (L) Depozytowy, dziatajgcy uprzednio pod nazwq ING (L)
Depozytowy)
11. NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / NN (L) Obligacji Rynkoéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Obligacji Rynkow Wschodzgcych (Waluta Lokalna))
12. NN Subfundusz Obligacji Plus (L) / NN (L) Obligacji Plus,
(dziatajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Krotkoterminowych Obligacji Plus a wczesniej pod nazwq NN (L) Lokacyjny Aktywny, a wezesniej pod
nazwg NN (L) Obligacyjny Globalnej Alokacji, a wezesniej pod nazwg NN (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzqcych, a wezesniej ING (L)
Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych)
13. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji
(dziatajqcy uprzednio pod nazwq ING (L) Stabilny Globalnej Alokacji)
14. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR
(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR)
15. NN Subfundusz Total Return (L) / NN (L) Total Return utworzony 01.04.2021 r.

Ponowne sporzadzenie pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Decyzja Zarzadu Towarzystwa zataczone potroczne potaczone sprawozdanie finansowe zastgpuje potroczne potaczone sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2021 r.
iza okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. z dnia 26 sierpnia 2021 r. z uwagi na brak w pétrocznym sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu

NN Subfundusz Total Return (L) wchodzacego w sktad Funduszu NN SFIO tabeli uzupetiajacej dotyczacej tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania za granica wymaganej zgodnie z zatacznikiem nr 1 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.



Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rézne cele inwestycyjne. Celem
inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusze nie gwarantuja osiagni¢cia celu inwestycyjnego.

Cel inwestycyjny NN (L) Globalny Spotek Dywidendowych
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Dividend
(uprzednio dziatajacy pod nazwa ING (L) Invest Global High Dividend) wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Dividend wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
—od 70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
NN (L) Global High Dividend zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantdw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych) emitowanych przez spotki
zarejestrowane, notowane na gieldzie papieréw wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu w dowolnym kraju $wiata i oferujace atrakcyjny zwrot z dywidend.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.
Cel inwestycyjny NN (L) Spotek Dywidendowych USA
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) US High Dividend
(uprzednio dziatajacy pod nazwa ING (L) Invest US High Dividend) wyodr¢bnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczeg6lnosci w krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) US High Dividend wyodr¢bnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) —
od 70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
NN (L) US High Dividend inwestuje przynajmniej dwie trzecie swych aktywow netto w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantdw na zbywalne papiery warto$ciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywdéw netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych) emitowanych przez spotki
zarejestrowane, notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w Stanach Zjednoczonych i oferujace atrakcyjny zwrot z dywidend.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

Cel inwestycyjny NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) European High Dividend
(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING (L) Invest Europe High Dividend) wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym Kapitale (SICAV).
Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) European High Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2,
NN (L) European High Dividend inwestuje przede wszystkim (przynajmniej 2/3 aktywow) w europejskie akcje oferujace atrakcyjnag stopg zwrotu z dywidend. Akcje emitowane
sg przez spolki zarejestrowane, notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w dowolnym kraju europejskim, bez krajéw Europy Wschodnie;j.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

Cel inwestycyjny NN (L) Japonia
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Japan Equity (dziatajacy
uprzednio pod nazwa ING (L) Invest Japan) wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowaé
aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski (NBP).
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczeg6lnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Japan Equity wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) — od
70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
NN (L) Japan Equity zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw warto§ciowych (warrantow
na zbywalne papiery warto$ciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych) emitowanych przez spotki zarejestrowane,
notowane na gietdzie papieréw warto§ciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w Japonii.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.
Cel inwestycyjny NN (L) Indeks Surowcow
(dzialajgcy do dnia 31.12.2020 r. pod nazwg NN (L) Nowej Azji)
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Asia Income (uprzednio
dzialajacy pod nazwa NN (L) Invest Asia ex Japan High Dividend) wyodr¢bnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
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Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegélnosci w krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Asia Income wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)— od 70%
do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
NN (L) Invest Asia ex Japan High Dividend zasadniczo inwestuje w zdywersyfikowany portfel akeji i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych (warrantow na zbywalne
papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych) emitowanych przez spotki zarejestrowane, notowane na
gieldzie papieré6w wartosciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w regionie Azji (z wylaczeniem Japonii i Australii).
W dniu 1 stycznia 2021 r. zmienita si¢ dotychczasowa polityka inwestycyjna Subfunduszu oraz jego nazwa z NN (L) Nowej Azji na NN (L) Indeks Surowcow. Zmianie ulegta
réwniez polityka inwestycyjna i dotychczasowy subfundusz zrodlowy NN (L) Asia Income zostat zastapiony przez NN (L) Commodity Enhanced. Zmiana ta ma na celu
uatrakcyjnienie oferty funduszowej i rozszerzenie spektrum mozliwosci inwestycyjnych Klientéw o fundusz inwestujacy w surowce. Celem NN (L) Indeks Surowcow jest
zapewnienie efektywnej ekspozycji na zdywersyfikowany portfel towaréw oraz uzyskanie stopy zwrotu wyzszej niz wyniku indeksu Bloomberg Commodity (TR).
Powyzsze zmiany sa konsekwencja ogloszen zmian statutu z dnia 1 pazdziernika 2020 r.

Cel inwestycyjny NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzgcych
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets High
Dividend (dziatajacy uprzednio pod nazwa ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend) wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o

zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegoélnosci w krotkoterminowe papiery warto$ciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets High Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
NN (L) Emerging Markets High Dividend zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw
warto$ciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych) lub w instrumenty
nalezace do obu tych kategorii, emitowanych przez spotki zatozone, notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu na dowolnym rynku
wschodzacym lub w kraju rozwijajacym si¢ w Ameryce Lacinskiej (wraz z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w Europie Wschodniej, na Bliskim Wschodzie i w Afryce, oraz
oferujacych atrakcyjna stopg zwrotu z dywidendy.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

Cel inwestycyjny NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global Equity Impact
Opportunities wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe, w szczego6lnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
(NBP).
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global Equity Impact Opportunities wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
NN (L) Global Equity Impact Opportunities zasadniczo inwestuje w zdywersyfikowany portfel akeji i/lub innych zbywalnych papierow wartosciowych (warrantow na zbywalne
papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych) emitowanych przez spotki zarejestrowane, notowane na
gieldzie papierow wartosciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w dowolnym kraju §wiata, ktére obok wynikoéw finansowych maja pozytywny wpltyw na spoteczenstwo i
$rodowisko oraz pozytywnie przyczyniaja si¢ do realizacji jednego lub wigkszej liczby celow zréwnowazonego rozwoju ONZ (,,UN Social Developement Goals”) zwigzanych
z nastepujacymi nadrzednymi zagadnieniami: zrownowazone korzystanie z zasobow naturalnych, poprawa dostgpu do infrastruktury oraz zréwnowazony wzrost gospodarczy,
a takze zdrowie i dobrobyt.

Cel inwestycyjny NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Yield (dziatajacy
uprzednio pod nazwa ING (L) Renta Fund Global High Yield) wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz
moze inwestowac¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczego6lnosci w krétkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczeg6lnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Yield wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) — od
70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
NN (L) Global High Yield zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w obligacje wysokodochodowe emitowane w dowolnym miejscu na $wiecie przez spotki,
na ktorych cigzy ryzyko zdolnosci do pelnej realizacji zobowigzan (co wyjasnia przyczyng¢ wyzszej dochodowosci: w celu skompensowania takiego ryzyka, spotka z nizszym
ratingiem oferuje obligacje o wysokiej dochodowosci; dla rynkow instrumentéw wysokodochodowych ratingi ksztaltuja si¢ na poziomie od BB+ do CCC).
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.
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Cel inwestycyjny NN (L) Multi Factor
(dziatajqcy do dnia 19.07.2020 r pod nazwg NN (L) Dynamiczny Globalnej Alokacji)
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi Asset
Factor Opportunities wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowac
Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegolnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczeg6lnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi Asset Premium wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
Stosowana w ramach NN (L) First Class Multi Asset Premium strategia oparta jest na elastycznym podej$ciu inwestycyjnym majacym na celu dostosowanie si¢ do szybko
zmieniajacej si¢ sytuacji na rynku. Zarzadzajacy moze inwestowa¢ w aktywa tradycyjne (takie jak: akcje, obligacje i $rodki pieni¢zne) oraz stosowac¢ bardziej ztozone strategie
inwestycyjne (np. techniki wykorzystujace instrumenty pochodne), co skutkuje powstaniem zréznicowanego portfela. NN (L) First Class Multi Asset Premium ma na celu
zapewnienie dodatniej stopy zwrotu z inwestycji, ktora przekroczy warto$¢ benchmarkowsa jednomiesigcznej stopy EURIBOR w pelnym cyklu rynkowym w ramach uprzednio
zdefiniowanego dopuszczalnego poziomu ryzyka.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

Cel inwestycyjny NN (L) Konserwatywny Plus
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie gtéwnie w krotkoterminowe instrumenty dluzne emitowane przede wszystkim przez Skarb Panstwa oraz
depozyty. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okre§lone w statucie Funduszu przy zachowaniu przewidzianych limitow.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty — co najmniej 70% wartos$ci aktywow netto.
2. dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, nie b¢dace papierami wartosciowymi emitowanymi, por¢gczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb Panstwa
lub NBP - do 30% wartosci aktywow.
3. zagraniczne dluzne papiery warto$ciowe i zagraniczne instrumenty rynku pieni¢znego - do 30% wartosci aktywow.
4. listy zastawne - do 20% warto$ci aktywow.
5. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.
6. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1-2 i pkt 4 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 1.
7. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywOw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze obowigzany
jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szeSciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
wartos$ci aktywow.
Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark WIBID 6M.

Cel inwestycyjny NN (L) Obligacji Rynkow Wschodzgcych (Waluta Lokalna)
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets Debt
(Local Bond) (dzialajacy uprzednio pod nazwa ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)) wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczeg6lnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty — do 20% wartosci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) wyodr¢bnionego w ramach funduszu zagranicznego
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty - do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2,
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.
Cel inwestycyjny NN (L) Obligacji Plus
(dziatajgcy do dnia 19.07.2020 r pod nazwg NN (L) Krotkoterminowych Obligacji Plus)
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny dazac do wykorzystania zmiennosci na rynku dtuznych instrumentow finansowych, w zwiazku z czym $redni wazony termin do wykupu
portfela Subfunduszu moze by¢ ujemne. W tym celu aktywa inwestowane sa gtdwnie w instrumenty dtuzne, emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
emitentow majacych siedzib¢ w Rzeczypospolitej Polskiej, lub inne instrumenty finansowe dajace ekspozycj¢ na te instrumenty dtuzne. Ekspozycja na walutg polska wynosi¢
bedzie od 70% do 100% aktywow netto.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegélnosci papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP — od 15% do 100% warto$ci aktywow netto
2. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, nie bedace papierami wartoSciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub NBP - do 85% wartosci aktywow.
3. Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) czgsci I Statutu - od 0% do 50% wartos$ci aktywow
4. zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne instrumenty rynku pieni¢znego - do 50% wartosci aktywow.
5. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.
6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania
z siedzibg za granica - do 10% wartosci aktywow
7. depozyty - do 30% warto$ci aktywow.
8. dlalokat, o ktérych mowa w pkt 3 i 5 obowigzuje facznie limit wskazany w pkt 3.
9. Subfundusz moze lokowaé¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze obowiazany
jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
wartos$ci aktywow.
10. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na gietdach papierow wartosciowych: w
Stambule (Borsa Istanbul), w Nowym Jorku ,,NASDAQ” i ,,New York Stock Exchange” (,,NYSE”).



Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwachnalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,,CME”) w USA. Subfundusz
dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBID 12M

Zmiana polityki inwestycyjnej wiazata si¢ ze zmiang nazwy Subfunduszu.

Cel inwestycyjny NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi Asset
(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING (L) Invest First Class Multi Asset) wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o
zmiennym kapitale (SICAV).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty — do 20% wartosci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi Asset wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o

zmiennym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty - do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa

emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.
Cel inwestycyjny NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego. Fundusz
realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi Asset (dziatajacy
uprzednio pod nazwa ING (L) Invest First Class Multi Asset) wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV).
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty — do 20% wartosci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi Asset wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o

zmiennym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty - do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa

emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

Cel inwestycyjny, NN ( L) Subfundusz Total Return
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rdzne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywoéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez zastosowanie elastycznego podejscia inwestycyjnego polegajacego na inwestowaniu aktywoéw Subfunduszu w rézne
kategorie lokat, w zaleznosci od aktualnej oceny ich potencjatu, z uwzglgdnieniem towarzyszacego im poziomu ryzyka. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmiennoscia sktadnikow lokat posiadanych w portfelu inwestycyjnym. Elastyczno$¢ procesu inwestycyjnego ma na celu dostosowanie
si¢ do zmieniajacej si¢ sytuacji na rynku i dazenie do osiagania, niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych, stopy zwrotu z inwestycji przekraczajacej w
petnym cyklu inwestycyjnym (tj. 3 do 5 lat) $redniorocznie 1-roczng stop¢ WIBOR powigkszona o 4 punkty procentowe, w ramach uprzednio zdefiniowanego dopuszczalnego
poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Subfunduszu. Udziat poszczeg6lnych kategorii lokat w aktywach bedzie zmienny i zalezny od relacji pomigdzy oczekiwanymi stopami
Zwrotu a ponoszonym ryzykiem.
Srodki Subfunduszu inwestowane s3 w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 0% do 80% wartosci aktywow,

2. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego — do 100% wartosci aktywow,

3. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego

inwestowania majace siedzib¢ za granicg — do 20% wartosci aktywow,

4. depozyty - do 50% wartosci aktywow,

5. catkowita ekspozycja netto Subfunduszu na instrumenty udzialowe wynosi¢ begdzie nie mniej niz - 20% wartosci aktywow i nie wigcej niz 50% wartosci aktywow

Subfundusz. dazy do osiagni¢cia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBOR1Y+4%



Organ Funduszu
Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS
Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zakladowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akceji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. Pozostate 45% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding
(Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwiec 2021 r.
Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz pdtroczny za okres
1 stycznia 2020r do 30 czerwca 2020r . Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021.

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ sumujac poszczegdlne pozycje jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegélnych Subfunduszy.
W przypadku jednostkowego sprawozdania finansowego NN (L) Stabilnego Globalnej Alokacji EUR denominowanego w euro, poszczegdlne pozycje sprawozdania
jednostkowego zostaty przeliczone na polski ztoty wedtug ponizszych zasad:
- Bilans Subfunduszu przy zastosowaniu $redniego kursu euro, wyliczonego przez NBP:
na dzien 30.06.2021 r. - 4,5208

- Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu przy zastosowaniu kursu euro, bedacego $rednig arytmetyczng kurséw NBP:
w I pétroczu 2021 roku — 4,5408

- Roznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z opeacji wykazane zostaty w pozycji Bilansu VII. Roznice kursowe z przeliczenia wyniku z
operacji.

Zalozenie kontynuowania dzialalnos$ci przez Fundusz
Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej si¢ przewidzie¢

przysztosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesigcy od 30 czerwca 2021 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi $wiadczone przez firme¢ audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.k., poza badaniami sprawozdan finansowych rocznych Funduszy, dokonuje réwniez przegladéw sprawozdan poirocznych
Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A i Al
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki kategorii A zbywane sa za posrednictwem wszystkich dystrybutoréw, kategorii Al bezposrednio przez Fundusz.
- minimalna wysoko$¢ wptat w przypadku pierwszego nabycia wynosi 200 zt oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia. W ramach Subfunduszu NN(L) Stabilnego
Globalnej Alokacji EUR zbywane sa wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A w euro, a minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 50 euro w przypadku
pierwszego nabycia oraz 10 euro w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) pod warunkiem
oferowania okre$lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy
IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetienia dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub
PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia kategorii E wynosi 0,01 zt

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii F
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach
IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetienia
dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia kategorii F wynosi 0,01 zt

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii I:
- zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie, wytacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie pierwszym.
Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.

minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna faczna wplata tytutem nabycia



jednostek uczestnictwa kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE
w wariancie pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE
lub umowy IKZE.
- minimalna wysokos$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢
wplaty w przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna faczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:
- zbywane za po$rednictwem wybranych dystrybutoréw w ramach programéw inwestycyjnych innych niz programy, ktore przewiduja zadeklarowanie przez
uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora oraz zawarcia przez
uczestnika umowy dodatkowej, oraz w ramach oferty specjalnej za posrednictwem wybranych dystrybutorow
wskazanych w warunkach oferty specjalnej. Warunki zbywania w ramach programéow inwestycyjnych i oferty specjalnej okreslaja odpowiednio umowa dodatkowa
lub warunki oferty specjalne;j.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastgpnego nabycia

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S:

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE
oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢
uzaleznione od spelienia dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub
PPE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowau IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng
wysoko$¢ wplat tytutem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna laczna wptata do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zk.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T:
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub
PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE w wariancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie drugim. Warunki
zbywania, okre$laja odpowiednio umowa IKE oraz umowa IKZE.
- minimalna wysokos¢ wptat tytulem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii W:
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE
oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢
uzaleznione od spehienia dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub
PPE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowa IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysokos¢
wplat tytulem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zk.
- jednostki kategorii W roznig si¢ od pozostatych kategorii jednostek rodzajem i wysokoscia kosztow obciazajacych aktywa Subfunudszy (szczegotowa
informacja zostata zaprezentowana w sprawozdaniach jednostkowych Subfunduszy w notach objasniajacych - NOTA 11).

W zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A, I, K, P, T pobierane moga by¢: optata dystrybucyjna, optata za
konwersjg, oplata zazamiang.

Z tytulu odkupienia moze by¢ pobierana oplata umorzeniowa od kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem dla jednostek
uczestnictwakategorii I, K i P.

Wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa jest zaprezentowana w sprawozdaniach jednostkowych
Subfunduszy w notach objasniajacych - NOTA 11.



TABELA GLOWNA

30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ Wartos¢ wedtug Pr‘?::i::c;\;vy w:g?ur;o::ny Wartos¢ wedtug Pr:::ir;:c‘)zvy
SKLADNIKI LOKAT wedhfg ceny | wyceny na dzien aktywach nabycia w wyceny na dzien aktywach
nabycia w tys. | bilansowy w tys. A bilansowy w tys. ;
ogétem tys. ogétem
Akcje 4308 4339 30,95% - - -
Warranty subskrypcyjne 0 0 - - - -
Prawa do akgcji 0 0 - - - -
Prawa poboru 0 0 - - - -
Kwity depozytowe 73 66 - - - -
Listy zastawne 23 381 23 383 0,63% 15 178 15 195 0,61%
Dtuzne papiery wartosciowe 1374 379 1380119 37,29% 924 361 941792 37,88%
Instrumenty pochodne 1451 1883 0,05% 0 -6 368 -0,26%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 - - - -
Jednostki uczestnictwa 15 000 14 816 0,40% 15 000 15 104 0,61%
Certyfikaty inwestycyjne 132 119 -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 1345 887 2012 036 54,08% 829 391 1357 969 54,62%
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci 0 0 -
Weksle 0 0 -
Depozyty 0 0 -
Waluty 0 0 - - - -
Nieruchomosci 0 0 - - - -
Statki morskie 0 0 - - - -
Inne 0 0 - - - -
Suma: 2764 611 3436 761 92,57% 1783930 2323 692 93,46%
30 czerwea 2021 euro 1 EUR 4,5208
Sredniowazony euro EUR 4.5408

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych Subfunduszy,

ktore zostaly dotaczone do niniejszego potaczonego sprawozdania finansowego




I. BILANS

POLACZONY BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 3712193 2486 317
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 118 261 79 655
2) Naleznosci 9763 1319
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 145 808 74 682
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1183 210 882 735
- dluzne papiery wartosciowe 1177 948 873 331
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2255151 1447 926
- dluzne papiery wartosciowe 202 171 68 461
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 61783 34 398
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu
Ill. Aktywa netto (I - 1) 3650 410 2451919
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 3 045 366 2004 166
1) Kapitat wptacony 25 282 767 23 629 765
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -22 237 401 -21 625 599
V. Dochody zatrzymane -60 289 -88 231
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -275 893 -269 346
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 215 604 181 115
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 665 424 536 093
VII Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji *) 91 -109
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3650410 2451919

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Bilans nalezy analizowa¢ z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych Subfunduszy,

ktore zostaty dotaczone do niniejszego potaczonego sprawozdania finansowego




II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2021 - 30- | 01-01-2020 - 31- | 01-01-2020 - 30-
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 06-2021 12-2020 06-2020
I. Przychody z lokat 15 644 18 106 7 368
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 385 149 12
Przychody odsetkowe 8793 11197 4745
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 3432 1263 0
Pozostate 3034 5497 2611
w tym przychody z tytutu premii inwestycyjnej 2969 5497 2611
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 22 401 34 051 16 211
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 19 984 33 938 15923
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 - 0
Optaty dla depozytariusza 789 - 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1072 49 31
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 - 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 391 - 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 - 0
Ustugi prawne 0 - 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 - 0
Koszty odsetkowe 75 - 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 - 0
Ujemne saldo réznic kursowych 1 22 236
Pozostate 88 42 21
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 210 0 0
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (llI-11l) 22191 34 051 16 211
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -6 547 -15 945 -8 843
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 163 820 =277 -154 593
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 34 489 71585 50 926
- z tytutu réznic kursowych 1750 -2272 1047
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 129 331 -71 862 -205519
- z tytutu réznic kursowych 879 2928 -446
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 157 273 -16 222 -163 436

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych
Subfunduszy, ktore zostaly dotaczone do niniejszego potaczonego sprawozdania finansowego



111. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

2451919 1948 125

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 157 273 -16 222
a) przychody z lokat netto -6 547 -15 945
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 489 71585
o kcezthrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 129 331 71 862
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 157 273 -16 222
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1041 200 520 087
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 1653 002 1899 932
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) 611 802 1379 845
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1198 473 503 865
*. Roznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji 18 -71
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3650410 2451919
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 2954 090 2 043 658

*) Roznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji Subfunduszu NN (L) Stabilnego Globalnej Alokacji EUR denominowanego w euro

Zmiany w aktywach nalezy analizowa¢ z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegoélnych

Subfunduszy, ktore zostaty dotaczone do niniejszego potaczonego sprawozdania finansowego



NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605) (,,Ustawa”)

Zgodnie z wymogami art. 222 b Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja o udziale procentowym aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieplynnoscia.
W funduszu nie wystgpuja aktywa, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia.

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. nie dokonywano zmian regulacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim zarzadzajacy.
Na dzien 30 czerwca 2021 r. profil ryzyka poszczegdlnych subfunduszy przedstawial si¢ nastgpujaco:

Nazwa subfunduszu Poziom ryzyka rynkowego
NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania wysoki
NN (L) Konserwatywny Plus bardzo niski
NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego $redni
NN (L) Spétek Dywidendowych USA wysoki
NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych wysoki
NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych wysoki
NN (L) Japonia wysoki
NN (L) Indeks Surowcow stosunkowo wysoki
NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) stosunkowo wysoki
NN (L) Multi Factor stosunkowo wysoki
NN (L) Spoétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych wysoki
NN (L) Obligacji Plus niski
NN (L) Total Return stosunkowo wysoki
NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji $redni
NN (L) EUR Stabilny Globalnej Alokacji $redni

System zarzadzania ryzykiem w NN Investment Partners TFI S.A. obejmuje wszystkie rodzaje ryzyka istotne w zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi. Sktada si¢ on z polityk i procedur dotyczacych ryzyka rynkowego, kredytowego, kontrahenta, ptynnosci i ryzyka operacyjnego.

Najwazniejszym narze¢dziem do pomiaru ryzyka rynkowego jest miara warto$ci zagrozonej (VaR), ktora uzywana jest do pomiaru ryzyka calego
portfela jak rowniez ryzyka poszczegdlnych sktadnikow lokat. Jej dopelnieniem sg testy warunkow skrajnych. Obliczenia przeprowadzane sa
codziennie i regularnie raportowane do Komitetu Inwestycyjnego oraz Zarzadu Towarzystwa.

Ryzyko kredytowe i kontrahenta zarzadzane jest poprzez system wewnetrznych limitow inwestycyjnych dotyczacych lokowania aktywow
w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty posiadajace odpowiednia ocen¢ wiarygodnosci kredytowej oraz dokonywania transakcji
z brokerami/bankami dajacymi rekojmie¢ nalezytego wykonania umowy brokerskiej badZz umowy kupna/sprzedazy instrumentu finansowego.

Ryzyko plynnosci zarzadzane jest za pomocag miary Exit Time, ktora mierzy czas (w dniach) potrzebny do likwidacji catosci pozycji w portfelu
funduszu. Exit Time portfela to $rednia miar Exit Time dla poszczegodlnych instrumentéw wazona wagami tych instrumentéw w portfelu. Ryzyko
ptynnosci kontrolowane jest na bazie tygodniowej poprzez monitoring aktualnych wartosci Exit Time dla poszczegélnych sktadnikéw funduszu
i okreslenie czasu potrzebnego do likwidacji okreslonej czesci portfela. Analizowane jest takze jaka czg$¢ portfela funduszu mozna spieniezy¢
w ciggu ustalonego czasu. Wyniki kontroli raportowane sg do zarzadzajacych funduszami i uwzglgdniane w procesie inwestycyjnym.

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest poprzez zebranie i analizg wszystkich zdarzen operacyjnych majacych lub mogacych mie¢ wptyw na wynik
funduszu lub poziom obshugi jego uczestnikow. Zdarzenia te sa dyskutowane na comiesigcznych Komitetach Ryzyka Operacyjnego, gdzie
formutowane sa odpowiednie wnioski i propozycje dzialan naprawczych.

Warszawa, 30 wrzesnia 2021r.

Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Adas
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Tomasz Sufek
Czlonek Zarzadu



Informacja o zamianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej oraz

wysoko$ci zastosowanej dzwigni finansowej

Zgodnie z wymogami art. 222 b ust. 2) Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605)) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo)

przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo o$wiadcza, iz w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. nie nastapily zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowe;j
Funduszy/Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktéra moze by¢ stosowana w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen

w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o wysokoSci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Maksymalny 30.06.2021 r.
Fundusz/Subfundusz (li);)vzvllglllll Wysokos$é dzwigni Wysokos§¢ dzwigni
finansowej AFI finansowej AFI finansow?j )
metoda brutto metoda zaangazowania
subfundusz NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania 2 0,955 1,000
subfundusz NN (L) Konserwatywny Plus 2 1,037 1,047
subfundusz NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego 2 0,956 1,000
subfundusz NN (L) Spotek Dywidendowych USA 2 0,971 1,000
subfundusz NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych 2 0,977 1,000
subfundusz NN (L) Globalny Spotek Dywidendowych 2 0,977 1,000
subfundusz NN (L) Japonia 2 0,979 1,000
subfundusz NN (L) Indeks Surowcow 2 0,959 1,000
il.:)if;r:}(il)lsz NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta 5 0.952 1,000
subfundusz NN (L) Multi Factor 2 0,950 1,000
subfundusz NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych 2 0,950 1,000
subfundusz NN (L) Obligacji Plus 2 1,149 1,312
subfundusz NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji 2 0,974 1,000
subfundusz NN (L) EUR Stabilny Globalnej Alokacji 2 0,997 1,000
subfundusz NN (L) Total Return 2 0,754 1,174
subfundusz NN Perspektywa 2020 2 1,016 1,029
subfundusz NN Perspektywa 2025 2 1,055 1,102
subfundusz NN Perspektywa 2030 2 1,156 1,182
subfundusz NN Perspektywa 2035 2 1,185 1,203
subfundusz NN Perspektywa 2040 2 1,209 1,230
subfundusz NN Perspektywa 2045 2 1,263 1,284
subfundusz NN Perspektywa 2050 2 1,235 1,290
subfundusz NN Perspektywa 2055 2 1,259 1,321
subfundusz ING Pakiet Dynamiczny 2 0,655 1,284
subfundusz ING Pakiet Ostrozny 2 0,946 1,047
subfundusz ING Pakiet Umiarkowany 2 0,720 1,194
subfundusz NN Emerytura 2025 2 1,034 1,065
subfundusz NN Emerytura 2030 2 1,058 1,085
subfundusz NN Emerytura 2035 2 1,092 1,117
subfundusz NN Emerytura 2040 2 1,105 1,122
subfundusz NN Emerytura 2045 2 1,126 1,141
subfundusz NN Emerytura 2050 2 1,133 1,148




subfundusz NN Emerytura 2055 1,122 1,162
subfundusz NN Emerytura 2060 1,118 1,191
subfundusz NN Emerytura 2065 0,875 1,321
Warszawa, 30 wrzesnia 2021r.
Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Adas Tomasz Sulek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu




NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystoSci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (""Rozporzadzenie")

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto§ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, na dzien bilansowy NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajace
jako ZAFI (podmiot zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym) prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu
catkowitego Funduszu:

Fundusz dokonujac lokat aktywow:
— stosuje transakcje finansowane z uzyciem papierow warto§ciowych, w rozumieniu art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia;
— nie stosuje swapow przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

W przypadku subfunduszy:
NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L)
NN Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L)
NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L)
NN Subfundusz Japonia (L)
NN Subfundusz Indeks Surowcow (L)
NN Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzgcych (L)
NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L)

NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L)
NN Subfundusz Multi Factor (L)

NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L)
NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L)

NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L)
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L)
NN Subfundusz Total Return (L)

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowane z uzyciem papierow wartoSciowych i swapy przychodu catkowitego
W przypadku subfunduszu:
NN (L) Obligacji Plus

W okresie sprawozdawczym zawarto 26 transakcji typu buy-sell-back, 1 transakcja typu sell-buy-back oraz 11.01.2021 r. i 18.01.2021 r. rozliczyly si¢ zawarte w 2020 r. transakcje typu buy-sell-back. Transakcje byty
zawierane z Ipopema Securities S.A., NWAI Dom Maklerski S.A oraz Santander Bank Polska S.A., w ktorych zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, waluta zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 2
do 15 dni.

Zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa, waluta zabezpieczen byt PLN.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych Funduszu w
banku petniacym funkcje depozytariusza Funduszu.



Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto§ciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych przez
kontrahenta.
Diane na dhien bilansowy (w fys. =)

Rodzaj transakeji Dane dotyezace zabezpisczenia
finansowanych z  Wartosc transaloeji Fodza Wartosc Wartosc
VIS paplerow aktywnwch na  Ilosc transalocji %o vdzial w Kraj siedzibey Oleres Twvp rozliczenia otrzymansgo otrzymansgo  przekazansgo
wartosciowyeh drien bilansowy akctvwnweh  aktvwach ogotem Kontrahent kontrahenta zapadalnodei i rozrachunko zabezpieczenia Walsta Powiernilk zabezpieczenia zabezpizczenia
Buv-zell-back obligacje:
10 042 1 0.68% Ipopema 2zcuritizs 84 Polska 20210701 dwustronne WZ032 BLN ING Bank $laski 10042 10042
15 046 1 1.02% Ipopema 2zcuritizs 84 Polska 20210703 dwustronne WZ0323 BLN ING Bank $laski 15 046 15 046
1554 1 0.14% MNWAI Dom Maldlersled 3.4 Polska 20210705 dwustronne WZ0528 PLN ING Bank $laski 1564 1564
10 036 1 0.68% Ipopema 2zcuritizs 84 Polska 20210709  dwustronne WZ1122 BLN ING Bank $laski 10 036 10036
6% 303 1 4.74% MNWAI Dom Mallersla 84 Polska 20210703 dwustronne WZ1129 BLN ING Bank $laski 6% 764 6% 305
28 357 1 2.03% Ipopema S=curitizs 84 Polska 20210707  dwustronne WZ1129 BLN ING Bank Slaski 25 354 28 857
razem 136 780 6 8.30% 136 781 136 780

Dane dotyezgee renfownoici i bosziow (w iys. =f)

Fodzaj tranzaloeji
finansowanych =
LEFCISm papierow

wartosciowych Przvchody Koszty
Zzll-buvy-back 0 0
Buv-zell-back 3 0

Warszawa, 30 wrzesnia 2021r.

Malgorzata Barska Robert Bohynik Tomasz Sufek Lukasz Adas
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



ING

Katowice, 30 wrzesnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) os$wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych 1 rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow
przedstawionych w  polagczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021r., sporzadzonego 30 wrzesnia 2021 r., sa zgodne

ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Globalnego Spoétek
Dywidendowych (L) (,Subfundusz”)
wydzielonego w NN Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r,;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkows;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotki Akeyjnej (, Towarzystwo”), petnigcy
dla Funduszu funkcje kierownika jednostki,
jest odpowiedzialny za sporzadzenie

i rzetelng prezentacje tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

t ukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Petnomocnik



NN investment
A partners

NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L)

ZA OKRES
OD DNIA1STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU



NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217) Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe NN Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L)
na ktore sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. o warto$ci 433 634 tys. zlotych;
3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r., ktory wykazuje aktywa netto na sume 442 855 tys. ztotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie ----- 51524 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujace zmiang stanu wartosci
aktywow netto o kwotg 76 715  tys. ztotych;

6) noty objasniajace;
7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzqdu

Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Sutek
Czlonek Zarzqdu

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.
Aneta Skrodzka-Ksiazek
Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg

rachunkowych

Warszawa, 26.08.2021 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skréconym brzmieniu: NN SF1Odo dnia 20 lipca 2015 r. dziatat pod

nazwa ING SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zwydzielonymi
Subfunduszami
NN SFIO posiada osobowo$¢ prawna. NN Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L)utworzony w ramach Funduszu nie posiada
osobowosci prawnej.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/V1/U/9-7-1/MG

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

Subfundusz jest jednym z pigtnastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu
(nazwa/skrot nazwy):

. NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) / NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych, "Subfundusz"

. NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) / NN (L) Spotek Dywidendowych USA

. NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) / NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych

. NN Subfundusz Japonia (L) / NN (L) Japonia

. NN Subfundusz Indeks Surowcéw (L) / NN (L) Indeks Surowcow

. NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L) / NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych
. NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) / NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

. NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) / NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego

. NN Subfundusz Multi Factor (L) / NN (L) Multi Factor

. NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) / NN (L) Konserwatywny Plus

. NN Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / NN (L) Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna)
. NN Subfundusz Obligacji Plus (L) / NN (L) Obligacji Plus

. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji

. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR,

. NN Subfundusz Total Return (L) / NN (L) Total Return, dalej razem "Subfundusze"

© 0O N UTA WN R
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rozne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywdw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Dividend
(uprzednio dziatajacy pod nazwa ING (L) Invest Global High Dividend) wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegOlnosci w krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panistwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Dividend wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
—od 70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
NN (L) Global High Dividend zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantow na zbywalne papiery warto$ciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywoéw netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych) emitowanych przez spotki
zarejestrowane, notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w dowolnym kraju $wiata i oferujace atrakcyjny zwrot z dywidend.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.



Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
iedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy KRS
Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. Pozostate 45% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding
(Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwiec 2021 r. Dane porownywalne obejmuja okres roczny od
1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz potroczny za okres od 1 stycznia 2020 r do 30 czerwca 2020r . Dniem bilansowym jest 30 czerwiec 2021.

Zalozenie kontynuowania dzialalnos$ci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci,
tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 30 czerwca 2021 r. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. K.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi $wiadczone przez firme¢ audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.k., poza badaniami sprawozdan finansowych rocznych Funduszy, dokonuje réwniez przegladow sprawozdan péotrocznych
Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A i Al
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki kategorii A zbywane sg za posrednictwem wszystkich dystrybutorow, kategorii Al bezposrednio przez
Fundusz.
- minimalna wysoko$¢ wptat w przypadku pierwszego nabycia wynosi 200 zt oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub
umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spehienia dodatkowych warunkéw okre§lonych w umowie. Warunki zbywania w
ramach PPI lub PPE okre$laja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem nabycia kategorii E wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach
IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetnienia
dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem nabycia kategorii F wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii |
- zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutorow wskazanych w Prospekcie, wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie pierwszym.
Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii | okresla umowa IKE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wptata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa kategorii | do
Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zi.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K

- zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w wariancie
pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE lub umowy IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wptaty w przypadku
pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata tytulem nabycia do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P

- zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w wariancie
pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE lub umowy IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach
IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spenienia
dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PP lub PPE.

- minimalna wysokos$¢ wpfat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowau IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysokos$¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastepnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T
- zbywane bezpos$rednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem oferowania okre§lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w
ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE w wariancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie drugim. Warunki zbywania, okre$laja



odpowiednio umowa IKE oraz umowa IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii W

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach
IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetnienia
dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowa IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalna wysoko$¢ wptat tytutem
pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna tgczna wplata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo wynosi 50 zt.

- jednostki kategorii W rdoznig si¢ od pozostatych kategorii jednostek rodzajem i wysokoscia kosztow obcigzajacych aktywa Subfunudszu (szczegdtowa informacja zostata
zaprezentowana w notach objasniajacych - NOTA 11)

Z tytutu zbywania jednostek uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii A, K i P
2) 10% wptaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii |
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany pobierana moze by¢ optata za konwersj¢/zamiang W wysokosci nie wyzszej niz:
1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii A lub P w funduszu/subfunduszu docelowym
2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii | lub K w funduszu/subfunduszu docelowym
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa pobierana moze by¢ optata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 10% kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt — dla jednostek uczestnictwa kategorii K; a w przypadku, gdy
kwota z tytutu odkupienia be¢dzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w calosci jest przeznaczona na t¢ optate. Oplata umorzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku
po zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany.

2) 5% kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem — dla jednostek uczestnictwa kategorii P

Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa jest zaprezentowana w notach objasniajacych - NOTA 11.



TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

205 626

433 634 97,54%

187 258

360 610

98,09%

WierzytelnosSci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

205 626

433 634 97,54%

187 258

360 610

98,09%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa,

ktore stanowig integralna czg$¢ sprawozdania finansowego.

TABELE UZUPELNIAJACE
TABELA
UZUPELNIAJACA Wartosé
TYTULY UCZESTNICTWA Wartos¢é wed e
EMITOWANE PRZEZ o wedtug ediug ocentowy
. Nazwa Nazwa Kraj siedziby f wyceny udziat w
INSTYTUC = Floas] [yl rynku emitenta emitenta Litedoz: ceny na dzien aktywach
WSPOLNEGO nabycia bilansowy ogélem
INWESTOWANIA w tys. W tys
MAJACE SIEDZIBE ZA :
GRANICA
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 5999 205 626 433 634 97,54%
NN L GLOBAL HIGH NN L
DlVIDE'\?D?NN L- gLOB EJ’-I\E,’:I?;\EJV\\/IVI\?\,(\:\/I? NIE GLOBAL LUKSEMBURG 5999 205 626 433 634 97,54%
HIGH DIVID-IH, O-End- F, RYNKU DOTYCZY | HIGH ’ 0
SICAV (LU0430558527) DIVIDEND
Suma: 5999 205 626 433 634 97,54%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy.




l. BILANS

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 444 582 367 646
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 180 6 686
2) Naleznosci 768 350
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 433 634 360 610
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 1727 1506
I1l. Aktywa netto (I- 1) 442 855 366 140
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 232 364 207173
1) Kapitat wptacony 5603 494 5522 163
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 371130 -5 314 990
V. Dochody zatrzymane -17 517 -14 385
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -90 472 -86 841
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 72 955 72 456
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 228 008 173 352
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 442 855 366 140
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1591 737,5649 | 1498 506,56
Kategoria A 1243 643,0355 | 1185961,45
Kategoria E 5 666,8177 544254
Kategoria F 107 762,2916 110 153,72
Kategoria K 135 543,2754 122 360,35
Kategoria P - 0
Kategoria S 58 840,6003 50 906,68
Kategoria T 7 315,3599 6 057,88
Kategoria W 32 966,1844 17 623,94
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -
Kategoria A 273,88 240,88
Kategoria E 313,39 273,88
Kategoria F 306,22 267,09
Kategoria K 286,79 251,48
Kategoria S 287,63 250,62
Kategoria T 312,41 272,89
Kategoria W 284,67 248,17

Wszystkie dane prezentowane sg W tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralna

cze$¢ sprawozdania finansowego.




1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 795 1677 764
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - 0
Przychody odsetkowe 37 37
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 0
Pozostate 795 1640 727
Pozostate - przychody z tytutu premii inwestycyjnej 795 1640 727
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 4 457 1640 727
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4215 8 265 4285
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 8 262 4284
Optaty dla depozytariusza 68 - 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 142 - 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 31 - 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 0
Ustugi prawne - - 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 0
Koszty odsetkowe - - 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 0
Ujemne saldo réznic kursowych - - 0
Pozostate 1 2 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 31 0 0
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 4426 8 265 4285
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -3631 -6 588 -3521
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 55 155 -29 877 -65 446
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 499 19 164 14 089
- Z tytutu réznic kursowych - - -
tyri': Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 54 656 49 041 79 535
- Z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 51 524 -36 465 -68 967

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 32,00 -25,27 -43,67
Kategoria E 33,68 -20,8 -42,05
Kategoria F 34,22 -19,41 -41,55
Kategoria K 32,79 -23,21 -42,93
Kategoria P 0,00 0,00 0,00
Kategoria S 34,49 -18,71 -41,30
Kategoria T 33,83 -20,45 -41,93
Kategoria W 34,35 -18,72 -41,31

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




1. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

366 140 450 023
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 51524 -36 465
a) przychody z lokat netto -3 632 -6 588
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 499 19 164
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 54 656 -49 041
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 51524 -36 465
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 25191 -47 418
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 81 331 174 309
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -56 140 221 727
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 76 715 -83 883
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 442 855 366 140
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 406 779 365 544
II.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

=

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

236 377,7853

645 653,5214

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

178 696,1991

935 730,5781

Saldo zmian 57 681,5862 -290 077,0567
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 727,8966 1 069,7806
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 503,6160 1283,8214
Saldo zmian 224,2805 -214,0408
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 907,8242 24 289,6512
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 299,2480 6 740,4377
Saldo zmian -2 391,4238 17 549,2136
Kategoria K
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29 486,4710 65 471,810960
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 303,5504 52 769,0378
Saldo zmian 13 182,9206 12 702,7731
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Saldo zmian -
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9548,9014 21 068,1518
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1614,9796 2 514,0050
Saldo zmian 7 933,9218 18 554,1468
Kategoria T
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 329,5884 2 738,5355
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 72,1115 2 145,8680
Saldo zmian 1257,4770 592,6675
Kategoria W
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 096,0634 15 030,198604
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 753,8173 598,4910
Saldo zmian 15 342,2462 14 431,7076
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

27 520 377,6059

27 283 999,8206

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

26 276 734,5704

26 098 038,3713

Saldo zmian 1243 643,0355 1185 961,4493
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 444,3314 11 716,4348

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 777,5137 6 273,8977

Saldo zmian 5666,8177 5442,5372
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

147 966,1539

137 058,3297

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

40 203,8623

26 904,6143

Saldo zmian

107 762,2916

110 153,7154

Kategoria K

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

325 552,7514

296 066,2805

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

190 009,4761

173 705,9257

Saldo zmian

135 543,2754

122 360,3548

Kategoria P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

136 822,1627

136 822,1627

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

136 822,1627

Saldo zmian

136 822,1627




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 65 615,6647 56 066,7634
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 775,0644 5 160,0848
Saldo zmian 58 840,6003 50 906,6786
Kategoria T
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 50 605,9415 49 276,3531
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 43 290,5816 43 218,4701
Saldo zmian 7 315,3599 6 057,8830
Kategoria W
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 34 324,2440 18 228,1806
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 358,0596 604,2424
Saldo zmian 32 966,1844 17 623,9382
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 240,88 258,71
Kategoria E 273,88 290,35
Kategoria F 267,09 282,02
Kategoria K 251,48 268,48
Kategoria S 250,62 264,1
Kategoria T 272,89 289,01
Kategoria W 248,17 261,52

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 273,88 240,88
Kategoria E 313,39 273,88
Kategoria F 306,22 267,09
Kategoria K 286,79 251,48
Kategoria S 287,63 250,62
Kategoria T 312,41 272,89
Kategoria W 284,67 248,17

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A 27,63% -6,89%
Kategoria E 29,09% -5,67%
Kategoria F 29,54% -5,29%
Kategoria K 28,31% -6,33%
Kategoria S 29,78% -5,10%
Kategoria T 29,20% -5,58%
Kategoria W 29,66% -5,10%

4. Mlnlmalna warto$¢ akty\{vow netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé Data Wartosé Data

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 238,98 04.01.2021 176,86 23.03.2020
Kategoria E 271,77 04.01.2021 199,09 23.03.2020
Kategoria F 265,04 04.01.2021 193,55 23.03.2020
Kategoria K 249,52 04.01.2021 183,79 23.03.2020
Kategoria P
Kategoria S 248,7 04.01.2021 181,34 23.03.2020
Kategoria T 270,79 04.01.2021 198,21 23.03.2020
Kategoria W 246,27 04.01.2021 179,56 23.03.2020

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 274 17.06.2021 269,08 12.02.2020
Kategoria E 313,39 30.06.2021 302,45 12.02.2020
Kategoria F 306,22 30.06.2021 293,91 12.02.2020
Kategoria K 286,85 17.06.2021 279,43 12.02.2020
Kategoria P - -
Kategoria S 287,63 30.06.2021 275,3 12.02.2020
Kategoria T 312,41 30.06.2021 301,09 12.02.2020
Kategoria W 284,67 30.06.2021 272,61 12.02.2020

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 273,88 30.06.2021 239,14 30.12.2020
Kategoria E 313,39 30.06.2021 2719 30.12.2020
Kategoria F 306,22 30.06.2021 265,16 30.12.2020
Kategoria K 286,79 30.06.2021 249,66 30.12.2020
Kategoria P
Kategoria S 287,63 30.06.2021 248,81 30.12.2020
Kategoria T 312,41 30.06.2021 270,91 30.12.2020
Kategoria W 284,67 30.06.2021 246,37 30.12.2020

Iv. Prgc?ntowy 'udzial kosztow .funduszulsubfunduszu w sredniej 2.21% 2.26%

wartosci aktywéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,09% 2,26%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,03% -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,07% 0,00%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02% -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu
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*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien
kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto warto$¢ aktywow netto z dnia
ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena
bilansowa. Zmiana w skali roku.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE
Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217)("ustawa 0 rachunkowosci")
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z
2007 r. nr 249 poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzadzenie ministra finansow, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436).
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych oraz fundusze inwestycyjne zobowiazani sg dostosowaé rachunkowos$ci do nowej tresci przepisow
do dnia 1 lipca 2021 r., przy czym:
1) wprzypadku dtuznych papieréw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla ktorych pierwotny termin
zapadalnosci przypada na dat¢ wezesniejsza niz dzien 31 grudnia 2021 r., dopuszcza si¢ wycene wedle skorygowanej ceny nabycia;
2)  nowe zasady dotyczace sprawozdan finansowych funduszy, maja obligatoryjne zastosowanie wzgledem sprawozdan za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2020 r. oraz moga by¢ stosowane (fakultatywnie) do sprawozdan za okres
sprawozdawczy rozpoczynajacy si¢, odpowiednio, przed dniem 1 stycznia 2021 r. (sprawozdanie roczne) albo koficzacy si¢ w dniu 30
czerwca 2021 r. (sprawozdanie potroczne).
Zmiany w Rozporzadzeniu nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

1) UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej dokladno$ci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo
informacji dodatkowe;j.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace r6znice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i
niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.Na dzien bilansowy
przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkowa.

2) UUIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dla NN SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.

3. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.

4.  Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat,
w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiane¢ warto$ci nominalnej nabytych sktadnikéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny
nabycia.

6.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
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najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktorych

mowa W §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci

ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danegofunduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgl¢dniajacy wartosci tego prawa.

Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, nastepnym

po dniu ustalenia tego prawa.

Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie / zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w

nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat

wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny

przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia

(daty przeptywow pienigznych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg

$redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot.

Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okres$la si¢ w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w

walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia

waluty.

Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z

rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward

walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,

nalicza sie zgodnie z zasadamiustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopyprocentowej).

b) Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w
walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja

warto$¢ aktywow Funduszu w dniuwyceny.

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dzien roku. Na pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w ci¢zar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa
naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od warto$ci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny
skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty: koszty z tytutu ustug

maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto$ciowych i innych

instrumentow finansowych, optaty za rozliczenie transakcji oraz optaty za transfer papieréw warto$ciowych, koszty
zwigzane z zawieraniem umow pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem
srodkow pienieznych i obstuga rachunkéw bankowych, podatki i inne obciazenia natozone przez whasciwe organy
panstwowe w zwigzku z dziatalno$cia Subfunduszu.

Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, optate za konwersje oraz optate umorzeniowa (wysoko$¢ oplaty zgodnie ze
statutem Funduszu). Optaty te stanowig zobowigzanie Funduszu wobec TFI — nie s ujmowane w przychodach i kosztach.
Koszty zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli
obowiazek pokrycia kosztow, obciaza Fundusz w cato$ci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na
podstawie stosunku warto$ci aktywow netto Subfunduszu do wartoéci aktywow netto Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego lub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa w odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym wynikajacych z
zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU

12



zapisane wg najwyzszej ceny JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji
Dniem wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie (GPW).
W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow
Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzaf Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia
warto$ci aktywow netto Funduszu oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia warto$ci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.
Warto$¢ aktywow Funduszu stanowi suma warto$ci aktywow Subfunduszu i wartoéci aktywow innych Subfunduszy.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem §
25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzadzenia.
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00

czasu polskiego w dniu wyceny.Il. Wycena skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto§ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.

2.  Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego odpowiednik warto$ci ustalonej do godziny 23:00 na
aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotow na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji, to ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze
dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego odpowiednik warto$ci, ustalonego w poprzednim dniu
wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje
wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obrotu w dniu
wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ z rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostepne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtéwnym dostgpne sa informacje o ztozonych w dniu
wyceny ofertach, to stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytacznie
oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy
uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gtéwnym oferty nie sa dostgpne, to do
wyceny stosuje si¢ Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o wyborze
takiego rynku decyduje wielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostepne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez
Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa
dostepne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym
jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.
4) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu 0 publicznie ogloszong
na aktywnym rynku cen¢ nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.
6. W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs
ustalony na rynku glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego
miesigca kalendarzowego.

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i
za granicg Kryterium wyboru rynkugléwnego jest mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na
dokonanie poréwnania w petnym okresiewskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego nastgpuje:

a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkéow od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu porownawczego lub

b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie
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obrotow na poszczegodlnych rynkach wdniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
Razem z comiesi¢cznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego
sktadnika lokat. Jezeli przez badany miesiac byt dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta regularnie
informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest aktywny.

111, Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nast¢pujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery warto$ciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Warto$¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i

5, W nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami

warto$ciowymi — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z

uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek

wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw odsetkowych lub

kosztow odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci zalicza sie w cigzar pozostatych kosztow

Subfunduszu.

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci$le powigzane z wycenianym papierem dtuznym to warto$é
calego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego
modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentow
pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dluznym, wowczas
warto$¢ wycenianego instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartoéci dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegodlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug warto$ci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej

zgodnie z pkt V.

4) wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany

sktadnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowana ceng¢ nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartosci

XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeptywow pienie¢znych okreslony w warunkach transakcji).

1V. Szczegdlne metody wyceny sktadnikow lokat

1

I<

1.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytulu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W
szczegblnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia sie¢ dluzne papiery wartosciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto§ciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto$ciowych.

. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

W przypadku sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody
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wyznaczania wartosci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji:
a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie
powiagzanymi ze sobg stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode pordwnywalnych spotek gieldowych oraz metode poréwnywalnych transakeji,
c) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
d) metody ksiegowe, a w szczegdlno$ci metodg skorygowanej wartosci aktywdw netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto§¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego
w szczegolnosci wartos$¢ godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w
wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierdznigcego sig istotnie sktadnika, w szczeg6Ino$ci o podobnej konstrukeji prawne;j i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy
nie mozna wskazac takiego sktadnika lokat, wedtug wartosci godziwe;j ustalonej zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru wartosciowego, w zwigzku,z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢
aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzef majacych
wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
instrumentow, a w szczegdlno$ci w przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych;
8) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego na dzien wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikow
lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), naleza:
1) dostepno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dzialania spoiki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skfadnika lokat przez Subfundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty
trzecie bedace niezaleznymi od siebie inie powigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Subfundusz posiada
wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.
Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda
stosowane w sposob ciagly. W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny,
zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly wprowadzone w pierwszym poétroczu roku obrotowego, kolejno w
polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
VI. Wycena sktadnikoéw lokat denominowanych w walutach obcych
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania, 0 ktorych mowa w ust. 1 wykazuje sie¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane
zobowiazania Subfunduszu, po przeliczeniu wedhlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢
w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCLW TYM:

> w

=

I

a) Zmiana metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) Zmiana metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdan Funduszu.
Zmian nie wprowadzono
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020

Naleznosci 768 350

Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 317 -

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -

Pozostate 451 350

Pozostale - premia inwestycyjna 451 350

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020

Zobowigzania 1727 1506

Z tytutu nabytych aktywow - -

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 442 701

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 429 88
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw -

Pozostate skiadniki zobowigzan 856 717

wobec Urzedu Skarbowego 36 30

- wynagrodzenie TFI 746 687

Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
30.06.2021
Wartos¢ na Wartos¢ na
. . . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 10 180 - 6 686
ING BANK SLASKI S.A. - 10 180 - 6 686
PLN 10 180 10 180 6 686 6 686
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartos¢ w Wartos¢ w
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM L LIS BRI L EILEE ST OISl
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA sprawoz_dawczym w Walume_ sprawoz_dawczym w Walume_
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 10399
pienieznych (*) 10 205
PLN 10 399 10 399 10 205 10 205

*) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.I11 Ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych
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Nota nr 5 Ryzyka

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE)
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu.

Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dtuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow
pienieznych wynikajace ze stopyprocentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy

procentowe.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obciazonych tym ryzykiem.

W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami dluznymi wchodzacymi w jego skiad,
jak i posrednio z instrumentami dtuznymi wchodzacymi w sktad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego

inwestowania majacych siedzib¢ za granica.

Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obciazonych tym ryzykiem.

31.12.2020

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

30.06.2021

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

30.06.2021

31.12.2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dziefi bilansowy.
(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope¢ procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

30.06.2021

31.12.2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 444 265 367 646
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 10 180 6 686
Nalezno$ci 451 350
Tytuty Uczestnictwa 433 634 360 610
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) ) )
NN L GLOBAL HIGH DIVIDEND - NN L - GLOB HIGH DIVID-IH, O-End- F, SICAV 433 634 360 610

(LU0430558527)

(*¥***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypekienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto§ciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogoétem.




Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2021 31.12.2020
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA PRS0 Kurs w
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA O e Waluta STl Aol Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,5208 EUR - -

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-10 | Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ZREALIZOWANY | zrealizowaneg Wzrost (spadek) zrealizowaneg Wzrost (spadek) zrealizowaneg Wzrost (spadek)
0 zysku niezrealizowaneg 0 zysku niezrealizowaneg o zysku niezrealizowaneg
NIEZREALIZOWAN
(straty) ze 0 zysku z wyceny (straty) ze 0 zysku z wyceny (straty) ze 0 zysku z wyceny
Y ZYSK (STRATA) Z . . . . . .
zbycia lokat w aktywow w tys. zbycia lokat w aktywow w tys. zbycia lokat w aktywow w tys.
TYTULU LOKAT
tys. tys. tys.
Sktadniki lokat
notowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na 499 54 656 14 089 -79 535
aktywnym rynku 19 164 -49 041
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 499 54 656 19 164 -49 041 14 089 -79 535

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nota nr 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do
2021-06-30

od 2020-01-01 do
2020-12-31

od 2020-01-01 do
2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym

W tys.

w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
W tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:




Nota nr 11 I11. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 4215 8 262 4284
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 4215 8 262 4284

Do Iacznej maksymalnej wysokosci 0,14% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek uczestnictwa kategorii
A, Al, L K, P i 0% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku dla kategorii E, F, S i T oraz w wysokosci nie wyzszej niz
okreslone ponizej, z aktywoéw Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty:

1) koszty i optaty z tytutu wynagrodzenia Depozytariusza w zakresie dotyczacym prowadzenia rejestru aktywow oraz koszty prowizji,

wydatkow, zwrotu kosztow i optat z tytutu ustug Depozytariusza, oraz optat naktadanych przez korespondentéw Depozytariusza za

przechowywanie zagranicznych instrumentow finansowych, do wysokos$ci 0,12% wartosci aktywow netto rocznie,

2) koszty ustug $wiadczonych przez Agenta Transferowego, w szczeg6lnosci z tytutlu prowadzenia Rejestru Uczestnikéw oraz

przygotowywania raportow i analiz wymaganych prawem do wysokosci 0,10% wartosci aktywow netto rocznie,

3) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu do wysokosci 0,05% wartosci aktywow netto rocznie,

4) oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, koszty postgpowan sadowych, zabezpieczajacych, egzekucyjnych lub

administracyjnych, ktore moga by¢ prowadzone w celu realizacji $wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci Funduszu zwigzanych z

dziatalnoscig inwestycyjna Funduszu, w tym w szczegolnos$ci oplaty i koszty sadowe, koszty zastgpstwa procesowego, podatki i inne

obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu do wysokosci 0,05% wartosci aktywow

netto rocznie,

5) koszty ogloszen i publikacji materialow zwiazanych z dziatalnoscia Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku

Prospektu i sprawozdan finansowych, przygotowywania i druku materiatéw informacyjnych oraz koszty utrzymywania i rozwoju

systemow informatycznych niezb¢dnych do dokonywania ogtoszen i publikacji materiatow zwigzanych z dziatalnoscia Funduszu do

wysokosci 0,10% wartosci aktywow netto rocznie,

6) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do wyceny aktywow

Funduszu, koszty wynagrodzenia za wycene aktywow Funduszu oraz ustalania warto$ci aktywow netto i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa do wysokos$ci 0,10% wartosci aktywow netto rocznie,

7) optaty notarialne i sadowe ponoszone w zwiazku dziatalno$cia Funduszu badz zmiang statutu Funduszu do wysokosci 0,10% warto$ci
aktywOw netto rocznie,

8) prowizje i optaty za raportowanie informacji o Funduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriéw i innych

organdéw do wysokosci 0,10% wartosci aktywow netto rocznie.

Ponadto w zycie weszty zmiany statutu Funduszu wprowadzajace nowy maksymalny

poziom wynagrodzenia Towarzystwa. Obnizono wynagrodzenie Towarzystwa dla

ponizszych kategorii jednostek:

kategoria A 2,36%
kategoria Al 1,86%
kategoria | 2,36%
kategoria K 1,76%
kategoria P 2,36%

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019

I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 442 855 366 140 450 023

obrotowe

Il. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe )

Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 273,88 240,88 258,71
Kategoria E 313,39 273,88 290,35
Kategoria F 306,22 267,09 282,02
Kategoria K 286,79 251,48 268,48
Kategoria S 287,63 250,62 264,1
Kategoria T 312,41 272,89 289,01
Kategoria W 284,67 248,17 261,52




6.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie r6znic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poré6wnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowezawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszamiinwestycyjnymi
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktore inwestowat Fundusz:

Oplata za zarzadzanie
Fundusz (% w skali roku)
NN (L) Global High Dividend 0,60

Zgodnie z warunkami powotania i realizacji obowiazkow przez NN Investment Partners Luxembourg S.A. na rzecz NN (L) otwarty
fundusz inwestycyjny 0 zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyptaca NN Investment Partners Luxembourg S.A. roczng optatg
za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywow nettosubfunduszu NN (L) Global High Dividend w wysoko$ci 0,60% w
przypadku tytuléw uczestnictwa Klasy 1.

Fundusz zawart z NN Investment Partners Luxembourg S.A. umoweg, na podstawie ktorej wigksza czgs¢ wynagrodzenia za
zarzadzanie jest zwracana do aktywow Funduszu w postaci premii inwestycyjnej.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli warto§¢ aktywow netto Subfunduszu przekroczy
435.000.000 ztotych.

Inne informacje
W sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2021 roku wchodzili: Prezes Zarzadu Matgorzata Barska, Wiceprezes Zarzadu Robert Bohynik,
Cztonek Zarzadu Lukasz Adas, Czlonek Zarzadu Tomasz Sutek.

11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita stan pandemii koronawirusa, a od 20 marca 2020 roku w Polsce
obowigzuje stan epidemii. W zwigzku z tym ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciagu co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego uwzglednia rowniez wptyw pandemii koronawirusa SARS- CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjna oraz wyniki finansowe
Funduszu.

W swojej ocenie Zarzad Towarzystwa rozwazyt miedzy innymi:

a) jakos¢ portfela inwestycyjnego, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracje branzowa
aktywow,

b) ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

€) zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki

postawienia Funduszu w stan likwidacji lub zawieszenia mozliwosci odkupu jednostek uczestnictwa,

d) ryzyko operacyjne dziatalno$ci Funduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.

Towarzystwo zidentyfikowalo potencjalny mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zarbwno w dziatalnoéci Funduszy, jak i samego

Towarzystwa. Zarzad podjat dziatania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciagtosci kontynuacji procesow.

Na biezaco monitorowana jest zdolnos¢ kontynuacji dziatania przez kluczowych partneréw, w tym Agenta Transferowego oraz

Depozytariusza.



Jednoczesnie w zwiazku z mozliwa niestabilnoscig rynkéw finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania
na ptynnos¢, zaréwno wsrdd emitentéw instrumentéw finansowych, jak rowniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje
plynno$¢ Funduszy, poziom obrotow na rynkach finansowych oraz wyptacalno$¢ emitentow. Konsekwencja potencjalnej
niestabilnosci rynkow finansowych jest wzrost ryzyka pasywnych przekroczen limitow inwestycyjnych Funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

Biorac pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystapity okolicznosci wskazujace na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktory skutkowalby koniecznoscia rozpoznania odpiséw z tytutlu trwatej utraty wartosci, badz wskazywalby na
zagrozenie lub istnienie istotnej niepewnos$ci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom
ryzyka kredytowego jest spojny z profilem Funduszu

Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje Rozporzadzenie ministra finansow, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. (dalej”
,-Rozporzadzenie zmieniajace”) zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436). Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych oraz fundusze inwestycyjne zobowigzani byline byty dostosowaé
zasady rachunkowos$ci do nowej tresci przepisow do dnia 1 lipca 2021 r., przy czym:

1) w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla ktorych pierwotny termin zapadalnosci
przypada na dat¢ wcze$niejsza niz dzien 31 grudnia 2021 r., dopuszcza si¢ wyceng wedle skorygowanej ceny nabycia;

2) nowe zasady dotyczace sprawozdan finansowych funduszy, maja obligatoryjne zastosowanie wzgledem sprawozdan za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2020 r. oraz moga by¢ stosowane (fakultatywnie) do sprawozdan za okres sprawozdawczy rozpoczynajacy
si¢, odpowiednio, przed dniem 1 stycznia 2021 r. (sprawozdanie roczne) albo konczacy si¢ w dniu 30 czerwca 2021 r. (sprawozdanie
polroczne).

Towarzystwo z dniem 1 lipca 2021 roku wprowadzito zmiany w Polityce Rachunkowosci Funduszu Inwestycyjnego dostosowujac zasady
wyceny do Rozporzadzenia zmieniajacego.

Pierwsze sprawozdanie wedtug przepisow zgodnych z Rozporzadzeniem zmieniajacym zostanie sporzadzone na 31 grudnia 2021, nie
dokonuje si¢ przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Przyjeta polityka rachunkowos$ci zgodnie z Rozporzadzeniem zmieniajacym okresla trzy poziomy hierarchii wartosci godziwej w wycenie
instrumentéw finansowych:

A. Poziom I hierarchii warto$ci godziwej

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag Instrumentu uznaje si¢ ceng z aktywnego rynku.

B. Poziom II hierarchii warto$ci godziwej

W przypadku braku aktywnego rynku dla danego aktywa wycena dokonywana jest za pomocg modelu opartego o dane obserwowalne, z
uwzglednieniem specyfiki emitenta.

C. Poziom III hierarchii warto$ci godziwej

Poziom ten dotyczy aktywow, dla ktorych nie mozna zastosowa¢ wycen na poziomie I, ani poziomie II. Poziom III hierarchii wartosci
godziwej jest modelem kompleksowym opartym o dane nieobserwowalne.

Zgodnie z polityka rachunkowosci modele i metody wyceny uzyte do ustalania warto$ci godziwej na poziomie hierarchii II oraz 11l ustalane
sa w porozumieniu z Depozytariuszem oraz podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Przyjeta polityka rachunkowos$ci dopuszcza mozliwo$¢ okreslenia wartoci godziwej wedlug skorygowanej ceny nabycia jedynie w
przypadku aktywow i zobowiazan finansowych funduszu o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni .

Dodatkowo Rozporzadzenie zmieniajace wprowadza zwigkszony zakres ujawnien przedstawianych w sprawozdaniu finansowym, w tym
m.in.:

a) informacji o zbiorczej warto$ci aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii
warto$ci godziwej a w przypadku sktadnikow lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
warto$ci godziwej, taczny udziat takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

b) kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz
zasady ustalania, kiedy przeniesienia mi¢dzy poziomami powinny nastapic.

¢) opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2
albo poziomie 3.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci:

« informacji ilo§ciowych na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie

* kwoty facznych zyskow lub strat ujetej w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat
zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycj¢ (pozycje) wyniku z operacji, w
ktorej ujgto niezrealizowane zyski lub straty.

* opisu procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,

* opisowej prezentacji wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych
danych wejsciowych dajaca inna kwotg moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwe;.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku w portfelu funduszu nie wystgpowaty dtuzne papiery warto§ciowe nienotowane na aktywnym rynku,
wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, ktore wedtug Rozporzadzenia zmieniajacego zostatyby wycenione modelem.

Warszawa, 26.08.2021 r.






ING . »

Katowice, 26 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt.2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Globalny
Spoétek Dywidendowych (L) (zwanego dalej Subfunduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywoOw zapisanych na rachunkach pieni¢znych
1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 r.

do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego 26 sierpnia 2021 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Spétek Dywidendowych
USA (L) (,Subfundusz”) wydzielonego w
NN Specjalistycznym Funduszu

Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktére

zawiera:

— wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r,;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkows;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotki Akeyjnej (, Towarzystwo”), petnigcy
dla Funduszu funkcje kierownika jednostki,
jest odpowiedzialny za sporzadzenie

i rzetelng prezentacje tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

t ukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Petnomocnik



NN investment
A partners

NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L)

ZA OKRES
OD DNIA1STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU



NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L)
na ktore sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2021 r. o warto$ci 107 273 tys. ztotych;
3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r., ktory wykazuje aktywa netto na sume 109 560 tys. zlotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie ----- 9538 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujace zmiang stanu wartosci aktywow netto

o kwote 25448 tys. ztotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzgdu

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzqdu

L ukasz Ada$
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Sulek
Czlonek Zarzqdu

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.
Aneta Skrodzka-Ksiazek

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych

Warszawa, 26.08.2021 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN SF1Odo dnia 20 lipca 2015 r. dziatat pod

nazwa ING SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zwydzielonymi
Subfunduszami
NN SFIO posiada osobowo$¢ prawna. NN NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L)utworzony w ramach Funduszu nie posiada
osobowosci prawnej.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/V1/U/9-7-1/MG

Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieokre§lony Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

Subfundusz jest jednym z pigtnastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):

[N

. NN Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) / NN (L) Globalny Spotek Dywidendowych

. NN Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) / NN (L) Spotek Dywidendowych USA, "Subfundusz"

. NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) / NN (L) Europejski Spéotek Dywidendowych

. NN Subfundusz Japonia (L) / NN (L) Japonia

. NN Subfundusz Indeks Surowcéw (L) / NN (L) Indeks Surowcow

. NN Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L) / NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych
. NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) / NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

. NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) / NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego

. NN Subfundusz Multi Factor (L) / NN (L) Multi Factor

. NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) / NN (L) Konserwatywny Plus

. NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
. NN Subfundusz Obligacji Plus (L) / NN (L) Obligacji Plus

. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji

. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR,

. NN Subfundusz Total Return (L) / NN (L) Total Return, dalej razem "Subfundusze"
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjng dzieki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rézne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) US High Dividend
(uprzednio dzialajacy pod nazwa ING (L) Invest US High Dividend) wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlno$ci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegdlno$ci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) US High Dividend wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
—o0d 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% warto$ci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

NN (L) US High Dividend inwestuje przynajmniej dwie trzecie swych aktywow netto w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantow na zbywalne papiery warto$ciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych) emitowanych przez spotki
zarejestrowane, notowane na gietdzie papierow warto$ciowych lub stanowigce przedmiot obrotu w Stanach Zjednoczonych i oferujace atrakcyjny zwrot z dywidend.

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie X1l Wydziat Gospodarczy

KRSNumer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN



Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i glosoéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. Pozostate 45% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment
Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuije okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwiec 2021 r. Dane porownywalne obejmuja okres roczny od
1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz potroczny za okres od 1 stycznia 2020 r do 30 czerwca 2020r . Dniem bilansowym jest 30 czerwiec 2021.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysziosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 30 czerwca 2021 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi $wiadczone przez firme audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.k., poza badaniami sprawozdan finansowych rocznych Funduszy, dokonuje rowniez przegladow sprawozdan
pétrocznych Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A i Al
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki kategorii A zbywane sa za posrednictwem wszystkich dystrybutorow, kategorii Al bezposrednio przez
Fundusz.
- minimalna wysoko$¢ wptat w przypadku pierwszego nabycia wynosi 200 zt oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) pod warunkiem
oferowania okre$lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub
umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetienia dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie. Warunki zbywania w
ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem nabycia kategorii E wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach
IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spelnienia
dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PP lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem nabycia kategorii F wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii |
- zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutorow wskazanych w Prospekcie, wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie pierwszym.
Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii | okresla umowa IKE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa kategorii | do
Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zi.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K

- zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w wariancie
pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE lub umowy IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE mogg przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wplaty w przypadku
pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna faczna wplata tytutem nabycia do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P

- zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w wariancie
pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE lub umowy IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S

- zbywane bezpo$rednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okre§lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach
IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetnienia
dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PP1 lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI1 lub PPE.

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowau IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysokos$¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastepnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem oferowania okre$lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w
ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE w wariancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie drugim. Warunki zbywania, okre$laja
odpowiednio umowa IKE oraz umowa IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zt



Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii W

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach
IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetienia
dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PP lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzeZeniem, ze umowa IKE lub umowa IKZE mogg przewidywac wyzsza minimalna wysoko$¢ wplat tytutem
pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo wynosi 50 zt.

- jednostki kategorii W réznig si¢ od pozostatych kategorii jednostek rodzajem i wysokos$cia kosztow obciazajacych aktywa Subfunudszu (szczegétowa informacja zostata
zaprezentowana w notach objasniajacych - NOTA 11)

Z tytutu zbywania jednostek uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii A, K i P
2) 10% wptaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii |
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany pobierana moze by¢ optata za konwersje/zamiang w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii A lub P w funduszu/subfunduszu docelowym
2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii | lub K w funduszu/subfunduszu docelowym
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa pobierana moze by¢ optata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 10% kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt — dla jednostek uczestnictwa kategorii K; a w przypadku, gdy
kwota z tytutu odkupienia be¢dzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w calo$ci jest przeznaczona na t¢ optatg. Optata umorzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku
po zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany.

2) 5% kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem — dla jednostek uczestnictwa kategorii P

Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa jest zaprezentowana w notach objasniajacych - NOTA 11.



TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020
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Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

107 273 97,05%

94,03%

WierzytelnosSci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

107 273 97,05%

94,03%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa,
ktore stanowig integralng cz¢§¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy.




l. BILANS

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 110 532 84 601
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3142 4974
2) Naleznosci 117 78
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 107 273 79 549
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 972 489
I1l. Aktywa netto (I - I1) 109 560 84 112
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 70723 54 813
1) Kapitat wptacony 633 850 599 561
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -563 127 -544 748
V. Dochody zatrzymane -9 777 -8 949
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -12 423 -11 523
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 646 2574
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 48 614 38 248
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 109 560 84 112

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

432 504,5703

368 190,9272

Kategoria A 331 177,1055 286 198,7743
Kategoria E 818,0233 800,4241
Kategoria F 3 666,1334 5167,8229
Kategoria K 83 998,0898 67 609,4173
Kategoria S 2018,1808 1924,2321
Kategoria T 5 046,7806 4 040,0089
Kategoria W 5 780,2568 2 450,2476
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 250,20 225,87
Kategoria E 267,91 240,37
Kategoria F 279,68 250,42
Kategoria K 261,98 235,8
Kategoria S 260,19 232,74
Kategoria T 282,33 253,18
Kategoria W 259,60 232,4

Wszystkie dane prezentowane sa W tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna

cze$¢ sprawozdania finansowego.




1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 184 320 163
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - }
Przychody odsetkowe 14 14
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - }
Dodatnie saldo réznic kursowych - - }
Pozostate 184 306 149
- przychody z tytutu premii inwestycyjnej 184 306 149

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 1088 1895 929
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 990 1892 027
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - )
Optaty dla depozytariusza 41 - i
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 34 1 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - )
Ustugi w zakresie rachunkowosci 22 - )
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - R
Ustugi prawne - - )
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - )
Koszty odsetkowe - - )
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - )
Ujemne saldo réznic kursowych - - )
Pozostate 1 2 1

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 4 0 0

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 1084 1895 929

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -900 -1 575 -766

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 438 425 -12 593
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 72 973 -35

- z tytutu réznic kursowych - - -
2: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 10 366 548
tym: -12 558
- z tytutu réznic kursowych - - R
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 9538 -1 150 -13 359
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 21,85 -4,21 -32,49
Kategoria E 23,25 3,93 -31,24
Kategoria F 23,70 6,44 -30,85
Kategoria K 22,52 -0,48 -31,91
Kategoria S 23,93 7,7 -30,66
Kategoria T 23,37 4,56 -31,14
Kategoria W 23,74 7,72 -30,67

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowia integralna czes$¢ sprawozdania finansowego.




1. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

84 112 90 973
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 9538 -1 150
a) przychody z lokat netto -900 -1575
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 72 973
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 366 -548
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9538 -1 150
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 15910 -5711
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 34 289 54 014
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -18 379 59 725
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 25 448 -6 861
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 109 560 84 112
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 95 791 80 366
1.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

=

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

107 595,8721

212 191,6163

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 62 617,5409 265 699,8744
Saldo zmian 44 978,3312 -53 508,2580
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 56,6352 267,2641
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 39,0360 237,9270
Saldo zmian 17,5992 29,3371
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 572,3786 3274,3557
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 074,0680 1189,7356
Saldo zmian -1 501,6895 2 084,6200
Kategoria K
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 711,9157 45 201,703051
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 323,2432 27 068,1876
Saldo zmian 16 388,6725 18 133,5154
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 526,9508 1 533,4696
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 433,0020 57,6322
Saldo zmian 93,9488 1475,8375
Kategoria T
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1015,8179 1454,1115
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9,0463 1 325,5366
Saldo zmian 1006,7717 128,5749
Kategoria W
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3447,0376 2 560,613429
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 117,0284 166,9943
Saldo zmian 3 330,0092 2393,6191
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3499 001,8230

3 391 405,9509

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3167 824,7175

3105 207,1766

Saldo zmian 331 177,1055 286 198,7743
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1574,4776 1517,8425

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 756,4543 717,4184

Saldo zmian 818,0233 800,4241
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7980,6827 7 408,3041

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4314,5492 2240,4812

Saldo zmian 3666,1334 5167,8229
Kategoria K

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 188 849,1015 162 137,1858

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 104 851,0116 94 527,7684

Saldo zmian 83 998,0898 67 609,4173
Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 508,8150 1981,8642

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 490,6342 57,6322

Saldo zmian 2018,1808 1924,2321
Kategoria T

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 225,7056 6 209,8877

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2178,9251 2169,8788

Saldo zmian 5 046,7806 4 040,0089

Kategoria W




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 064,2796 2 617,2420
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 284,0227 166,9943
Saldo zmian 5 780,2568 2 450,2476
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 225,87 227.,4
Kategoria E 240,37 238,87
Kategoria F 250,42 247,87
Kategoria K 235,8 235,98
Kategoria S 232,74 229,91
Kategoria T 253,18 251,35
Kategoria W 232,4 229,57

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 250,20 225,87
Kategoria E 267,91 240,37
Kategoria F 279,68 250,42
Kategoria K 261,98 235,8
Kategoria S 260,19 232,74
Kategoria T 282,33 253,18
Kategoria W 259,60 232,4

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A 21,72% -0,67%
Kategoria E 23,11% 0,63%
Kategoria F 23,56% 1,03%
Kategoria K 22,39% -0,08%
Kategoria S 23,78% 1,23%
Kategoria T 23,23% 0,73%
Kategoria W 23,60% 1,23%

4. Mlplmalna wartos¢ akty\{vow netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé Data Wartosé Data

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 221,81 29.01.2021 151,97 23.03.2020
Kategoria E 228,9 29.01.2021 160,11 23.03.2020
Kategoria F 228,53 29.01.2021 166,29 23.03.2020
Kategoria K 236,29 29.01.2021 157,92 23.03.2020
Kategoria S 246,25 29.01.2021 154,31 23.03.2020
Kategoria T 231,68 29.01.2021 168,51 23.03.2020
Kategoria W 248,9 29.01.2021 154,09 23.03.2020

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 254,54 10.05.2021 231,55 17.02.2020
Kategoria E 264,01 10.05.2021 243,64 17.02.2020
Kategoria F 263,47 10.05.2021 252,95 17.02.2020
Kategoria K 272,08 10.05.2021 240,47 17.02.2020
Kategoria S 283,87 10.05.2021 234,68 17.02.2020
Kategoria T 266,3 10.05.2021 256,4 17.02.2020
Kategoria W 286,68 10.05.2021 234,34 17.02.2020

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 250,20 30.06.2021 224,07 30.12.2020
Kategoria E 267,91 30.06.2021 238,45 30.12.2020
Kategoria F 279,68 30.06.2021 248,42 30.12.2020
Kategoria K 261,98 30.06.2021 233,92 30.12.2020
Kategoria S 260,19 30.06.2021 230,88 30.12.2020
Kategoria T 282,33 30.06.2021 251,15 30.12.2020
Kategoria W 259,60 30.06.2021 230,54 30.12.2020

V. Prgcgntowy 'udzial kosztow funduszulsubfunduszu w sredniej 2.29% 2.36%

wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,08% 2,35%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,09% -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,07% 0,00%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,05% -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien
kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyj¢to warto$¢ aktywow netto z dnia

ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wyceng

bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktore stanowig integralng czgs$¢ sprawozdania finansowego.

10




NOTY OBJASNIAJACE
Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217)("'ustawa 0 rachunkowosci")
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
z 2007 r. nr 249 poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzadzenie ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436).
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych oraz fundusze inwestycyjnezobowiazani sg dostosowac rachunkowosci do nowej tresci przepisow
do dnia 1 lipca 2021 r., przy czym:

1)  wprzypadku dtuznych papierow warto§ciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla ktorych pierwotny termin zapadalnosci
przypada na date weze$niejsza niz dzien 31 grudnia 2021 r., dopuszcza si¢ wycene wedle skorygowanej ceny nabycia;

2)  nowe zasady dotyczace sprawozdan finansowych funduszy, maja obligatoryjne zastosowanie wzgledem sprawozdan za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2020 r. oraz moga by¢ stosowane (fakultatywnie) do sprawozdan za okres sprawozdawczy
rozpoczynajacy sie, odpowiednio, przed dniem 1 stycznia 2021 r. (sprawozdanie roczne) albo konczacy sie w dniu 30 czerwca 2021 r.
(sprawozdanie potroczne).

Zmiany w Rozporzadzeniu nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMAC]I W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiagcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych
albo informacji dodatkowe;j.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy-

1) przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i
niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.Na dzien bilansowy
przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z

operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

2) UJ]MOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERAC]JI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla NN SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.

3. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

4 Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w
zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang 0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych sktadnikow lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny
nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikow
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wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j (nie stosuje si¢ do sktadnikow lokat bgdacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa

w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje

si¢ nabycie sktadnika.

Nalezna dywidend¢ od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w

ktorym na potrzeby wyceny danegofunduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego

prawa.

Nalezna dywidendg od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, nastgpnym

po dniu ustalenia tego prawa.

Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w

nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat

wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny

przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty

przeptywow pienigznych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg

sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot.

Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu — ich wartos¢ okre$la si¢ w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w

walucie obcej nie stanowia lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z

rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward

walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoscei:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci

godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j).

c) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopyprocentowej).

b) Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja

warto$¢ aktywow Funduszu w dniuwyceny.

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dzien roku. Na pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa
naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od warto$ci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny
skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty: koszty z tytulu ustug maklerskich,
oplaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych,
oplaty za rozliczenie transakcji oraz oplaty za transfer papieréwwarto$ciowych, koszty zwigzane z zawieraniem uméow
pozyczek instrumentdéw finansowych, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkéwpienigznych i obstuga
rachunkow bankowych, podatki i inne obciazenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalno$cia
Subfunduszu. Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz optat¢ umorzeniowa (wysoko$¢ oplaty
zgodnie ze statutem Funduszu). Optaty te stanowiagzobowiazanie Funduszu wobec TFI — nie sa ujmowane w przychodach i
kosztach.

Koszty zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catoéci z aktywoéw Subfunduszu. Jezeli
obowiazek pokrycia kosztow, obciazaFundusz w catosci partycypacje¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na
podstawie stosunku wartos$ci aktywow netto Subfunduszu do wartosci aktywow netto Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakeji obciazaja te
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu warto$ci transakcji danego Subfunduszu w warto$ci transakcji ogotem.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa w odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke
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uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglegdnia si¢ zmian w Kapitale wptaconym i wyptaconym wynikajacych z
zapisOw W subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

25.  Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sag W kwocie wymagajacej zaplaty

26.  JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU
zapisane wg najwyzszej ceny JU wdanym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW
1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny
aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i wartoéci aktywow innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem
§ 25 ust.1l pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzadzenia.

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00
czasu polskiego w dniu wyceny. 1. Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastepujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

11) instrumenty rynku pieni¢znego.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem

dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym

rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego odpowiednik warto$ci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w

dniu wyceny.

Jezeli wolumen obrotow na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji,

to ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest

kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym

dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na

aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny,

skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje

wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu

wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ ceng z rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gldownym dostepne sg informacje o ztozonych w dniu wyceny

ofertach, to stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty

sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy

uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gléwnym oferty nie sa dostepne, to do wyceny

stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o wyborze takiego rynku

decydujewielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.

3) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez Bloomberg
Generic (w pierwszej kolejnosci)

lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez

wyspecjalizowana niezalezng jednostke¢ $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke

przeptywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem

danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym
rynku cen¢ nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegolnoséci 0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku sktadnikoéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs
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ustalony na rynku gléwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego
miesiagca kalendarzowego.

3) w przypadku gdy skfadnik lokat notowany jest jednoczes$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za

granicg Kryterium wyboru rynkugtéwnego jest mozliwo$s¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku:

4) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie poréwnania W petnym okresiewskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gtownego nastgpuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegolnych rynkéw od dnia rozpoczgeia notowan do konca okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem warto§ciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie
obrotow na poszczegdlnych rynkach wdniu pierwszego notowania.

7. RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

1) instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.

8. Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gtéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego sktadnika
lokat. Jezeli przez badany miesiacbyt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta regularnie informacja o ofertach
kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego sktadnika lokatjest aktywny.

111. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastepujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne papiery warto$ciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
12) depozyty,
13) waluty niebedace depozytami,
14) instrumenty rynku pienieznego.
2. Warto$¢ skfadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5,
W nastepujacy

1) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pienieznego bedacych papierami
wartosciowymi — wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwatej utraty warto$ci,jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow
odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpisow z tytutu trwalej utraty warto$ci zalicza sie w cigzar pozostatych kosztow Subfunduszu.
2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym to warto$é
calego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego
modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentow
pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci$le powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wowczas
warto$¢ wycenianego instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume warto$ci dluznego papieru warto$ciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele witasciwe dla poszczegélnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie
okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).
3) w przypadku pozostatych sktadnikoéw lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z
pkt V.
4) wycena papierdéw wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastgpuje od dnia ujecia w ksiggach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany
sktadnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowana cengnabycia (co 0znacza, ze do wyznaczenia wartosci XIRR
i XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywow pieni¢znych okre§lony w warunkach transakcji).

1V. Szczegdlne metody wyceny sktadnikow lokat

1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpiséw z tytutu trwalej utraty warto$ci, jezeli ichutworzenie okaze si¢ konieczne.

2. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od
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dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajacaz ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng
nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegolnosci w
wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dtuzne papiery wartosciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznoéci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
warto$ciowych.

Zobowigzania z tytutlu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
warto$ciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1.

> w

=<

n

W przypadku sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody
wyznaczania wartosci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji:
a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metodg pordwnywalnych spotek gieldowych oraz metode porownywalnych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegolnoéci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

d) metody ksiggowe, a W szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza sie przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w
szczegolnoscei wartos¢ godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w
wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru;
3) wprzypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego
si¢ istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé
takiego skfadnika lokat, wedtug wartosci godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny

papieru warto$ciowego, w zwigzku, zktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze

zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicag — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢

aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutuczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw

na ich warto$§¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat

inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentébw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu

instrumentow, a w szczegdlnosci w przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych

—wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

8) w przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego $redniego

kursu wyliczonego na dzien wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikow lokat,

o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1),naleza:

1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uptyngt od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty

trzecie bedace niezaleznymi od siebie inie powigzanymi ze soba stronami, o ktorych to transakcjach Subfundusz posiada

wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda

stosowane w sposob ciggly. W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany

powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly wprowadzone w pierwszym poélroczu roku obrotowego, kolejno w

polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim pétroczu

roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.

. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej s3 notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sanotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, 0 ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane
zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wartos$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w
relacji do euro.
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4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCLW TYM:

a) Zmiana metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) Zmiana metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdan Funduszu.

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Naleznosci 117 78
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 10 -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 107 78
Pozostale - premia inwestycyjna 107 78
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Zobowigzania 972 489
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 97 256
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 611 43
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw -
Pozostate skiadniki zobowigzan 264 190
- wynagrodzenie TFI 187 166
urzad skarbowy 35
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
30.06.2021 31.12.2020

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 3142 - 4974
ING BANK SLASKI S.A. - 3142 - 4974
PLN 3142 3142 4974 4974
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartos¢ w Wartos¢ w
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | \Wartose w okresie Ll L
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA sprawoz_dawczym w Walume_ sprawoz_dawczym w Walume_
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 4360
pienigznych (*) 4 407
PLN 4 360 4 360 4 407 4 407

*) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie §redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.
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NOTA-4.II1 Ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych

Nota nr 5 Ryzyka

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla instrumentéw 0 statym oprocentowaniu.

Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat obciazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow
pienieznych wynikajace ze stopyprocentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy

procentowe.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwiazane bezposrednio z instrumentami dtuznymi wchodzacymi w jego skiad,
jak i posrednio z instrumentami dtuznymi wchodzacymi w sktad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego

inwestowania majacych siedzibe za granica.

Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

30.06.2021

31.12.2020

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW

30.06.2021

31.12.2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przepltywow srodkow pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

(LU0430559921)

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 110 522 84 601
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3142 4974
Naleznosci 107 78
Tytuty Uczestnictwa 107 273 79 549
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) e
NN L GLOBAL HIGH YIELD - NN L-US HIGH DIV-IH, O-End- F, SICAV 107 273 79 549

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypekienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto§ciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
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bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow pienigznych oraz niewywiagzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(****¥) Za znaczacq koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2021 31.12.2020
NOTA-9 lIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA PRS0 S W
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Oy Waluta STl Aol Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,5208 EUR - -

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

NOTA-10 I.
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWAN
Y ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

Wartos¢
zrealizowaneg
0 zysku
(straty) ze
zbycia lokat w
tys.

Wzrost (spadek)

niezrealizowaneg

0 zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowaneg
0 zysku
(straty) ze
zbycia lokat w
tys.

Wzrost (spadek)

niezrealizowaneg

0 zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowaneg
0 zysku
(straty) ze
zbycia lokat w
tys.

Wzrost (spadek)

niezrealizowaneg

0 zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

72

10 366

973

-548

-12 558

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

72

10 366

973

-548

-12 558

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nota nr 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. w tys. W tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:
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Nota nr 11 I11. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2021-01-01 do od 2020-01-01 do od 2020-01-01 do
2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. W tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 990 1892 927
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 990 1892 927

Do tacznej maksymalnej wysokosci 0,25% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek uczestnictwa kategorii
A, AL, I, K, P i0% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku dla kategorii E, F, S i T oraz w wysokos$ci nie wyzszej niz
okreslone ponizej, z aktywow Subfunduszu pokrywane sa nastepujace koszty:

1) koszty i optaty z tytulu wynagrodzenia Depozytariusza w zakresie dotyczacym prowadzenia rejestru aktywow oraz koszty
prowizji, wydatkow, zwrotu kosztow i optat z tytulu ustug Depozytariusza, oraz optat naktadanych przez korespondentow
Depozytariusza za przechowywanie zagranicznych instrumentéw finansowych, do wysokosci 0,12% wartosci aktywow netto
rocznie,

2) koszty ustug $wiadczonych przez Agenta Transferowego, w szczegolnosci z tytutu prowadzenia Rejestru Uczestnikow oraz
przygotowywania raportow i analiz wymaganych prawem do wysokosci 0,10% warto$ci aktywOw netto rocznie,

3) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu do wysokos$ci 0,05% warto$ci aktywow netto rocznie,

4) oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, koszty postgpowan sadowych, zabezpieczajacych, egzekucyjnych lub
administracyjnych, ktore moga by¢ prowadzone w celu realizacji $wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci Funduszu zwigzanych z
dziatalno$cig inwestycyjna Funduszu, w tym w szczegolnosci optaty i koszty sadowe, koszty zastepstwa procesowego, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu do wysokosci 0,05% wartosci aktywow
netto rocznie,

5) koszty ogloszefi i publikacji materiatow zwigzanych z dziatalno$ciag Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku
Prospektu i sprawozdan finansowych, przygotowywania i druku materialéw informacyjnych oraz koszty utrzymywania i rozwoju
systemow informatycznych niezbednych do dokonywania ogloszen i publikacji materiatow zwigzanych z dziatalnoscia Funduszu
do wysokosci 0,10% warto$ci aktywow netto rocznie,

6) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do wyceny aktywow
Funduszu, koszty wynagrodzenia za wycene aktywow Funduszu oraz ustalania warto$ci aktywOw netto i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa do wysokos$ci 0,10% warto$ci aktywow netto rocznie,

7) optaty notarialne i sadowe ponoszone w zwiazku dziatalnoscig Funduszu badZz zmiang statutu Funduszu do wysokosci 0,10%
warto$ci aktywow netto rocznie,

8) prowizje i optaty za raportowanie informacji o Funduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriéw i innych
organéw do wysokosci 0,10% warto$ci aktywow netto rocznie.

Ponadto w zycie weszly zmiany statutu Funduszu wprowadzajace nowy maksymalny

poziom wynagrodzenia Towarzystwa. Obnizono wynagrodzenie Towarzystwa dla

ponizszych kategorii jednostek:

kategoria A 2,25%
kategoria Al 1,75%
kategoria | 2,25%
kategoria K 1,65%
kategoria P 2,25%
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 109 560 84112 00973

obrotowe

II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku )

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 250,20 225,87 2274
Kategoria E 267,91 240,37 238,87
Kategoria F 279,68 250,42 247,87
Kategoria K 261,98 2358 235,98
Kategoria S 260,19 232,74 229,91
Kategoria T 282,33 253,18 251,35
Kategoria W 259,60 2324 229,57

6.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszty.

Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszty.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktorych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktore inwestowat Fundusz:

Fundusz Optata za Zar.za{dzame
(% w skali roku)
NN (L) US High Dividend 0,60

Zgodnie z warunkami powolania i realizacji obowiazkéw przez NN Investment Partners Luxembourg S.A. na rzecz NN (L) otwarty
fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyptaca NN Investment Partners Luxembourg S.A. roczng optatg
za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywoéw netto subfunduszu NN (L) US High Dividend w wysokosci 0,60% w
przypadku tytutléw uczestnictwa Klasy 1.

Fundusz zawart z NN Investment Partners Luxembourg umowe, na podstawie ktorej wigksza czg$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie

jest zwracana do aktywow Funduszu w postaci premii inwestycyjne;j.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Nie dotyczy.
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8) Pozostale informacje.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przekroczy
1.228.000.000 ztotych.

9) Inne informacje
W skfad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2021 roku wchodzili: Prezes Zarzadu Matgorzata Barska, Wiceprezes Zarzadu Robert
Bohynik, Cztonek Zarzadu Lukasz Adas$, Cztonek Zarzadu Tomasz Sutek.

11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia ogtosita stan pandemii koronawirusa, a od 20 marca 2020 roku w Polsce
obowiazuje stan epidemii. W zwiazku z tym ocena kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz w ciagu co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego uwzgl¢dnia rowniez wptyw pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjna oraz wyniki finansowe
Funduszu.

W swojej ocenie Zarzad Towarzystwa rozwazyt miedzy innymi:

a) jakosc portfela inwestycyjnego, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ branzowa
aktywow,

b) ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwo$¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

c) zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia

Funduszu w stan likwidacji lub zawieszenia mozliwo$ci odkupu jednostek uczestnictwa,

d) ryzyko operacyjne dziatalnoéci Funduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.

Towarzystwo zidentyfikowalo potencjalny mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zaréwno w dziatalnoéci Funduszy, jak i samego
Towarzystwa. Zarzad podjat dziatania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciagltosci kontynuacji procesow.
Na biezaco monitorowana jest zdolno$¢ kontynuacji dziatania przez kluczowych partnerow, w tym Agenta Transferowego oraz
Depozytariusza.

Jednoczes$nie w zwiazku z mozliwa niestabilnoscia rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania
na ptynnosé, zarbwno wsroéd emitentow instrumentow finansowych, jak rowniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje
ptynno$¢ Funduszy, poziom obrotow na rynkach finansowych oraz wyptacalnos¢ emitentow. Konsekwencja potencjalnej
niestabilnosci rynkow finansowych jest wzrost ryzyka pasywnych przekroczen limitéw inwestycyjnych Funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo.

Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

Biorac pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystapity okolicznosci wskazujace na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktory skutkowaltby konieczno$cig rozpoznania odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, badZz wskazywalby na
zagrozenie lub istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej12 miesigecy. Aktualny poziom
ryzyka kredytowego jest spojny z profilem Funduszu.

Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje Rozporzadzenie ministra finansow, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. (dalej”
-Rozporzadzenie zmieniajace”) zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436). Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych oraz fundusze inwestycyjne zobowiazani byline byty dostosowaé
zasady rachunkowos$ci do nowej tresci przepisow do dnia 1 lipca 2021 r., przy czym:

1) wprzypadku dluznych papierow wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla ktdrych pierwotny termin zapadalnosci
przypada na dat¢ wczesniejsza niz dzien 31 grudnia 2021 r., dopuszcza si¢ wycene wedle skorygowanej ceny nabycia;

2) nowe zasady dotyczace sprawozdan finansowych funduszy, majg obligatoryjne zastosowanie wzgledem sprawozdan za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2020 r. oraz moga by¢ stosowane (fakultatywnie) do sprawozdan za okres sprawozdawczy rozpoczynajacy
si¢, odpowiednio, przed dniem 1 stycznia 2021 r. (sprawozdanie roczne) albo konczacy si¢ w dniu 30 czerwca 2021 r. (sprawozdanie
polroczne).

Towarzystwo z dniem 1 lipca 2021 roku wprowadzito zmiany w Polityce Rachunkowosci Funduszu Inwestycyjnego dostosowujac zasady
wyceny do Rozporzadzenia zmieniajacego.

Pierwsze sprawozdanie wedtug przepiséw zgodnych z Rozporzadzeniem zmieniajacym zostanie sporzadzone na 31 grudnia 2021, nie
dokonuje si¢ przeksztalcenia danych poréwnawczych.

Przyjeta polityka rachunkowos$ci  zgodnie z Rozporzadzeniem zmieniajacym okresla trzy poziomy hierarchii wartosci godziwej w wycenie
instrumentow finansowych:

A. Poziom I hierarchii wartoéci godziwej

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa Instrumentu uznaje si¢ ceng z aktywnego rynku.

B. Poziom II hierarchii wartoéci godziwe;j

W przypadku braku aktywnego rynku dla danego aktywa wycena dokonywana jest za pomoca modelu opartego o dane obserwowalne, z
uwzglednieniem specyfiki emitenta.

C. Poziom III hierarchii wartosci godziwej

Poziom ten dotyczy aktywow, dla ktorych nie mozna zastosowac wycen na poziomie I, ani poziomie II. Poziom III hierarchii wartos$ci
godziwej jest modelem kompleksowym opartym o dane nieobserwowalne.

Zgodnie z polityka rachunkowosci modele i metody wyceny uzyte do ustalania warto$ci godziwej na poziomie hierarchii II oraz I11 ustalane

21



s3 w porozumieniu z Depozytariuszem oraz podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Przyjeta polityka rachunkowosci dopuszcza mozliwo$¢ okreslenia wartosci godziwej wedlug skorygowanej ceny nabycia jedynie w
przypadku aktywow i zobowiazan finansowych funduszu o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni .

Dodatkowo Rozporzadzenie zmieniajace wprowadza zwigkszony zakres ujawnien przedstawianych w sprawozdaniu finansowym, w tym
m.in.:

a) informacji o zbiorczej warto$ci aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczeg6lnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii
wartosci godziwej a w przypadku sktadnikow lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
wartos$ci godziwej, taczny udziat takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwiazanym z nimi ryzyku.

b) kwoty przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz
zasady ustalania, kiedy przeniesienia mi¢dzy poziomami powinny nastapic.

¢) opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2
albo poziomie 3.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci:

« informacji ilosciowych na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie

* kwoty facznych zyskow lub strat ujetej w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat
zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje¢ (pozycje) wyniku z operacji, w
ktorej ujgto niezrealizowane zyski lub straty.

* opisu procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,

* opisowej prezentacji wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych
danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny warto$ci godziwe;.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku w portfelu funduszu nie wystgpowaty dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku,

wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia, ktore wedtug Rozporzadzenia zmieniajacego zostalyby wycenione modelem.

Warszawa, 26.08.2021 r.
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ING.

Katowice, 26 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Spétek
Dywidendowych USA (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
1 rachunkach papierow warto§ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 r.

do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego 26 sierpnia 2021 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Europejskiego Spétek
Dywidendowych (L) (,Subfundusz”)
wydzielonego w NN Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r,;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkows;

(,potroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotki Akeyjnej (, Towarzystwo”), petnigcy
dla Funduszu funkcje kierownika jednostki,
jest odpowiedzialny za sporzadzenie

i rzetelng prezentacje tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.



KPMG'

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

t ukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Petnomocnik



NN investment
\ partners

NN Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L)

ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU



NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. 22021 r., poz. 217) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe NN Subfunduszu Europejskiego Spotek Dywidendowych (L), na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. o warto$ci 109 523 tys. zlotych;
3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r., ktory wykazuje aktywa netto na sume 111 866 tys. ztotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie ----- 12 764 tys. ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujace zmiang stanu wartosci aktywow netto o
kwotg 23756 tys. ztotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzqdu

Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Sutek
Czlonek Zarzqdu

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.
Aneta Skrodzka-Ksiazek

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych

Warszawa, 26.08.2021 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skréconym
brzmieniu: NN SF1Odo dnia 20 lipca 2015 r. dziatat
pod nazwa ING SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami
NN SFIO posiada osobowos$¢ prawna. NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowosci prawne;.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/V1/U/9-7-1/MG

Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

Subfundusz jest jednym z pietnastu Subfunduszy utworzonych na czas nicokreslony w ramach Funduszu
(nazwa/skrot nazwy):

. NN Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) / NN (L) Globalny Spotek Dywidendowych

. NN Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) / NN (L) Spétek Dywidendowych USA

. NN Subfundusz Europejski Sp6tek Dywidendowych (L) / NN (L) Europejski Spétek Dywidendowych, "Subfundusz"
. NN Subfundusz Japonia (L) / NN (L) Japonia

. NN Subfundusz Indeks Surowcow (L) / NN (L) Indeks Surowcow

. NN Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkoéw Wschodzacych (L) / NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych

. NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) / NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

. NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) / NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego

. NN Subfundusz Multi Factor (L) / NN (L) Multi Factor

. NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) / NN (L) Konserwatywny Plus

. NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / NN (L) Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna)
. NN Subfundusz Obligacji Plus (L) / NN (L) Obligacji Plus

. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji

. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR,

. NN Subfundusz Total Return (L) / NN (L) Total Return, dalej razem "Subfundusze"
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rézne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) European High
Dividend (dziatajacy uprzednio pod nazwa ING (L) Invest Europe High Dividend) wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) European High Dividend wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2,

NN (L) European High Dividend inwestuje przede wszystkim (przynajmniej 2/3 aktywow) w europejskie akcje oferujace atrakcyjna stope zwrotu z dywidend. Akcje
emitowane sg przez spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie papieréw warto$ciowych lub stanowigce przedmiot obrotu w dowolnym kraju europejskim, bez krajow
Europy Wschodnie;j.

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.



Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
iedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy KRS
Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrze$nia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. Pozostate 45% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding
(Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwiec 2021 r.
Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz potroczny za okres
od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020r. Dniem bilansowym jest 30 czerwiec 2021.

Zalozenie kontynuowania dzialalnos$ci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 30 czerwca 2021 r. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi $wiadczone przez firme¢ audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.k., poza badaniami sprawozdan finansowych rocznych Funduszy, dokonuje réwniez przegladow sprawozdan pétrocznych
Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A i Al
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki kategorii A zbywane sa za posrednictwem wszystkich dystrybutorow, kategorii Al bezposrednio przez
Fundusz.
- minimalna wysoko$¢ wptat w przypadku pierwszego nabycia wynosi 200 zt oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) pod warunkiem
oferowania okre$lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub
umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetnienia dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie. Warunki zbywania w
ramach PPl lub PPE okre$laja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem nabycia kategorii E wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach
IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spelnienia
dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PP lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem nabycia kategorii F wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii |
- zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutorow wskazanych w Prospekcie, wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie pierwszym.
Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii | okresla umowa IKE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wptata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa kategorii | do
Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zi.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K

- zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w wariancie
pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE lub umowy IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE mogg przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wplaty w przypadku
pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata tytulem nabycia do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P

- zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w wariancie
pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE lub umowy IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach
IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetnienia
dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowau IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysokos$¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna faczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych



przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w
ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE w wariancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie drugim. Warunki zbywania, okre$laja
odpowiednio umowa IKE oraz umowa IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii W

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach
IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetienia
dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowa IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalna wysoko$¢ wplat tytutem
pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna tgczna wplata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo wynosi 50 zt.

- jednostki kategorii W roznia si¢ od pozostatych kategorii jednostek rodzajem i wysokoscia kosztow obcigzajacych aktywa Subfunudszu (szczegétowa informacja zostata
zaprezentowana w notach objasniajacych - NOTA 11)

Z tytutu zbywania jednostek uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii A, K i P
2) 10% wptaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii |
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany pobierana moze by¢ optata za konwersje/zamiang w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii A lub P w funduszu/subfunduszu docelowym
2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii | lub K w funduszu/subfunduszu docelowym

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa pobierana moze by¢ opfata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 10% kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt — dla jednostek uczestnictwa kategorii K; a w przypadku, gdy
kwota z tytulu odkupienia bgdzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w calosci jest przeznaczona na t¢ optatg. Optata umorzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku
po zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany.

2) 5% kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem — dla jednostek uczestnictwa kategorii P

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa jest zaprezentowana w notach objasniajacych - NOTA 11.



TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020
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Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

64 681 109 523

97,50%

95,27%

WierzytelnosSci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

64 681 109 523

97,50%

95,27%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,
ktore stanowig integralng cz¢§¢ sprawozdania finansowego.

TABELE UZUPELNIAJACE
TABELA
UZUPELNIAJACA Wartosé
TYTULY UCZESTNICTWA Wartos¢é wediu T
EMITOWANE PRZEZ R wedtug 9 -ntowy
. Nazwa Nazwa Kraj siedziby f wyceny udziat w
INSTYTUC = Floas] [yl rynku emitenta emitenta Litedoz: ceny na dzien aktywach
WSPOLNEGO nabycia bilansowy ogélem
INWESTOWANIA w tys. W tys
MAJACE SIEDZIBE ZA :
GRANICA
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 2192 64 681 109 523 97,50%
NN L EUROPEAN HIGH NN L
NIENOTOWANE
DIVIDEND - NN L - EUR NIE EUROPEAN
HI DVD-IH, O-End- F, gél\?li(JYWNYM DOTYCZY | HIGH LUKSEMBURG 2192 64 681 109 523 97,50%
SICAV (LU0430558287) DIVIDEND
Suma: 2192 64 681 109 523 97,50%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy.




l. BILANS

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
1. Aktywa 112 326 88 531
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 550 4108
2) Naleznosci 253 83
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 0
- dluzne papiery warto$ciowe - 0
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 109 523 84 340
- dluzne papiery warto$ciowe - 0
6) Nieruchomosci - 0
7) Pozostate aktywa - 0
1l. Zobowigzania 460 421
IIl. Aktywa netto (I - II) 111 866 88110
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 116 925 105 933
1) Kapitat wptacony 1593 410 1565 108
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 476 485 -1 459 175
V. Dochody zatrzymane -49 900 -50 544
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -31 435 -30 469
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 465 -20 075
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 44 841 32721
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 111 866 88 110

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

574 978,1323

518 667,5787

Kategoria A 512 052,2829 468 874,6514
Kategoria E 371,8404 442,8575
Kategoria F 2122,3748 3387,4534
Kategoria K 53 569,1391 42 019,1734
Kategoria S 1341,1897 988,8411
Kategoria T 580,3199 545,5229
Kategoria W 4 940,9855 2 409,0791
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -
Kategoria A 193,51 169,09
Kategoria E 202,14 175,53
Kategoria F 216,36 187,5
Kategoria K 202,64 176,55
Kategoria S 201,10 1741
Kategoria T 218,33 189,49
Kategoria W 201,01 174,15

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiagcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.




1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 185 359 187
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - 0
Przychody odsetkowe 149 10 10
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 0
Pozostate 36 349 177

Pozostale - przychody z tytutu premii inwestycyjnej

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 1153 2227 1128
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1 055 2224 1126
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - 0
Optaty dla depozytariusza 41 - 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 34 1 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 22 - 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 0
Ustugi prawne - - 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 0
Koszty odsetkowe - - 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 0
Ujemne saldo réznic kursowych - - 0
Pozostate 1 2 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 0 0
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-11) 1151 2227 1128
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -966 -1 868 -941
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13 730 -6 768 -13 348
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1610 5224 3 647
- Z tytutu réznic kursowych - - -
tyri.: Wzrost (spadek) niezrealizowaneg