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Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Pariners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poirocznego polgczonego sprawozdania finansowego
NN Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie,
ul. Topiel 12 (,Fundusz’), na ktére skiada sie: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, poigczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2018 r., poltgczony rachunek wyniku z operacji, polgczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia (,péiroczne potgczone
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie | rzetelng prezentacje powyzszego pdtrocznego polgczonege sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego poirocznego potgczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Usiug Przegladu 2410 Przeglad S$rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatlg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
polrocznego potgczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacii
uzyskanych w szczegolnosci od osdb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przeglgdu istotnie rozni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii o zalgczonym pofrocznym potgczonym sprawozdaniu
finansowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majatkowej i finansowej NN Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikow dziatalnosci za okres szesciu
miesigcy koriczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci iinnymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

arcin Dymek
czowy biegly rewident

Komandytariusz, Petnomocnik

29 sierpnia 2018 r.




NN investment
partners

Warszawa 29 sierpnia 2018 r.

Szanowni Paristwo,

Inwestorzy rozpoczeli wakacje w niewesolych nastrojach, a na koniec pierwszego potrocza trudno juz byto uwierzy¢, ze zaledwie
sze$¢ miesiecy wezesniej na rynkach finansowych panowata euforia.

Wojny handlowe okazaly sie czyms wiece] niz buriczuczng retorykg prezydenta Standw Zjednoczonych, Donalda Trumpa.
Decyzja o wprowadzeniu nowych cetf na stal i aluminium importowane z Europy, Kanady i Meksyku (osobnym frontem konfliktu USA z
resztg $wiata pozostaje ten z Chinami), spotkata sige z odwetowg reakejg Unii, ktéra z kolei objeta taryfami amerykanskie produkty
importowane ze standw bedgcych twierdzg republikandw. W rezultacie niektore firmy zza oceanu zapowiedzialy, ze przeniosa swoje
zaktady za granice. Symbolem te] wojny stali sie producenci motocykli pod takimi markami jak Harley-Davidson czy Indian. Polaris
Industries, wtasciciel Indian Motorcycle, oswiadczyt, Ze podniesienie cef na import motocykli do Unii Europejskiej do 31 proc. z 6
proc,, moze doprowadzi¢ do wzrostu kosztow spétki o 15 min dolaréw.

Dopiero pod koniec lipca wojenna retoryka ztagodniata, a Donald Trump i Jean-Claude Juncker, szef Komisji Europejskiej,
zawarli symboliczny rozejm, w ramach ktorego obie strony konfliktu zapowiedziaty m.in. wycofanie sie z natozonych taryf. ,US-EU

V'

Deal” spotkat sie 2z entuzjastyczng reakcja inwestoréw na rynkach finansowych. Sceptycy podkresiajg, ze porozumienie jest zbyt malo
konkretne, zeby oglosic sukces i nie rozwigzuje problemu nadmiernego deficytu handlowego Standw Zjednoczonych, z ktérym walczy
Donald Trump.

Jeden z najwainiejszych instrumentéw finansowych na swiecie, czyli dolar, znalazt sie w ogniu krzyzowym. Z jednej strony Bank
Rezerw Federalnych prowadzi do umocnienia amerykanskie] waluty, podnoszac stopy procentowe w USA. Z drugiej Donald Trump
cheiatby ostabienia amerykanskie] waluty, co zwiekszytoby konkurencyjnosé amerykanskiego eksportu. Zarzucit wiec Chinom, Ze
specjalnie dewaluujg juana, a Rezerwie Federalnej, Ze zbyt szybko podnosi stopy procentowe.

W rytm notowan dolara ksztattujg sie ceny aktywow z rynkdw wschodzgeych, zardwno akcji jak i obligacji. Na poczgtku roku,
gdy amerykanska waluta stabta, do emerging markets ptynat kapital, a notowania indeksu WIG zblizyty sie nawet do historycznego
rekordu z potowy 2007 r. Nastepnie umocnienie dolara zbieglo sie w czasie z gteboka korektg na rynkach finansowych krajow
rozwijajgcych sie. Na poczatku drugiego péirocza, gdy dolar przestat sie umacniaé, gietdy, ktdre — podobnie jak Warszawska Gietda
Papieréw Wartosciowych — s zaliczane do grona emerging markets, wreszcie zlapaly oddech.

Pierwsze potrocze 2018 r. obfitowato w zwroty akcji nie tylko finansowe. Do historii przeszedt uscisk dioni przywddcow Korei
Pétnocnej i Potudniowej pod koniec kwietnia. W potowie czerwca Kim Dzong Un spotkat sig z Donaldem Trumpem.

Kondycje polskiego rynku kapitatlowego w tym czasie trudno ocenié jednoznacznie. Akcje — nie liczac doskonatego stycznia —
zdecydowanie rozczarowaly, a notowania gldwnych indeksow znalazly sie na réwni pochylej, miedzy innymi przez wspomniany
odplyw kapitatu z krajow rozwijajgcych sig. Od poczatku roku do konca czerweca WIG20, wskaznik duzych spétek, stracit 13,23 proc.,
indeks $rednich firm, mWIG40, spadt o 12,85 proc., a sWIG80, grupujgcy mate przedsiebiorstwa, osunatf sie o 13,06 proc. Za to
obligacje — kolejny juz raz w ostatnich latach - zaskoczyly pozytywnie. Rentownos¢ papieréw dziesiecioletnich spadta z ok. 3,60 proc.
w lutym do 3,30 proc. na koniec czerweca, a to oznacza, ze ceny naszych obligacji wzrosty.

Prawdopodobnie najwainiejszym wydarzeniem pierwszego potrocza, z perspektywy rodzimego rynku kapitalowego, byto
opublikowanie projektu ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatlowych (PPK). Dzieki nim Polacy bedy mogli liczyé na wyisze
emerytury, a gospodarke zasili nawet kitkanascie miliarddw ztotych rocznie.

W tym dynamicznym otoczeniu najmniej ryzvkownym Perspektywom udato sie czesciowo ograniczyc straty z inwestycji w akcje.
NN Perspektywa 2020 zakoniczyta pétrocze 1,38 proc. pod kreska. W subfunduszach o najdtuzszym horyzoncie inwestycyjnym dobrze
zadziatata dywersyfikacja. Rozproszenie ryzyka miedzy roine klasy aktywow (akcje i obligacje) oraz réine rynki (Polska i swiat)
sprawito, ze nawet najbardziej ryzykowna Perspektywa 2045 stracifa stosunkowo niewiele, bo 5,23 proc.

Najblizsze miesigce bedg dla nas okresem pracowitym, a dla naszych Klientow ciekawym, Pracujemy nad dodaniem do oferty
funduszy inwestujgcych w spotki spetniajace najwyzsze standardy tadu korporacyjnego, pozytywnie oddziatujgce na spoteczenstwo i
$rodowisko. Wszystkie fundusze zarzadzane przez NN Investment Partners TFl S.A,, rowniez te dzialajace od lat, uwzgledniajg kryteria
ESG (environmental, social, governance). Jednak do nowych portfeli bedziemy wybierac walory nie tylko tych emitentdw, ktdrzy nie
szkodza, ale przede wszystkim tych, ktérzy zmieniajg rzeczywisto$c na lepsze.

Dodatkowo, odpowiadajac na oczekiwania inwestordw, zdecydowalismy o uruchomieniu dwéch nowych subfunduszy w NN
Perspektywa SFIO.

Rozwijamy nieustannie funkcjonalnosé i tresé naszej strony internetowej www.nntfi.pl, czynigc ja bardziej uzyteczng w procesie
poznawania naszych produktow oraz wiedzy ogdlnej o inwestowaniu.

NN Investment Partners TFI S.A.

ul. Topiel 12 T+4822108 57 00 www.nntfi.pl

00-342 Warszawa F +48 22108 57 Ot biuro@nntfi.pl

NIP 954-21-80-836, KRS 0000039430, Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Kopitat zakiodowy ~ 21.000.000,00 zi, Kapitat wptacony ~ 21.000.000,00 zt
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Zyczymy Pafstwu aby druga polowa roku byta petna sukceséw dla Panistwa i Paristwa inwestycji.

Leszek Jedlecki Dariusz Korona

Matgorzata Barska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Robert Bohynik tukasz Adas
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Wyniki funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez NN Investment Partners TFI S.A. (jednostki uczestnictwa kat. A}

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU jednostki uczestnictwa w |
potroczu 2018 r.
NN Perspektywa SFIO:

NN Subfundusz Perspektywa 2020 -1,38%

NN Subfundusz Perspektywa 2025 -2,78%

NN Subfundusz Perspektywa 2030 -3,60%

NN Subfundusz Perspektywa 2035 -4,19%

NN Subfundusz Perspektywa 2040 ~4,82%

NN Subfundusz Perspektywa 2045 -5,23%
NN Investment Partners TF S.A.
ul. Topiel 12 T+48 2210857 00 www.nntfi.pl
00-342 Warszawa F +48 22108 57 O1 biuro@nntfi.pl

NIP 954-21-80-836, KRS 0000039430, Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Kapitat zokladowy - 21.000.000,00 zt, Kapitat wptacony - 21.000.000,00 zt



POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowodci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzZniejszymi zmianami) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe NN Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, na ktore sklada sie:
1} wprowadzenie do polgezonego sprawozdania finansowego;
2) polaczone zestawienic lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o warto$ci 413,158 tys. zlotych;
3) polaczony bilans sporzadzony na dziei 30 czerwca 2018 r., ktory wykazuje aktywa netto na sume 418.326 tys. zlotych;
4j polgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 14.723 tys. zlotych;
5) polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci aktywow netto o
kwotg 22.773 tys. zlotych;
Do polgczonego sprawozdania finansowego dolaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:

NN Subfunduszu Perspektywa 2045

NN Subfunduszu Perspektywa 2040

NN Subfunduszu Perspektywa 2035

NN Subfunduszu Perspektywa 2030

NN Subfunduszu Perspektywa 2025

NN Subfunduszu Perspektywa 2020

¢ Zarzqdu

Preze
13

Leszek Jed{ecki
Wiceprezes Zurzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

. (7
Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

INEN

Lukasz Adag
Czlonek Zarzqdu

lzabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN PERSPEKTYWA SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Nazwa funduszu: NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywad nazwy w skroconym brzmieniu: NN Perspektywa SFIO
do dnia 20 lipca 2015 r. dzialal pod nazwa ING Perspektywa SFIO
Typ funduszu; Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajagcym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami
NN Perspektywa SFIO posiada osobowos¢ prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFI/I/4033/6/9/11/12/U/KM z dnia 9 lutego 2012 1.
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokresiony
Whpis do rejestru funduszy: 13 marca 2012 r. pod numerem RFi 716

NN Perspektywa SFIO sklada sig z sze$ciu Subfunduszy (nazwa/skrét nazwy):
1. NN Subfundusz Perspektywa 2045 / NN Perspektywa 2045
(dzialajgcy uprzednio pod nazwg ING Perspektywa 2043)

. NN Subfundusz Perspektywa 2040 / NN Perspektywa 2040
(dzialajgcy uprzednio pod naxwq ING Perspektywa 2040)
3. NN Subfundusz Perspektywa 2035 / NN Perspektywa 2035

(dzialajqcy uprzednio pod nazwq ING Perspektywa 2035)
4. NN Subfundusz Perspektywa 2030 / NN Perspektywa 2030
(dzialajqcy uprzednio pod nazwq ING Perspeknwa 2030)
5. NN Subfundusz Perspektywa 2025 / NN Perspektywa 2025
(dzialajgcy uprzednio pod nazwag ING Perspektywa 2025)
6. NN Subfundusz Perspektywa 2020 / NN Perspektywa 2020
(dzialajqcy uprzednio pod nazwq ING Perspektywa 2020)

[88]

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rézne cele inwestycyjne.
Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszy poprzez inwestowanie lacznie do 100% aktywow Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych tub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica (tzw. Fundusze Zrodlowe).
Glownym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Data Docelowa. Przez
Dat¢ Docelowy rozumie sig rok kalendarzowy okreslony odrgbnie dla kazdego dla kazdego Subfunduszu, w ktorym zrealizowaé si¢ maja cele emerytalne dla
Uczestnikéw lub inne planowane przez nich cele finansowe. Datg docelows jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w calosci lub czeéci
zgromadzone w subfunduszu $rodki.

Sradki Subfunduszy inwestowane sa zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegélnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 50% warto$ci aktywow netto,

2. akeje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — do 30% wartoéci aktywoéw netto,

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica - do 100% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego inwestowania z siedzibg za
granicg, ktdrych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow glownie w akcje — od 9% wartosci aktywdéw netto do gémego limitu oddzielnie dla
kazdego Subfunduszu.

5. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélinego inwestowania z siedzibg za
granicg, Kiorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanic aktywow glownie w instrumenty dluzne — do 91% wartosci aktywow netto,

6. depozyty — do 20% wartosci aktywow,

7. dialokat, o ktérych mowa w pkt 1, 5 1 6 obowiazuje Igcznie limit wskazany w pkt 5.

8. dlalokat, o ktérych mowa w pkt 2 i 4 obowigzuje Iacznie limit wskazany w pkt 4.

9. Subfundusze moga lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktyw6w w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartoéci aktywow.

10. Fundusz moze lokowaé do 91% wartosci aktywdw netto Subfunduszy w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach NN
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Subfundusze nie majg okreslonego wzorca sluzacego do oceny efektywnodei inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Zmiany polegaly na odniesieniu czedci limitéw do wartodci aktywow netto zamiast do wartoéci aktywéw ogélem i dotyczg punktow: 1,2, 4,51 10,

Cel inwestycyjny NN Perspektywa 2045

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartodci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego. Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowal si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym data docelowa. Data docelows dla Subfunduszu jest rok 2045,

Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wiccej niz 50% wartosci aktywdw, w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa kazdego z nastepujgcych
funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica:
1) NN Subfunduszu Akeji wyodrgbnionego w ramach NN Parasol FIO;
2) NN Subfunduszu Gotéwkowego wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;
3) NN Subfunduszu Srednich i Malych Spolek wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;
4) subfunduszu NN (L) Emerging Markets High Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV).

NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty



Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomigdzy poszezegélne klasy aktywéw charakteryzujgce si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasic i
dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowej.

W poczgtkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 65% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala
zas cz¢$¢ aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dluznym. W miarg uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze dluznym.

Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomigdzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszezegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujgea:

w latach 2011 ~ 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 53% do 65%;

b) fundusze o charakterze dhuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 35% do 47%,;
w latach 2015 - 2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym ~ od 48% do 61%;

b} fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty ~ od 39% do 52%;
w latach 2020 — 2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym ~ od 42% do 56%;

b fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym 1 depozyty — od 44% do 58%;
w latach 2025 - 2029:

a} fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 36% do 50%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 50% do 64%;
w latach 2030 - 2034:

aj fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 43%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 57% do 70%;
w latach 2035 - 2039:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 65% do 81%,
w latach 2040 - 2045:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%;

b} fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty - od 77% do 91%;
poczawszy od 2046 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 9% do 11%;

b} fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty ~ od 89% do 91%,;

Cel inwestycyjny NN Perspektywa 2040

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego. Gloéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowal sie Fundusz, jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym datg docelowg. Datg docelowa dla Subfunduszu jest rok 2040,

Subfundusz moze lokowac powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartoéci aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) NN Subfunduszu Akeji wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

2) NN Subfunduszu Gotéwkowego wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

3) NN Subfunduszu Srednich i Malych Spolek wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujgce si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i
dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujacych sig najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowe;.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 59% aktywéw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala
zas czes¢ aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dluznym. W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywéw
netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze diuznym.

Alokacja aktywéw netto Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy aktywdw bedzie zmienna w poszezegélnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujgca:

w latach 2011 - 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 48% do 59%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 41% do 52%;

w latach 2015 - 2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym ~ od 42% do 56%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty ~ od 44% do 58%,;

w latach 2020 — 2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 36% do 50%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 50% do 64%;

w latach 2025 - 2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 30% do 43%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 57% do 70%;

w latach 2030 — 2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%,

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 65% do 81%;

w latach 2035 - 2040:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 77% do 91%;

poczawszy od 2041 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 9% do 11%.

b} fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 89% do 91%;
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Cel inwestycyjny NN Perspektywa 2035

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Glownym kryterium, ktérym bedzie kierowal si¢ Fundusz, jest wzrost wartodci aktywdw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym datg docelowg. Datg docelows dia Subfunduszu jest rok 2035,

Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigeej niz 50% wartoscei aktywédw Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) NN Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach NN Parasol FIO;

2) NN Subfunduszu Gotéwkowego wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

3) NN Subfunduszu Srednich i Malych Spélek wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy aktywéw charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i
dokonywana bgdzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow charakteryzujacych sig najwyZzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowe;.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 54% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charaklerze akcyjnym, pozostala
za$ c2¢$¢ aktywow Subfunduszu inwestowana bgdzie w fundusze o charakterze dluznym. W miare uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywdw
netto Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze dluznym.

Alokacja aktywdw netto Subfunduszu pomigdzy poszczegélne klasy aktywéw bgdzie zmienna w poszezegélnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujaca:

w latach 2011 ~ 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym ~ od 42% do 54%;

b} fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 46% do 58%;

w latach 2015 - 2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym ~ od 36% do 50%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 50% do 64%;

w latach 2020 — 2024:

a} fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 43%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 57% do 70%;

w latach 2025 - 2029:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;

b} fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 65% do 81%;

w latach 2030 — 2035:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 77% do 91%;

poczgwszy od 2036 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze duznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty ~ od 89% do 91%,;

Cel inwestycyjny NN Perspektywa 2030

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego. Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowal si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym data docelows. Data docelows dla Subfunduszu jest rok 2030.

Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosei aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) NN Subfunduszu Akcji wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

2) NN Subfunduszu Gotdwkowego wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywéw charakteryzujace si¢ roznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i
dokonywana bgdzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrument6w charakieryzujacych sig najwyZszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwiazanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sig¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowe;.

W poczgtkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 47% aktywéw netto Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala
2a$ ¢z¢8¢ aktywdw Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dluznym. W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
netto Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze dluznym.

Alokacja aktywéw netto Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy aktywdw bedzie zmienna w poszezegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nast¢pujgca:

w latach 2011 - 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 36% do 47%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 53% do 64%;

w latach 2015 - 2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 30% do 43%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 57% do 70%;

w latach 2020 - 2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym —~ od 19% do 35%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 65% do 81%;

w latach 2025 - 2030:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 77% do 91%;

poczawszy od 2031 roku:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym —~ od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty - od 89% do 91%;

Cel inwestycyjny NN Perspektywa 2025

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego. Glownym kryterium, ktérym bedzie kierowal si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym datg docelows. Data docelowa dia Subfunduszu jest rok 2025.

Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigeej niz 50% wartosci aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1y NN Subfunduszu Akcjt wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

2) NN Subfunduszu Gotéwkowego wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;
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Docelowa alokacja aktywoéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujgce sig réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasic i
dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sig okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowe;.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 40% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala
za$ czgs¢ aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dluznym. W miare uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywdw
netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze diuznym.

Alokacja aktywéw netto Subfunduszu pomigdzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszezegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:

w latach 2011 - 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 30% do 40%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 60% do 70%;
w latach 2015 - 2019:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 65% do 81%;
w latach 2020 - 2025:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 9% do 23%;

b} fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2026 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%,;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 89% do 91%;

Cel inwestycyjny NN Perspektywa 2020

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego. Glownym kryterium, ktérym bedzie kierowal si¢ Fundusz, jest wzrost wartodci aktywow Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym data docelowa. Data docelowa dla Subfunduszu jest rok 2020.

Subfundusz moze lokowad powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow, w jednostki uczestnictwa:

1) NN Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach NN Parasol F10;

2) NN Subfunduszu Gotdéwkowego wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszezegdlne klasy aktywow charakieryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i
dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw charakteryzujgcych sig najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowej.

W poczgtkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 33% aktywow netto Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala
zas czgs¢ aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dluznym. W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze dluznym.

Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomiedzy poszezegdlne klasy aktywdw bedzie zmienna w poszezegdinych okresach funkejonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujgca:

w latach 2011 - 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym ~ od 19% do 33%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 67% do 81%;

w latach 2015 - 2020:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty ~ od 77% do 91%,;

poczawszy od 2021 roku:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%,;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 89% do 91%;

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TF1, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Nurmer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrze$nia 2001 r.

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotkq akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wczesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego
Towarzystwa nalezalo do spolki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktorej 100% akeji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawcezy

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 1.

Dane pordwnywalne obejmujg okres roczny od [ stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odnosnie rachunku wyniku z operacji obejmujg dane polroczne za
okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 1.

Duiem bilansowym jest 30 czerwca 2018 .

Polgczone sprawozdanie finansowe sporzadza sig sumujac poszczegolne pozycje jednostkowych sprawozdan finansowych poszezeg6inych Subfunduszy.

Zalozenie kontynuowania dzialalnoS$ci przez Fundusz

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszlodei, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od 30.06.2018 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu,
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa kazdego z Subfunduszy jezeli wartos¢ aktywdéw netto tego Subfunduszu przekroczy 800.000.000
zlotych.
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Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi $wiadczone przez firmg audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala rdwniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
pos$wiadezyl, iz na dziei 1 grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dzialalnosci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialalnosci Towarzystwa oraz zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AF1 oraz system limitow wewngtrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo s prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjng tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreélenie cech je réZnicujgcych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sq zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za po$rednictwem
wszystkich dystrybutoréw.

- minimalna wysokos$¢ wplat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zl w przypadku kazdego nastepnego nabycia.

- W zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A pobierane moga byé: oplata dystrybucyjna, oplata za konwersje, oplata za
zamiang.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E

- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okresla umowa Pracowniczego
Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sa takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okreslajg odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE,

- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.

- W zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E pobierane mogg by¢: oplata dystrybucyjna, oplata za konwersje, oplata za
zamiane.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii F:

- zhywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PP lub PPE,
Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii F okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.

- W zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F pobierane mogg by¢: oplata dystrybucyjna, oplata za konwersje, oplata za
zamiang.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii Ko

- zbywane wylgcznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1, z zastrzezeniem, Zze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$é wplaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastepnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna lgczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zl.

- W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K pobierane moga by¢: oplata dystrybucyjna, oplata
umorzeniowa, oplata za konwersjg, oplata za zamiang.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T:

- zbywane w ramach programoéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okre$la umowa PPI lub PPE.
Zbywane sa takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii T okreslajg odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.

- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1.

- W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T pobierane moga byé: oplata dystrybucyjna, oplata za
konwersje, oplata za zamiane.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

30.06.2018 31.12.2017
warto$¢ wg warto$¢ na % udzial w warto§é wg warto$é na % udzial w
Skiadniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy  aktywach ceny nabycia dzief bilansowy  aktywach

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - N
Listy zastawne - - - - - -
Dhuzne papiery wartosciowe - - - - - "
Instrumenty pochodne - - - - - -
odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 245 147 258 566 61,59 219196 240 573 60,35
Certytikaty inwestycyjne - - - - - .
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granica 149 888 154 592 36,82 138 332 147 883 37,10
Wierzytelnosci - - - - - .
Weksle - - - - - .
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomodci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

RAZEM 395035 413 158 98,41 357528 388 456 97,45

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdinych
Subfunduszy, ktére zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego

NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 6



2. POLACZONY BILANS

sporzgdzony na dzien 30 czerwea 2018 r.
(w tys. zlotych)

30.06.2018 31.12.2017

I Aktywa 419 840 398 610
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5690 8632

2. Naleznosci 992 1522

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery wartosciowe 0 0

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 413 158 388 456
diuzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 G

I Zobowigzania 1514 3057
it Aktywa netto (I-1I) 418 326 395 553
V. Kapital funduszu 397 570 360 074
1. Kapital wplacony 754 983 689 771

2. Kapital wyplacony (wielkosé¢ ujemna) -357413 -329 697

V. Dochody zatrzymane 2633 4 551
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3070 -2286

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5703 6 837

VL Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18 123 30928
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 418 326 395553

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Bilans nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informaciq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych
Subfunduszy, ktdre zostaly dolqczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. ziotych)

01.01.2018 01.01.2017 01.01,2017

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

L Przychody z lokat 2170 3593 1630
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 37 67 33

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -

5. Pozostale - przychody z tyt. premii inwestycyjnej 2133 3526 1597

i1, Koszty funduszu 2 954 4 892 2225
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 2936 4837 2200

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 12 28 11

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Uslugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12.  Ujemne saldo roznic kursowych - 15 8

13. Pozostaie 6 12 6

[ Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (11-111) 2 954 4 892 2225
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -784 -1299 -595
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -13 939 22 368 14 020
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 134 8734 3 891

= tytulu réznic kursowych - - -

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -12 805 13 634 10 129

z tytulu roznic kursowych - - -

VIL Wynik z operacji (V£VI) -14 723 21 069 13 425

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych
poszczegdinych Subfunduszy, kiore zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotych)

01.01.2018 01.01.2017
I Zmiana Wartosci Aktywow Netto 30.06.2018 31.12.2017
1. Warto$§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego 395 553 274 069
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy (razem) , w tym: -14 723 21 069
a) przychody z lokat netto, -784 -1299
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, -1134 8734
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -12 805 13634
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -14 723 21 069
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) - -
a) z przychoddéw z lokat netto, - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - R
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 37 496 100 415
a) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitalu z tytutu zbytych j.u.) 65212 141 529
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych j.u.) 27716 41114
6. Lyczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 22773 121 484
7. Warto$§¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 418 326 395553
8. Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 412 266 333510

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

Zmiany w aknywach nalezy analizowad = notami objasniajgeymi i informacjg dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych
Subfunduszy, ktdre zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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Katowice, 29 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych -
ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Perspektywa Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywdéw przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca

2018 r., sporzadzonego 29 sierpnia 2018 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.




NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355) (,,Ustawa”)

Zgodnie z wymogami art. 222 b Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (NN IP TFI, Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja o udziale procentowym aktywéw, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieplynnoscia.

W funduszu nie wystepuja aktywa, ktdre sa przedmiotem specjalnych ustalefi w zwiazku z ich nieplynnoscia.
2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie dokonywano zmian regulacji wewngtrznych dotyczgcych
zarzadzania plynnoscia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim
zarzadzajacy.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. subfundusz NN Perspektywa 2020 posiadal umiarkowany poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 30 czerwca 2018 r. subfundusz NN Perspektywa 2025 posiadal umiarkowany poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 30 czerwca 2018 r. subfundusz NN Perspektywa 2030 posiadal éredni poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 30 czerwca 2018 r. subfundusz NN Perspektywa 2035 posiadal $redni poziom ryzyka rynkowego.
Na dziefi 30 czerwca 2018 r. subfundusz NN Perspektywa 2040 posiadal sredni poziom ryzyka rynkowego.
Na dzieft 30 czerwca 2018 r. subfundusz NN Perspektywa 2045 posiadal sredni poziom ryzyka rynkowego.

System zarzadzania ryzykiem w NN Investment Partners TFI S.A. obejmuje wszystkie rodzaje ryzyka istotne w zarzadzaniu
funduszami inwestycyjnymi. Sklada si¢ on z polityk i procedur dotyczacych ryzyka rynkowego, kredytowego, kontrahenta
i plynnosei i ryzyka operacyjnego.

Najwazniejszym narzedziem do pomiaru ryzyka rynkowego jest miara wartosci zagrozonej (VaR), ktéra uzywana jest do
pomiaru ryzyka calego portfela jak réwniez ryzyka poszczegolnych skladnikéw lokat. Jej dopelnieniem sg testy warunkéw
skrajnych. Obliczenia przeprowadzane sa codziennie i regularnie raportowane do Komitetu Inwestycyjnego oraz Zarzadu
Towarzystwa.

Ryzyko kredytowe i kontrahenta zarzadzane jest poprzez system wewnetrznych limitéw inwestycyjnych dotyczgeych
lokowania aktywéw w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty posiadajgce odpowiednia ocene wiarygodnosci
kredytowej oraz dokonywania transakcji z brokerami/bankami dajgcymi rekojmie nalezytego wykonania umowy brokerskiej
badz umowy kupna/sprzedazy instrumentu finansowego.

Ryzyko plynnosci zarzadzane jest za pomocg miary Exir Time, ktora mierzy czas (w dniach) potrzebny do likwidacji calosci
pozycji w portfelu funduszu. Exit Time portfela to $rednia miar Exit Time dla poszezegélnych instrumentéw wazona wagami
tych instrumentow w portfelu. Ryzyko plynnodci kontrolowane jest na bazie tygodniowej poprzez monitoring aktualnych
wartodci Exit Time dla poszezegolnych skiadnikéw funduszu i okreSlenie czasu potrzebnego do likwidacji okreslonej czescei
portfela. Analizowane jest takze jaka cze$¢ portfela funduszu mozna spieniezy¢ w ciggu ustalonego czasu. Wyniki kontroli
raportowane s3 do zarzadzajgcych funduszami i uwzgledniane w procesie inwestycyjnym.

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest poprzez zebranie i analize wszystkich zdarzen operacyjnych majacych lub mogacych mieé
wplyw na wynik funduszu lub poziom obslugi jego uczestnikdéw. Zdarzenia te sg dyskutowane na comiesiecznych Komitetach
Ryzyka Operacyjnego a odpowiednie wnioski i propozycje dzialan naprawczych przekazywane do akceptacji Zarzadu
Towarzystwa.

i L
Warszawa, 29 sierpniaQ018 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad =zalgczonego pofrocznego  sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Perspektywa 2020 wydzielonego w NN Perspektywa Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktore
skiada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,péiroczne sprawozdanie jednostkowe").

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pétrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad Srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta Jjednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacii uzyskanych
w szczegolnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse iksiegowosé Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym potrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




KPMG

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
polroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majatkowej i finansowej NN Subfunduszu Perspektywa 2020 wydzielonego w NN Perspektywa
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego
finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy koriczacy sie tego dnia zgodnie
z ustawg o rachunkowoéci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petinomocnik

29 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Perspektywa 2020

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



NN Subfundusz Perspektywa 2020
Polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdézniejszymi
zmianami) Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
NN Subfunduszu Perspektywa 2020, na ktore sklada sie:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosei 58.624 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2018 r., ktory wykazuje aktywa netto na sume 39.0835 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 772 tys.
zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 1. do 30 czerwca 2018 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci
aktywow netto o kwote 1.462 tys. ztotych;

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zyrzqdu

%’l} e //{:“
Dariusz Korona
Czlonek Zarzgdu

B bt ’&..QW\N(?
Robert Bohynik

Czlonek Zarzqdu

Koz,

Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

/ :
[2abela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU PERSPEKTYWA 2020

Nazwa funduszu: NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: NN Perspektywa SF10
do dnia 20 lipca 2015 r. dzialal pod nazwa ING Perspektywa SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami

NN Perspektywa SFIO posiada osobowos¢é prawna. NN Subfundusz Perspektywa 2020 utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowosci prawnej.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFI/1/4033/6/9/11/12/U/KM z dnia 9 lutego 2012 1.
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 13 marca 2012 r. pod numerem RFi 716

NN Subfundusz Perspektywa 2020 jest jednym z sze$ciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. NN Subfundusz Perspektywa 2045 / NN Perspektywa 2045

. NN Subfundusz Perspektywa 2040 / NN Perspektywa 2040

. NN Subfundusz Perspektywa 2035 / NN Perspektywa 2035

. NN Subfundusz Perspektywa 2030 / NN Perspektywa 2030

. NN Subfundusz Perspektywa 2025 / NN Perspektywa 2025

. NN Subfundusz Perspektywa 2020 / NN Perspektywa 2020, "Subfundusz"

dalej razem "Subfundusze"

o Y

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizuja indywidualna polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rozne cele inwestycyjne.
Gidwnym kryterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Data Docelowa. Przez
Date Docelowa rozumie sig¢ rok kalendarzowy, w ktdérym zrealizowac sig maja cele emerytalne dla Uczestnikéw lub inne planowane przez nich cele finansowe. Data
docelows dla Subfunduszu jest rok 2020,
Aktywa Subfunduszu sq inwestowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, zardwno funduszy o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dluznym, dajacych mozliwo§¢ inwestycji na rynku krajowym jak i
zagranicznym. Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w
czasie 1 dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz
bardziej konserwatywnej zwiazanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowe;.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 33% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala zas
czg$¢ aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze diuznym. W miare uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywoéw netto
Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze diuznym.
Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegblnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) - do 50% wartosci aktywow netto,
2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — do 30% wartodei aktywow netto,
3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za
granicg - do 100% warto$ci aktywow,
4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za
granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow glownie w akcje — od 9% do 33% wartosei aktywdw netto,
5. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow gidwnie w instrumenty dluzne — do 91% wartosci aktywdw netto,
6. depozyty — do 20% wartosci aktywow,
7. dlalokat, o ktorych mowa w pkt 1, 5 i 6 obowiazuje lacznie limit wskazany w pkt 5.
8. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2 i 4 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 4.
9. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienig¢znego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
10. Fundusz moze lokowaé do 91% wartosei aktywow netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Obligacji wyodrgbnionego w ramach NN
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
11. Subfundusz moze lokowad powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywdw, w jednostki uczestnictwa:

1) NN Subfunduszu Akcji wyodrebnionego w ramach NN Parasol F10;

2) NN Subfunduszu Gotéwkowego wyodrgbnionego w ramach NN Parasol FIO;
Alokacja aktywdw netto pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszezegoinych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2011 —2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 33%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 67% do 81%;
w latach 2015 - 2020:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze duznym i depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2021 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 89% do 91%;
Subfundusz nie ma okreslonego wzorca stuzacego do oceny efektywnodci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.
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Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna (NN Investment Partners TFL, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer; 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spétka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii (wczesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego Towarzystwa
nalezalo do spétki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktérej 100% akcji posiadato ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 .

Dane porownywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odno$nie rachunku wyniku z operacji obejmuja dane péiroczne za
Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2018 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sig przewidzied
przyszlodel, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesiecy od 30.06.2018 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujgee na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnocia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi swiadczone przez firme audytorskg inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala réwniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadcezyl, iz na dzien 1 grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dzialalno$ci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ekspozycii, ekspozycji AFl oraz system limitow wewnetrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo sg prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okre$lenie cech je réznicujgcych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezpodrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutorow.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia 200 zI w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zi w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — max. 1,3% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane w ramach programow inwestycyjnych, bezpoérednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okre$la umowa Pracowniczego
Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sag takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okreslajg odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokodci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysokoscl nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — max. 1% wartodci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F:
- zbywane w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okre§la umowa PPI lub PPE.
Zbywane s3 takZze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii F okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywcg
- oplate za konwersjg / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — max. 0,55% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylgcznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zl.
- w zwiagzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zl. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytulu odkupienia w ramach konwersji lub zamiany.
- wynagrodzenie Towarzystwa — max. 1,25% wartosci aktywow netto w skali roku
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Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:
- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okre$la umowa PPI lub PPE.
Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii T okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywee

- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie Towarzystwa — max. 0,8% wartosci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypeyjne
Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa
Certytikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

RAZEM

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

warto§é wg
ceny nabycia

40 497

14 610

55107

30.06.2018

warto$é na
dzieft bilansowy

43 537

15087

58624

% udzial w
aktywach

98,85

warto$é wg
ceny nabycia

37 866

14 417

52283

31,12.2017

warto§é na
dziefi bilansowy

41068

15392

56 460

% udzial w
aktywach

71,05

26,63

97,68

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgeznie z notami objasniajgecymi i informacig dodatkowq, kidre stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 30 czerwcea 2018 r.

1L
v,

VL
VIL

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

RSV S )

]

1]

Aktywa

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci
. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartosciowe

. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartosciowe

. Nieruchomosci

. Pozostale aktywa

Zobowigzania
Aktywa netto (I-1)

Kapitat funduszu

. Kapital wplacony
. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria K
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zi)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (w zl)
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (w zl)
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii K (w z1)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zl)

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

30.06.2018

59 309
635
50

224

59 085
55 000
178 362
-123 362
568
-373

941
3517
59 085

466 415,716951

306 521,780261
29932,813350
47 148,420656
35535,391158
47277,311526

125,39
127,19
130,52
127,52
130,22

31.12.2017

57 800
1295
45

177

57 623
52 766
171 135
-118 369
680
=278
958
4177
57 623

449 225,766609

299 203,232480
30 032,951436
43 572,263246
34 151,154296
42 266,165151

127,15
128,72
131,76
129,09
131,62

Bilans nalezy analizowac lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, kidre stanowiq integraing cze$é sprawozdania finansowegos,
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

L Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych

Rl b e

Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej

iL Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

I i

Uslugi prawne

o

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

@

Koszty odsetkowe

—
B

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomogci
Ujemne saldo roznic kursowych

(]

Pozostale
HL Koszty pokrywane przez towarzystwo
V. Koszty funduszu netto (H-111)
V. Przychody z lokat netto (I-IV)
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
z tytut réznic kursowych
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
z tytulu réznic kursowych
VIL Wynik z operacji (V£VI)

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zl):
jednostki uczestnictwa kategorii A
jednostki uczestnictwa kategorii E
jednostki uczestnictwa kategorii F
jednostki uczestnictwa kategorii K
jednostki uczestnictwa kategorii T

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

01.01.2018
30.06.2018

227

5

222
322
319

-1,79
-1,54
-1,22
-1,57
-1,37

01.01.2017
31.12.2017

404

8

396
579
572

=2 - N ]

579
-175
21215
696

1519

2 040

4,32
4,77
5,31
4,71
5,03

01,01.2017
30.06.2017

192

5

187
276
273

3,49
3,74
4,04
3,71
3,88

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé {gcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integraing czes$é sprawozdania
] graing czg.

finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci

aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ziotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddéw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych j.u)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych j.u.)
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto$¢ aktywGw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym

Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalno$ci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

11, Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T

NN Subfundusz Perspektywa 2020

01.01.2018
30.06.2018

57623
<172
-95
-17
-660
-772

2234
7227
4993
1462
59 085
59 143

01.01.2018
30.06.2018

17 189,950342
56 247,399464
33328,789529
2019122523
8029,773668
6456,615943
6413,097801
39 057,449122
26 010,241748

2 119,260609
4433,616258
5072,379081
1401,951426

17 189,950342
7318,547781
-100,138086
3576157410
1384,236862
5011,146375
466 415,716951

1499 973,756363

1299 394,935522
39 150,746333
54 920,402571
51365481274
53 142,190663

1033 558,039412

992 873,155261
9217932983
771,981915

15 830,090116
7 864,879137
466 415,716951
306 521,780261
29932,813350
47 148,420656
35535,391158
47277,311526

01.01.2018
30.06.2018

127,15
128,72
131,76
129,09
131,62

01.01.2017
31.12.2017

45221
2040
-175
696
1519
2040

10 362
18 148

7786
12 402
57623
50 741

01.01.2017
31.12.2017

80 915,945696
142 703,873212
82 405,695304
3236,657911
25576,513946
15 399,447791
16 085,558260
61 787,927516
51045,678562
2048,112917
2032571622
3580,628733

3 080,935682
80 915,945696
31360,016742
1188,544994

23 543,942324
11818,819058
13 004,622578
449 225,766609

1 443 726,356899

1266 066,145993
37 131,623810

46 890,628903

44 908,865331

48 729,092862
994 500,590250
966 862,913513

7 098,672374
3318365657
10757,711035
6462,927711
449 225,766609
299 203,232480
30032,951436

43 572,263246

34 151,134296

42 266,165151

01.01.2017
31,12.2017

122,16
123,17
125,46
123,59
125,64




2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T

01.01.2018
30.06,.2018

125,39
127,19
130,52
127,52
130,22

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawcezym (wyrazona w stosunku rocznym)

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

3. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

1V, Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym:*)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

3. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*) wyrazony w stosunku roczinym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

-2,79%
-2,40%
-1,90%
-2,45%
-2,14%

125,21
2018-06-28
127,00
2018-06-28
130,32
2018-06-28
127,33
2018-06-2%
130,03
2018-06-28

128,35
2018-01-23
129,96
2018-01-23
133,08
2018-01-23
130,33
2018-01-23
132,91
2018-01-23

125,39
2018-06-29
127,19
2018-06-29
130,52
2018-06-29
127,52
2018-06-29
130,22
2018-06-29

01.01,.2018
30.06.2018

1,10%
1,09%

01.01.2017
31.12.2017

127,15
128,72
131,76
129,09
131,62

4,08%
4,51%
5,02%
4,45%
4,76%

122,06
2017-01-02
123,07
2017-01-02
125,36
2017-01-02
123,49
2017-01-02
125,53
2017-01-02

127,18
2017-12-28
128,74
2017-12-28
131,78
2017-12-28
129,11
2017-12-28
131,64
2017-12-28

127,15
2017-12-29
128,71
2017-12-29
131,76
2017-12-29
129,09
2017-12-29
131,62
2017-12-29

01.61.2017
31.12.2017

1,14%
1,13%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac {qcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY UBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalno$¢ Subfunduszu regulujg nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z péZniejszymi zmianami)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 22018 r., poz. 1355)
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UTJAWNIANIE 1 PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace réznicg pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe dla NN Perspektywa SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki maja cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnik6w lokat, w zamian za ktére

zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych skiadnikéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji

analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartoéci ksiegowej (nie
stosuje si¢ do skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig¢ nabycie skladnika.

9. Nalezna dywidendg od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danego funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa.

10. Nalezng dywidendg od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

-3>th».)

w

1. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12. Nabycie / zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13, Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

14, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakeji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy,
a przede wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplyw6w pienieznych).

15, Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktérych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla sig w relacji do euro.

t6. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

17. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi
kupna lub sprzedazy papieréw wartociowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug sredniego kursu NBP dia danej

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena érodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach ebeych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywéw Funduszu
w dniu wyceny.

21. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dziefi roku od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

22. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgpujgce koszty: koszty z tytutu uslug maklerskich, oplaty transakcyjne
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakcji oraz oplaty za
transfer papierdw wartosciowych, koszty zwigzane z zawieraniem umoéw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane z
przekazywaniem $rodkow pienigznych i obsluga rachunkéw bankowych, podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy pafistwowe w
zwiazku z dzialalnoscia Subfunduszu.
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23. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjna, oplatg za konwersj¢ oraz oplatg umorzeniowa (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowigzanie Funduszu wobec TFI - nie sg ujmowane w przychodach i kosztach.

24, Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia
kosztow, obcigza Fundusz w calosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku wartoéci aktywow netto
Subfunduszu do wartoéci aktywow netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu.
W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotyczaca wigeej niz jednego Subfunduszu, wéwcezas koszty
transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu warto$ci transakeiji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogdlem.

25. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej
ceny JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW
1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzieni sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywdéw Funduszu oraz wyceny aktywéw Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takZe ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartoé¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartoéei aktywéw Subfunduszu i wartosci aktywdw innych Subfunduszy. Wartosé aktywéw netto Funduszu stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosei aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

I, Wycena skladnikéw lokat notowanveh na aktywnym rynku

i.

!\J

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akeje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
35) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dluzne papiery warto§ciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
11y instrumenty rynku pienigznego.
Wartos¢ godziwag skladnikéw lokat wymienionych w pkt.] notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sig¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —
innej, stanowigcej jego odpowiednik wartodci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym skiadniku lokat nie zawarto Zadnej transakeji, to ostatni dostepny
kurs ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okre§lonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warto§¢ godziwg skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dziei wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —
innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1} przyjmuje si¢ wartoé¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu
w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sie
cene z rynku o wyzszej warto$ci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sa informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku,
gdy nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglgdnienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na
rynku glownym oferty nie sa dostepne, to do wyceny stosuje sig srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z
tym ze o wyborze takiego rynku decyduje wielkosé obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesiacu.
3) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnoéei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostgpne ~ stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pieniginych zwiazanych z tym skiadnikiem, przy czym jednostke taka uznaje sig za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest
podmiotem zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostepne sa wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nier6znigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku skiadnikoéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku
gléwnym, ustalanym zgodnie z poniZszymi zasadami:
1) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartociowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:
a) poprzez pordwnanie obrotow z poszezegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan do kotica okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartosciowym, wyb6r rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
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RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lacznie nastgpujace kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez
badany miesigc byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, Ze rynek
dla danego skiadnika lokat jest aktywny.

1. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartoéciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14} instrumenty rynku pienigZnego.

Wartos¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastepujacy

1) w przypadku dluznych papierdéw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami warto$ciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu frwalej

utraty wartodci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie

odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpiséw z tytulu trwalej utraty warto$ci zalicza sig w cigzar

pozostalych kosztéw Funduszu

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym to wartosé calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegdinych whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wéwczas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume¢ wartodci dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$é godziwa wydzielonego instrumentu
pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostalych skladnikéw lokat — wedlug wartodei godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegdlne metody wyceny skiadnikow lokat

1.

4.
5.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej
utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne,

Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw warto§ciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartosei godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ warto$é godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolgjnych dniach wyceny. W szczegdinodci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery wartoéciowe,
od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznodci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

1.

W przypadku skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami diuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej: .

1) w przypadku depozytéw ~ ich wartod¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdéw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$é godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w
szczegolnodci w przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych

4) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzienn Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposéb ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim péiroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI Wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1.

!\J
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.
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4) UMD WERKUWADLUNY UH LVIIAN D TUDUWANY UH LADAL KAULHUNKUWUDLL
Nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zi) 30.06.2018 31.12.2017
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 5 -
Z tytulu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Pozostale, w tym: 45 45
- premia inwestycyjna 45 45
50 45
NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zi) 30.06.2018 31122017

Z tytulu nabytych aktywéw - -
Z tytuhu transakcji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu - -
Z tytuhu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 15 34
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 153 90
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -

Pozostale, w tym: 56 53
- wynagrodzenie TFI 35 53
224 177
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartos¢ na 30.06.2018 ' Warto$é na 31.12.2017
Bank / Waluta w tys. PLN w tys. PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 635 ; 1295

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017
waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom PLN 778 778 701 701
$rodkow pienigznych: EUR - - L 14
778 715
1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ

a) wskazanie aktywdw obceiqzonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku warto$ci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wicksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu.
Na dzien 30.06.2018 r. 1 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obciazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywéw pienigznych wynikajgce ze
stopy procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami dluznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami dluznymi wchodzacymi w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.
Na dzien 30.06.2018 r.131.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skladnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Giéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sg ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne Srodki automatycznie lokowane sg na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmujgcy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one:

NN Subfundusz Perspektywa 2020
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Procentowy udzial w aktywach ogolem
30.06.2018 31.12.2017
1,07% 2,24%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obeych. W Subfunduszu wystepuje niski poziom ryzyka walutowego, wynikajacy z tego, Ze udzial aktywéw denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mniejszosciowa cze$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a poziom ten maleje na kolejnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, oraz
zagraniczne Fundusze Zrodlowe mogace byé przedmiotem inwestycji aktywGw Subfunduszu stosuja mechanizm czesciowego zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara amerykanskiego oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCIJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakcji

NOTA S8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytow i poZyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sg wylacznie w zlotych polskich.
2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapily.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2018)
EUR (euro) - 4,3616

NOTA 10
DOCHODY I'ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. zl)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017

Grupy lokat 30.06.2018  31.12.2017 30.06.2017
Jednostki uczestnictwa -5 229 78

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspalnego inwestowania majace siedzibg za granica -12 467 268
Razem -17 696 346

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. z1)
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017

Grupy lokat 30.06.2018  31.12.2017 30.06.2017
Jednostki uczestnictwa -162 1408 1083

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica -498 1 71
Razem -660 1519 1154

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkoéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu
uslug maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych, oplat za
rozliczenie transakcji oraz oplat za transfer papierdw warto$ciowych, kosztéw zwigzanych z zawieraniem umow pozyczek instrumentéw finansowych, prowizji
bankowych zwiazanych z przekazywaniem srodkéw pienigznych i obsluga rachunkéw bankowych, podatkéw i innych obciazent nalozonych przez wlasciwe
organy pafistwowe w zwiazku z dzialalno$cia Subfunduszu, ktére pokrywane sg bezposrednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie stale rdwne kwocie naliczonej od wartosci
aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa:

NN Subfundusz Perspektywa 2020
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kategoria A kategoria E kategoria F kategoria K kategoria T

maksymalna roczna wysokos¢ wynagrodzenia (w %) 1,30 1,00 0,55 1,25 0,80
wynagrodzenie faktycznie pobrane w okresie sprawozdawezym (w %) 1,30 0,90 0,40 0,95 0,65
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2018 31.12.2017 3112.2016 31.12.2015
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zl) 59 085 57 623 45221 40 419
Wartosé aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w z1)
jednostki uczestnictwa kategorii A 125,39 127,15 122,16 118,37
jednostki uczestnictwa kategorii E 127,19 128,72 123,17 118,88
jednostki uczestnictwa kategorii F 130,52 131,76 125,46 120,48
jednostki uczestnictwa kategorii K 127,52 129,09 123,59 119,34
jednostki uczestnictwa kategorii T 130,22 131,62 125,64 120,95

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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Katowice, 29 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Perspektywa
2020 (zwanego dalej Subfunduszem) o§wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegoOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznychi rachunkach papieréw
wartos§ciowych  oraz  pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018r.,

sporzadzonego 29 sierpnia 2018 r., sgzgodne ze stanem faktycznym.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego poéirocznego  sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Perspektywa 2025 wydzielonego w NN Perspektywa Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktore
skiada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeéciu miesiecy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,péiroczne sprawozdanie jednostkowe").

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie 2z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta Jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacii uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse iksiegowo$é Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni
si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W Zzwigzku
z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym pétrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sgdzié, iz zalgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majatkowej i finansowej NN Subfunduszu Perspektywa 2025 wydzielonego w NN Perspektywa
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego
finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie
z ustawg o rachunkowoéci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

MDV o
Kluczbwy biegly rewident
Nr w rejestrze 9899

Komandytariusz, Petnomocnik

29 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Perspektywa 2025

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



NN Subfundusz Perspektywa 2025
Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 1

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z péiniejszymi
zmianami) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
NN Subfunduszu Perspektywa 2023, na ktére skiada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosci 92.937 tys. zlotych;

3) bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwcea 2018 r., ktdry wykazuje aktywa netto na sume 94,055 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 2.568
tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci
aktywow netto o kwote 3.902 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

g
|

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzgdu

‘L @
Lukasz Adds
wlonek Zarzqdu

L@y

[zabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r,



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU PERSPEKTYWA 2025

Nazwa funduszu: NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Perspektywa SFIO
do dnia 20 lipca 2015 r. dzialal pod nazwg ING Perspektywa SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest altematywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami
NN Perspektywa SFIO posiada osobowos$¢ prawna. NN Subfundusz Perspektywa 2025 utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowosci prawnej.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFI/1/4033/6/9/11/12/U/KM z dnia 9 lutego 2012 r.
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 13 marca 2012 r. pod numerem RFi 716

NN Subfundusz Perspektywa 2025 jest jednym z szesciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokre$lony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. NN Subfundusz Perspektywa 2045 / NN Perspektywa 2045
2. NN Subfundusz Perspektywa 2040 / NN Perspektywa 2040
3. NN Subfundusz Perspektywa 2035 / NN Perspektywa 2035
4. NN Subfundusz Perspektywa 2030 / NN Perspektywa 2030
5. NN Subfundusz Perspektywa 2025 / NN Perspektywa 2025, "Subfundusz"
6. NN Subfundusz Perspektywa 2020 / NN Perspektywa 2020, dalej razem "Subfundusze"

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestycyjne.

Glownym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa. Przez
Date Docelowa rozumie si¢ rok kalendarzowy, w ktdrym zrealizowac¢ si¢ maja cele emerytalne dla Uczestnikéw lub inne planowane przez nich cele finansowe.
Data docelowa dla Subfunduszu jest rok 2025.
Aktywa Subfunduszu sg inwestowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, zaréwno funduszy o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dluznym, dajacych mozliwo$¢ inwestycji na rynku krajowym jak i
zagranicznym. Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy aktywéw charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w
czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz
bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowej.
W poczgtkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 40% aktywdw netto Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala
za$ czg$¢ aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze diuznym. W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze dtuznym.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 50% wartosci aktywdéw netto,
2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne ~ do 30% wartoéci aktywéw netto,
3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za
granicg - do 100% wartosci aktywow,
4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za
granica, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow glownie w akcje — od 9% do 40% wartosci aktywow netto,
5. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow gléwnie w instrumenty dluzne — do 91% warto$ci aktywow netto,
6. depozyty — do 20% wartosci aktywow,
7. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1, 5 i 6 obowigzuje lacznie limit wskazany w pkt 5.
8. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2 i 4 obowigzuje tgcznie limit wskazany w pkt 4.
9. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartodciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery wartociowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej sze$ciu emisji a warto§¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekraczad 30% wartosci aktywow,
10. Fundusz moze lokowaé do 91% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Obligacji wyodrgbnionego w ramach NN
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
11. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywéw, w jednostki uczestnictwa:

1) NN Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach NN Parasol F10;

2) NN Subfunduszu Gotéwkowego wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;
Alokacja aktywéw netto Subfunduszu pomigdzy poszczegélne klasy aktywow bgdzie zmienna w poszezegdinych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w latach 2011 - 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 40%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 60% do 70%;
w latach 2015 -~ 2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 19% do 35%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 65% do 81%;
w latach 2020 - 2025:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2026 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 89% do 91%;
Subfundusz nie ma okre$lonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych

rynkowych.
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Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoika Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba; Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1I Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrze$nia 2001 r.

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolkg akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujgcym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii (wcze$niej ING Investment Management), Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitatu akcyjnego
Towarzystwa nalezalo do spolki ING Investment Management (Polska) 5.A., w ktorej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 1.

Dane porownywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odno$nie rachunku wyniku z operacji obejmuja dane polroczne za
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 1.

ZaloZenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzieé
przysziosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 30.06.2018 r. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi $wiadczone przez firme audytorskg inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonata rowniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem, W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadezyl, iz na dzien 1 grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiardw i rodzaju prowadzonej dzialalnoéci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dziatalnodci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ckspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitw wewnetrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo sg prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjng tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okre$lenie cech je roznicujgeych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za poérednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 200 zI w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosdci nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie Towarzystwa — réwne kwocie naliczonej od wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii A w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢ - 1,5% do konica 2019 roku, oraz 1,3% poczawszy od 2020 roku.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okre$la umowa Pracowniczego
Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sa takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera;

- oplatg dystrybucyjng w wysoko$ci nie wy2szej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersjg / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — réwne kwocie naliczonej od wartodci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostki uczestnictwa kategorii E w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ - 1,1% do korica 2019 roku, oraz 1% poczawszy od 2020 roku.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F:
- Zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okre$la umowa PPI lub PPE.
Zbywane s3 takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE., Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii F okreélaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:

- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — réwne kwocie naliczonej od warto$ci aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii F w danym
dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowarto$é - 0,6% do korica 2019 roku, oraz 0,55% poczawszy od 2020 roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylgcznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okre$la umowa IKE oraz umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysokosé wplaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nast¢pnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna taczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera;

- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
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- oplatg¢ umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 z1. Oplata ta moze by¢ pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytulu odkupienia w ramach konwersji lub zamiany.
- wynagrodzenie Towarzystwa — réwne kwocie naliczonej od warto$ci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostki uczestnictwa kategorii K w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ - 1,4% do konca 2019 roku, oraz 1,25% poczawszy od 2020 roku.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:
- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za po$rednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okre$la umowa PPI lub PPE.
Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii T okredlaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokosé¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa ~ rowne kwocie naliczonej od wartodci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii T w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowiaca w skali roku réwnowartos¢ - 0,95% do konca 2019 roku, oraz 0,8% poczawszy od 2020 roku.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela giéwna (w tys.zlotych)

warto$é wg
Skiadniki lokat ceny nabycia

Akcje -
Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akcji -
Prawa poboru -
Kwity depozytowe -
Listy zastawne -
Dluzne papiery wartosciowe -
Instrumenty pochodne -
Udzialy w spélkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig -
Jednostki uczestnictwa 55814
Certyfikaty inwestycyjne -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majgce siedzibe za 32 600
granicg

Wierzytelnosci -
Weksle -
Depozyty -
Waluty -
Nieruchomosci -
Statki morskie -
Inne -

RAZEM 88414

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

30.06.2018

warto§¢ na
dziefi bilansowy w aktywach

59424

33513

92937

% udzial

62,86

35,45

98,31

warto§é wg
ceny nabycia

51318

30 686

82 004

31.12.2017

warto§¢ na
dzien bilansowy

56 088

32702

88 790

% udzial w
aktywach

61,93

36,11

98,04

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowgq, ktére stanowiq integralng czg$¢ sprawozdania finansowego
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa
. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

N =

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

W

. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
II. Zobowiazania
JHA Aktywa netto (I-11)
v. Kapital funduszu
1. Kapital wplacony
2. Kapital wyplacony (wielkos$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat
VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria K
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zi)
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (w zl)
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (w z1)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii K (w zt)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zl)

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

30.06.2018

94 534
1391
206

479

94 055
88 795
207 376
-118 581
737
-600
1337
4523
94 055

728 913,838088

523239,127158
17 922,602969
62 085,102362
76 145,128617
49 521,876982

127,80
129,92
133,79
130,33
133,81

31.12.2017

90 569
1688
91

416

90 153
82325
193 754
-111 429
1042
-441
1483
6786
90 153

680 280,458217

498 462,129679
18 719,743812
50 650,864696
67 922,849675
44 524,870355

131,46
133,35
136,94
133,80
137,10

Bilans nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajacymi i informacjq dodatkowg, ktdre stanowiq integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

L Przychody z lokat 447 772 352

1.  Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 8 16 8

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych - - -

5.  Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 439 756 344

I. Koszty funduszu 606 1040 475

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 603 1031 470

2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dia depozytariusza - - -

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 2 4 2

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Uslugi prawne - - -

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12.  Ujemne saldo réznic kursowych - 3 2

13. Pozostale 1 2 1

I Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

V. Koszty funduszu netto (II-111) 606 1040 475

V. Przychody z lokat netto (1-1V) -159 -268 -123

VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 409 4 638 2 989

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -146 1727 804

z tvtudu réznic kursowych - - -

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2263 2911 2185

z tytulu réinic kursowych - - -

VIL Wynik z operacji (V£VI) -2 568 4370 2 866
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w z}):

jednostki uczestnictwa kategorii A -3,04 6,23 4,68

jednostki uczestnictwa kategorii E -3,37 6,73 4,94

jednostki uczestnictwa kategorii F -3,01 71,32 5,25

jednostki uczestnictwa kategorii K -3,39 6,67 4,91

jednostki uczestnictwa kategorii T -3,14 7,11 5,14

Warszawa, 29 sicrpnia 2018 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad lacznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktére stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu z tytwlu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto$§¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartosé aktyw6éw netto w okresie sprawozdawczym

11, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalnoéei funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

HI. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T

NN Subfundusz Perspektywa 2025

01.01.2018
30.06.2018
90 153

-2 568
-159

-146
-2263

-2 568

6470
13 622
7152
3902
94 055
93 095

01.01.2018
30.06.2018

48 633,379871
103 278,849612
71 798,478607
806,468123

12 566,271494

12 887,004164
5220,627224

54 645,469741
47 021,481128

1 603,608966
1132,033828
4664,725222
223,620597

48 633,379871
24 776,997479
-797,140843

11 434,237666
8222,278942
4997,006627
728 913,838088
1711 056,803093
1471 409,790059
23 763,470480
64 241,709252
100 930,594889
50711,238413
982 142,965005
948 170,662901
5840,867511

2 156,606890

24 785,466272
1189361431
728 913,838088
523239,127158
17 922,602969

62 085,102362

76 145,128617

49 521,876982

01,01.2018
30.06.2018

131,46
133,35
136,94
133,80
137,10

01.01.2017
31.12.2017
63 553
4370
-268
1727
2911
4370

22230
31793

9563
26 600
90 153
77 262

01.01.2017
31.12.2017

170 334,691388
244015981213
165 968,140313
6251,590701

26 058,993072

37 963,332305
7773,924822

73 681,289825
62 248,178411
826,401734
687,076606

9 690,045403
229,587671

170 334,691388
103 719,961902
5425188967

25 371,916466

28 273,286902

7 544,337151
680 280,458217
1607 777,953481
1399611,311452
22957,002357
51675437758
88 043,590725

45 490,611189
927 497,495264
901 149,181773
4237258545
1024,573062

20 120,741050
963,740834

680 280,458217
498 462,129679
18719,743812

50 650,864696

67 922,849675

44 524,870355

01,01.2017
31.12.2017

123,96
125,17
127,85
125,66
128,24
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2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A :

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

01.01.2018
30.06.2018

127,80
129,92
133,79
130,33
133,81

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (wyrazona w stosunku rocznym)

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

1V, Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: *)
. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

R N

[« 3N¥

*) zmiana wyrazona w stosunku roczaym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 .

-5,61%
-5,19%
-4,64%
-5,23%
-4,84%

127,48
2018-06-28
129,59
2018-06-28
133,45
2018-06-28
130,00
2018-06-28
133,47
2018-06-28

133,60
2018-01-23
135,56
2018-01-23
139,27
2018-01-23
136,01
2018-01-23
139,40
2018-01-23

127,80
2018-06-29
129,92
2018-06-29
133,79
2018-06-29
130,33
2018-06-29
133,80
2018-06-29

01.01.2018
30.06,2018

1,31%
1,31%

0,004%

01.01.2017
31.12.2017

131,46
133,35
136,94
133,80
137,10

6,05%
6,54%
7,11%
6,48%
6,91%

123,87
2017-01-02
125,09
2017-01-02
127,76
2017-01-02
125,57
2017-01-02
128,15
2017-01-02

131,54
2017-12-28
133,42
2017-12-28
137,01
2017-12-28
133,87
2017-12-28
137,16
2017-12-28

131,46
2017-12-29
133,35
2017-12-29
136,94
2017-12-29
133,80
2017-12-29
137,09
2017-12-29

01,01.2017
31.12.2017

1,35%
1,33%

0,01%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, kidre stanowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalno$é Subfunduszu reguluja nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdZniejszymi zmianami)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355)
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24,12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UIAWNIANIE 1 PREZENTACJA INFORMACJ W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane s3 w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, noty objasniajgce i informacj¢ dodatkowa.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dla NN Perspektywa SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczg.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizjg maklerska.

3. Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki maja cen¢ nabycia wynikajacq z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kiore
zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartoci nominalnej nabytych skladnikéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia.

6.  Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej (nie
stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnodci ujmuje si¢ nabycie skladnika.

9. Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danego funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10. Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa,

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12. Nabycie / zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13.  Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

14. Jezeli transakeja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowangj pizy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy,
a przede wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktérych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla sig w relacji do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartociowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

17. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi
kupna lub sprzedazy papieréw wartociowych wycenia sie od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedhug $redniego kursu NBP dla danej

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodk6w pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoscei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach obcych,

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywdéw Funduszu
w dniu wyceny.

21. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztéw Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dziefi roku od warto$ci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

22. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obcigzajg nastgpujace koszty: koszty z tytulu ustug maklerskich, oplaty transakcyjne
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto$ciowych i innych instrumentdw finansowych, oplaty za rozliczenie transakcji oraz oplaty za
transfer papieréw wartosciowych, koszty zwigzane z zawieraniem uméw pozyczek instrumentow finansowych, prowizje bankowe zwigzane z
przekazywaniem $rodkow pienigznych i obsluga rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlaciwe organy panstwowe w
zwigzku z dzialalnoscig Subfunduszu.

NN Subfundusz Perspektywa 2025 k
1WA



23. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjng, oplatg za konwersj¢ oraz oplat¢ umorzeniowa (wysoko$c¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowiazanie Funduszu wobec TFI ~ nie s ujmowane w przychodach i kosztach.

24. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calodci z aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia
kosztéw, obcigza Fundusz w calosci partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku warto$ci aktywéw netto
Subfunduszu do wartosci aktywéw netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu.
W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowg zbycia lub nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigeej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty
transakcji obcigzajq te Subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogélem.

25, Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

27, JU podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej
ceny JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

[ Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operaciji

Dniem wyceny jest dzieni, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dziet sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia warto$ci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywdow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywéw Subfunduszu i wartosci aktywéw innych Subfunduszy. Warto§é aktywéw netto Funduszu stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartodci aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1. Wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
1 1) instrumenty rynku pienieznego.

2. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w pkt.I notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzier wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wediug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —
innej, stanowigcej jego odpowiednik warto$ei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny
kurs ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warto$¢ godziwg skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —
innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$é wolumenu obrotu
w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos$é wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sie
ceng z rynku o wyZszej wartosci obrotu na ten dzien.

2} jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku glownym dostgpne sg informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sig $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wytacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne, W przypadku,
gdy nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglgdnienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na
rynku glownym oferty nie sg dostgpne, to do wyceny stosuje sig Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z
tym ze o wyborze takiego rynku decyduje wielkos$é obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigcu.

3) jezeli niedostepne sg wartoéci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig warto§¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolgjnosci) tub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolgjnosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostgpne — stosuje si¢ warto$é oszacowana przez
wyspecjalizowang niezalezng jednostke Swiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwiazanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest
podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostgpne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene
nieréznigcego sig istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawne;j i celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikéw Iokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem warto$ciowym, wyb6r rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
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RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajgey lacznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigezinym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywno$é rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez
badany miesige byt dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek
dla danego skladnika lokat jest aktywny.

I, Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

i

[

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) diuzne papiery warto$ciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bgdgce depozytami,

14) instrumenty rynku pienicznego.

Wartos¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastepujacy

1} w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami wartodciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej

utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig

odpawiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokosé odpiséw z tytulu trwalej utraty wartoéci zalicza si¢ w cigzar

pozostalych kosztow Funduszu

2) diuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym to wartosé calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajge w swojej
konstrukcji modele wyceny poszezeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b} w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym, wéwczas warto§¢ wycenianego
instrumentu finansowego bgdzie stanowi¢ sume wartodci dluznego papieru warto§ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu
pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sig wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych skladnikow lokat — wedlug warto$ci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

1V. Szczegdine metody wyceny skladnikow lokat

1.

4.
5.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej
utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartosé godziwa
wynikajgea z ksiag rachunkowych stanowi, na dziei przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szozegolnosci w wyZej wymieniony sposdb wycenia si¢ diuzne papiery wartociowe,
od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dia tych papieréw wartoéciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartociowych.

V. Metody wyznaczania wartodci godziwej

L.

W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami diuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuloéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne Iub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosei
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w
szezegbinosei w przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych

4) w przypadku walut nie bedqcych depozytami — ich wartoé¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodzg z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedg prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym poiroczu roku obrotowego, kolejno w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obeych

1.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktdrej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro,
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4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Nie wprowadzono.

NOTA2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zi) 30.06.2018  31.12.2007
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednosiek uczestnictwa - -
Z tytutu dywidendy - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Pozostale, w tynu: 206 91
- wplata na nabycie JU 114 -
- premia inwestycyjna 92 91
206 91

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2018 31.12.2017
Z tytutu nabytych aktywow 54 -

Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu - -
Z tytuiu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 148 158
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 171 157 -wplata
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychoddéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -

Pozostale, w tym: 106 101
- wynagrodzenie TF] 104 99
479 416
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warloé¢ na 30.06.2018 | Wartoé¢ na 31.12.2017
Bank / Waluta w tys. PLN [ w tys. PLN |
ING Bank Slaski S.A./ PLN 1391 | 1688 ;

H. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017
waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 1344 I 344 1276 1276
pienigznych: EUR - - 6 26
1344 1302
1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stdp procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu.
Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajace ze
stopy procentowej, ktdra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami diuznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami diuznymi wchodzgcymi w sklad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.
Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal sktadnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosei kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obciaZone sg ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
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Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sg na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujgce po nim dni wolne od pracy. Na dziesi bilansowy stanowily one:

Procentowy udzial w aktywach ogdlem

30.06.2018 31.12.2017
1,47% 1,86%
3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartodci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obeych. W Subfunduszu wystepuje w latach 2011-2014 $redni poziom ryzyka walutowego oraz niski poziom ryzyka walutowego poczawszy od roku
2015, wynikajacy z tego, ze udzial aktywow denominowanych w walutach zagranicznych stanowi mnigjszosciows czg$¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a poziom ten malgje na kolejnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, oraz zagraniczne Fundusze Zrodlowe mogace by¢ przedmiotem
inwestycji aktywdéw Subfunduszu stosujg mechanizm czesciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara
amerykanskiego oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne.

NOTA7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawar! tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggal kredytow i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polska

Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sg wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2018)
EUR (euro) - 4,3616

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01.01.2018 01.01.2017 01,01.2017
Grupy lokat 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Jednostki uczestnictwa -60 527 157

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica -86 1200 647
Razem -146 1727 804

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
Grupy lokat 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Jednostki uczestnictwa -1 160 2 635 2149

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica -1103 276 36
Razem -2263 2911 2185

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wiasnych $rodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu
uslug maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartosciowych i innych instrumentdw finansowych, oplat za
rozliczenie transakceji oraz oplat za transfer papierdw wartociowych, kosztéw zwigzanych z zawieraniem umow pozyczek instrumentdw finansowych, prowizji
bankowych zwiazanych z przekazywaniem $rodkéw pienigznych i obsluga rachunkéw bankowych, podatkéw i innych obciaZen nalozonych przez wlasciwe
organy panstwowe w zwiazku z dzialalnodcig Subfunduszu, ktdére pokrywane sa bezposrednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE])
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie stale rdwne kwocie naliczonej od warto$ei
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

NN Subfundusz Perspektywa 2025
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Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wysokos$é wynagrodzenia (w %)

w okresie  kategoria A
do konca 2019 r. 1,50
od poczatku 2020 r. 1,30

wynagrodzenie faktycznie pobrane w okresie

sprawozdawezym (w %) 1,50

NOTA 12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys.zl)

Wartos¢ aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w zl)

- jednostki uczestnictwa kategorii A
- jednostki uczestnictwa kategorii E
- jednostki uczestnictwa kategorii F
- jednostki uczestnictwa kategorii K
- jednostki uczestnictwa kategorii T

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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kategoria E kategoria F kategoria K kategoria T
1,10 0,60 1,40 0,95
1,00 0,55 1,25 0,80
1,05 0,50 1,10 0,70

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
94 055 90 153 63 553 51446
127,80 131,46 123,96 118,88
129,92 133,35 125,17 119,51
133,79 136,94 127,85 121,39
130,33 133,80 125,66 120,03
133,81 137,10 128,24 122,01



6. INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4

3)

6)

7

8)

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnoéei co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, jezeli Subfundusz moze
lokowac powyzej 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa tych funduszy:

Fundusz Oplata za zarzqdzanie
(% w skali roku)
NN Parasol FIO Subfundusz Obligacji
-jednostki uczestnictwa kategorii AJF, L K, P, S 1,50
-jednostki uczestnictwa kategorii E 1,00
-jednostki uczestnictwa kategorii T 0,80

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli warto$é aktywdw netto Subfunduszu przekroczy 800.000.000 zlotych.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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ING

Katowice, 29 sierpnia 2018 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt.2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Perspektywa
2025 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018r.,

sporzadzonego 29 sierpnia 2018 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

O

towicach
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad =zalgczonego potrocznego  sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Perspektywa 2030 wydzielonego w NN Perspektywa Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktére
skiada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzier 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,pétroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzagdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjgtego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse iksiegowo$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni
si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym potrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zalgczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majgtkowej i finansowej NN Subfunduszu Perspektywa 2030 wydzielonego w NN Perspektywa
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego
finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie
z ustawag o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Klticzowy biegly rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

29 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Perspektywa 2030

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



NN Subfundusz Perspektywa 2030
Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z poZniejszymi zmianami)
Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
NN Subfunduszu Perspektywa 2030, na ktore sklada sieg:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwcea 2018 r. o wartosci 76.541 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2018 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 77.407 tys. ziotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujgey ujemny wynik z operacji w kwocie 2,727
tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujgce zwigkszenie stanu wartosci
aktywdw netto o kwotg 4.617 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7y informacja dodatkowa,

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Leszek Jedhecki

Wiceprezes Zdrzqdu

o~ 7

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

B lea . B G
Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

L ‘
Lukasz Ada$
Czlonek Zarzqdu

Ia alindwska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 .



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU PERSPEKTY WA 2030

Nazwa funduszu: NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: NN Perspektywa SFIO
do dnia 20 lipca 2015 r. dzialal pod nazwg ING Perspektywa SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami
NN Perspektywa SFIO posiada osobowo$é prawna. NN Subfundusz Perspektywa 2030 utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowosci prawne;j.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFI/I/4033/6/9/11/12/U/KM z dnia 9 lutego 2012 1,
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreélony
Whpis do rejestru funduszy: 13 marca 2012 r. pod numerem RFi 716

NN Subfundusz Perspektywa 2030 jest jednym z sze$ciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. NN Subfundusz Perspektywa 2045 / NN Perspektywa 2045

. NN Subfundusz Perspektywa 2040 / NN Perspektywa 2040

. NN Subfundusz Perspektywa 2035 / NN Perspektywa 2035

. NN Subfundusz Perspektywa 2030 / NN Perspektywa 2030, "Subfundusz"

. NN Subfundusz Perspektywa 2025 / NN Perspektywa 2025

. NN Subfundusz Perspektywa 2020 / NN Perspektywa 2020, dalej razem "Subfundusze”

[ RV R R

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualna polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.
Glownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz, jest wzrost wartodei aktywéw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa. Przez
Date Docelowg rozumie si¢ rok kalendarzowy, w ktérym zrealizowa¢ sig maja cele emerytalne dla Uczestnikéw lub inne planowane przez nich cele finansowe.
Datg docelowa dla Subfunduszu jest rok 2030.

Aktywa Subfunduszu sa inwestowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, zaréwno funduszy o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze diuznym, dajgcych mozliwoéé inwestycji na rynku krajowym jak i
zagranicznym. Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy aktywow charakteryzujgce sig roznym poziomem ryzyka jest zmienna w
czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sig najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz
bardziej konserwatywnej zwiazanej z instrumentanii o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania sig okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowej.

W poczgtkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 47% aktywéw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala
zas czes$¢ aklywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dluznym. W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91%
aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze dhuznym.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartofciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone Jub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) - do 50% warto$ci aktywow netto,

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — do 30% wartosci aktywow netto,

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg - do 100% wartodci aktywow,

4, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow glownie w akcje — od 9% do 47% wartosei aktywow netto,

5. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego inwestowania z siedzibg za
granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow glownie w instrumenty dluzne — do 91% wartoéci aktywow netto,

6. depozyty — do 20% wartodci aktywow,

7. dlalokat, o ktérych mowa w pkt 1, 5 i 6 obowigzuje {acznie limit wskazany w pkt 5.

8. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 4 obowiazuje lacznie limit wskazany w pkt 4.

9. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szeéciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.

10. Fundusz moze lokowa¢ do 91% warto$ci aktywdw netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Obligacji wyodrgbnionego w ramach NN
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

11. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartodci aktywdw, w jednostki uczestnictwa:

1) NN Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach NN Parasol FIO;

2) NN Subfunduszu Gotéwkowego wyodrgbnionego w ramach NN Parasol FIO;

Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomigdzy poszezegdine klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:

w latach 2011 —2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 36% do 47%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 53% do 64%;

w latach 2015 - 2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 43%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 57% do 70%;

w latach 2020 ~ 2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%,

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 65% do 81%,

w latach 2025 — 2030:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 77% do 91%;

poczawszy od 2031 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 89% do 91%;

Subfundusz nie ma okredlonego wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych

rynkowych.

.\\ [P
NN Subfundusz Perspektywa 2030 \\\@/\
I w ’



Organ Funduszu
Firma:

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TF1, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS
Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapital zakladowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolkg akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujgeym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wcze$niej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego
Towarzystwa nalezato do spolki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktérej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obgjmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 1.

Dane pordwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odno$nie rachunku wyniku z operacji obejmuja dane polroczne za
okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 1.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 1.

Zaltozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzieé
przyszlosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesigcy od 30.06.2018 r. Nie istnieja okolicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi $wiadczone przez firme audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonata réwniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegiadu biegly rewident
poswiadezyt, iz na dzien | grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiar6w i rodzaju prowadzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialalno$ci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjgte przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitow wewngtrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo sa prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjng tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okre§lenie cech je réZnicujgcych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezpoérednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutoréw.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 200 z1 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplatg za konwersjg / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — rowne kwocie naliczonej od wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii A w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$é - 1,7% do konca 2019 roku, 1,5% od poczatku 2020 roku do kotfica 2024 roku oraz
1,3% poczawszy od 2025 roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okresla umowa Pracowniczego
Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:

- oplatg dystrybucyjng w wysokos$ci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersj¢ / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — réwne kwocie naliczonej od wartodci aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii E w
danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ - 1,2% do konca 2019 roku, 1,1% od poczgtku 2020 roku do korica 2024 roku oraz
1% poczawszy od 2025 roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F:
- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI lub PPE.
Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii F okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — réwne kwocie naliczonej od wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii F w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowarto$é - 0,65% do korica 2019 roku, 0,6% od poczatku 2020 roku do konca 2024 roku oraz
0.55% poczawszy od 2025 roku.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylgcznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.
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- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE mogg przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wplaty
w przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplatg za konwersje / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zl. Oplata ta moze by¢ pobrana

jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub IKZE i nie moZe by¢ pobierana z tytulu odkupienia w ramach konwersji lub zamiany.
- wynagrodzenie Towarzystwa — rowne kwocie naliczonej od wartoéci aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii K w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowiaca w skali roku réwnowarto$é - 1,5% do konca 2019 roku, 1,4% od poczatku 2020 roku do konca 2024 roku oraz
1,25% poczawszy od 20235 roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:
- zhywane w ramach programdéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okre$la umowa PPI lub PPE.
Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii T okreslajg odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywcg

- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wy2szej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — réwne kwocie naliczonej od wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii T w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢ - 1% do konca 2019 roku, 0,95% od poczatku 2020 roku do kofica 2024 roku oraz
0,8% poczawszy od 2025 roku.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akgeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto§ciowe
Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

warto$é wg
ceny nabycia

44153

29076

73229

30.06.2018

wartoéé na % udzial w warto$é wg

dziefi bilansowy  aktywach  ceny nabycia
46 617 60,05 39422
29924 38,55 26 553
76 541 98,60 65975

31.12.2017

warto$¢ na
dzient bilansowy

43 304

28 327

71631

% udzial w
aktywach

59,02

38,60

97,62

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania
zy ygcy
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2. BILANS

sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2018 r.

L
v.

VL
VIL

(w tys. zlotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa)

O o S

Aktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci
. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartosciowe

. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartosciowe

. Nieruchomosci

. Pozostale aktywa

Zobowigzania
Aktywa netto (I-1I)
Kapital funduszu

. Kapital wplacony
. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria K
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zi)
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (w zl)
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (w zl)
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii K (w zi)
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zl)

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

30.06.2018

77 627
916
170

220

77 407
73736
110332
-36 596
359
-556
915
3312
77 407

604 209,252162

410119,371075
5577,130177
47 300,240665
77 955,934913
63 256,575332
126,41
129,84
133,30
129,35
133,56

31.12.2017

73 380
1407
342

590
72790
66 392

98 375
-31 983
742
-410
1152
5656
72790

548 641,083797

376 823,433645
5 804,792288
38 953,341122
68 910,148324
58 149,368418
131,13
134,31
137,48
133,87
137,89

Bilans nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowig integraing czesé sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

L. Przychody z lokat 402 667 302

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 7 i3 6

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych - - -

5. Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 395 654 296

il Koszty funduszu 548 905 411

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 545 895 406

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dia depozytariusza - - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 2 5 2

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Uslugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10.  Koszty odsetkowe - - -

11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12, Ujemne saldo réznic kursowych - 3 2

13. Pozostale 1 2 1

11 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

Iv. Koszty funduszu netto (II-111) 548 905 411

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -146 -238 -109

VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 581 4 148 2615

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: =237 1604 768

z pytulu réznic kursowych - - -

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 344 2 544 1847

z tytulu réznic kursowych - - -

VIIL Wynik z operacji (V£VI) -2727 3910 2 506
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zi)

jednostki uczestnictwa kategorii A -4,67 6,86 5,20

jednostki uczestnictwa kategorii E -4,32 7,45 5,52

jednostki uczestnictwa kategorii F -3,95 8,11 5,88

jednostki uczestnictwa kategorii K -4,38 7,34 5,46

jednostki uczestnictwa kategorii T -4,08 7,89 5,76

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, kiére stanowiq integralng cz¢s$¢ sprawozdania
finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz warto$ci

aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa wyraZonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywéw Netto
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodow ze zbycia lokat

S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych j.u.)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniegjszenie kapitatu z tytulu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartogé aktywoéw netto w okresie sprawozdawezym

II. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczgtku dzialalnoécei funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

1 Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T
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01.01.2018
30.06,.2018

72790

2727
-146
237

2344

2727

7344
11957
4613
4617
77 407
76 037

01.01,.2018
30.06.2018

55 568,168365
91 001,169623
62 317,397863
1266,191243

8 563,979448

13 398,296161
5455,304908
35433,001258
29 021,460433
1493,853354
217,079905
4352,509572
348,097994

55 568,168365
33295937430
-227,662111

8 346,899543
9045,786589

5 107,206914
604 209,252162
905 927,227376
672 079,205283
11972912815

48 127,227039
101 259,499539
72 488,382700
301 717,975214
261 959,834208
6 395,782638
826,986374

23 303,564626
9231,807368
604 209,252162
410 119,371075
5577,130177

47 300,2406635

77 955,934913

63 256,575332

01.01.2018
30.06.2018

131,13
134,31
137,48
133,87
137,89

01.01.2017
31.12.2017

50 098

3910
-238
1 604
2544
3910

18 782
26 969

8187
22 692
72790
61516

01.01.2017
31.12.2017

144 416,105485
207 814,006566
137715582751

6 645053838

17 118,886263
35540213573
10794,270141
63397,901081
46 846,279977

4 316,645208
206215958
7870,467231

4 158,292707
144 416,105485
90 869,302774

2 328,408630

16 912,670305

27 669,746342
6635977434
548 641,083797
814 926,057753
609 761,807420
10706,721572
39563247591

87 861,203378

67 033,077792
266 284,973956
232 938,373775
4901,929284
609,906469
18951,055054

8 883,709374
548 641,083797
376 823,433645
5804,792288
38953341122

68 910,148324

58 149,368418

01.01.2017
31.12.2017

122,81
125,11
127,29
124,83
127,93
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2. Wartos¢ aktywodw netto na jednostkg uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T

01.01.2018
30.06.2018

126,41
129,84
133,30
129,35
133,56

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (wyrazona w stosunku rocznym)

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

6. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

1V, Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: %)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

* dane wyrazone w stosunku rocznym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

-7,26%
-6,71%
-6,13%
-6,81%
-6,33%

126,01
2018-06-28
129,42
2018-06-28
132,86
2018-06-28
128,94
2018-06-28
133,13
2018-06-28

133,72
2018-01-23
137,02
2018-01-23
140,30
2018-01-23
136,56
2018-01-23
140,70
2018-01-23

126,42
2018-06-29
129,84
2018-06-29
133,29
2018-06-29
129,35
2018-06-29
133,56
2018-06-29

01.01.2018
30.06.2018

1,45%
1,45%

01.01.2017
31.12.2017

131,13
134,31
137,48
133,87
137,89

6,77%
7,35%
8,01%
7,24%
7,79%

122,74
2017-01-02
125,04
2017-01-02
127,22
2017-01-02
124,75
2017-01-02
127,86
2017-01-02

131,24
2017-12-28
134,42
2017-12-28
137,58
2017-12-28
133,98
2017-12-28
137,99
2017-12-28

131,13
2017-12-29
134,31
2017-12-29
137,47
2017-12-29
133,88
2017-12-29
137,89
2017-12-29

01.01.2017
31122017

1,47%
1,45%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, kiére stanowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z p6zniejszymi zmianami)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r,, poz. 1355)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UIJAWNIANIE 1 PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnoé danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce rdznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto,
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajgce i informacje dodatkows.

2y UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe dla NN Perspektywa SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerskg.

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore

zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiane wartoéci nominalnej nabytych skladnikow lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych instrumentdw oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiggowej (nie
stosuje si¢ do skladnikéw lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie skladnika.

9. Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny
danego funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajgcy wartosci tego prawa.

10. Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12. Nabycie / zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzgigdnia si¢ w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

14, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy,
a przede wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywdw pienigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiegach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich warto§¢ okresla sie w relacji do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowia lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiegach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

17. Zobowigzania i naleznodci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi
kupna lub sprzedazy papierdw warto$ciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnoscei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkéw pienigznych, naleznosei oraz zobowigzan w walutach obeych,

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywdw Funduszu
w dniu wyceny.

21. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dziet roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztéw Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dzien roku od wartoéci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

22. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty: koszty z tytulu ustug maklerskich, oplaty transakcyjne
zwinzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartoéciowych i innych instrumentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakcji oraz oplaty za
transfer papieréw wartodciowych, koszty zwigzane z zawieraniem uméw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane z
przekazywaniem $rodkow pienieznych i obsluga rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy pafistwowe w
zwigzku z dzialaino$cig Subfunduszu.
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23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersjg¢ oraz oplatg umorzeniows (wysokos$¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Optaty te
stanowig zobowigzanie Funduszu wobec TFI ~ nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.

24, Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z aktyw6w Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia
kosztow, obcigza Fundusz w calodci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosci aktywow netto
Subfunduszu do wartosci aktywow netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
W przypadku, gdy Fundusz zawiera umoweg zbycia lub nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigeej niz jednego Subfunduszu, wowcezas koszty
transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartosei transakcji danego Subfunduszu w warto$ci transakcji ogélem.,

25. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dziefi ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okredlonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej
ceny JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktvwow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywéw Funduszu oraz wyceny aktywdéw Subfunduszu,
ustalenia wartodci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia warto$ci aktywoéw netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartoécei aktywow Subfunduszu i wartosci aktywdw innych Subfunduszy. Warto$é aktywdw netto Funduszu stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i1 wartos$ei aktywdw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt | oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1. Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nast¢pujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pienigznego.

2. Wartoé¢ godziwg skiadnikow lokat wymienionych w pkt.l notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —
innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotow na danym skladniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny
kurs ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okre$lonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —
innej, stanowigcej jego odpowiednik wartodci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$é wolumenu obrotu
w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢
ceng z rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostepne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sg informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sig Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylgcznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku,
gdy nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na
rynku glownym oferty nie sg dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ $rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z
tym ze o wyborze takiego rynku decyduje wielkos$¢ obrotu danym skiadnikiem w poprzednim miesiacu,

3) jezeli niedostepne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke takg uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa,

4) jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wycen¢ w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku cene
nierdznigeego sie istotnie skladnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikow lokat bedacych przedmiotemn obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku
gléwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszezegoélnych rynkéw od dnia rozpoczgeia notowan do konca okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotdw na poszezeg6lnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.

NN Subfundusz Perspektywa 2030
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RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajgcy facznie nastepujgce kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpujg zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomoscei.

Razem z comiesi¢cznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnosé rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez
badany miesigc byl dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, 2e rynek
dla danego skiadnika lokat jest aktywny.

. Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

I.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) diuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bgdace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Wartos¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastepujgcy

1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bgdacych papierami warto$ciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej

utraty wartodci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢

odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpisdw z tytutu trwalej utraty wartoéei zalicza sie w cigzar

pozostatych kosztow Funduszu

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa §cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym to warto$é calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warlo§¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sumg wartodci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele wiadciwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu
pochodnego nie moze byé wiarygodnie okre$lona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych skladnikéw lokat — wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

. Szczegdlne metody wyceny skladnikow lokat

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej
utraty wartosei, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia ~ warto$é godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawg do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlno$ci w wyzej wymieniony sposdb wycenia sie dluzne papiery warto$ciowe,
od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjgtych dla tych papierow wartosciowych.

. Metody wyznaczania wartosci godziwej

ol R

2

VL

W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku nieb¢dacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1) w przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi wartosé nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w
szezegblnosci w przypadku kontraktdw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stdp procentowych — wg modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych;

4) w przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich warto§é wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny b¢da stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego, kolejno w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

Wycena skiadnikdw fokat denominowanych w walutach obeych

L.

[

3.

NN Subfundusz Perspektywa 2030

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. | wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.
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4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.062018  31.12.2017
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu udzielonych pozyczek -
Pozostale, w tym: 170 342

- wplata na nabycie JU 87 262
- premia imwestycyjna 83 80
170 342

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2018 31122017
Z tytulu nabytych aktywow 54 255

Z tytulu transakeji przy zobowiagzaniu si¢ do odkupu - -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 20 179
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 49 67
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytoéw - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgezen - -
Z tytulu rezerw - -

Pozostale, w tym: 97 89
- wynagrodzenie TFI 95 88
220 590
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOW YCH (w przekroju walut) - w tys.

H

Wartodé na 30.06.2018 { Warto§¢ na 31.12.2017 |

Bank / Waluta w tys. PLN w tys. PLN [

ING Bank Slaski S.A. / PLN 916 | 1407 |

1. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017
waluta w walucie w PLN w walucie ~ w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow PLN 1163 1163 1015 1015
pienigznych: EUR - N 3 21
"""""""" 11763 TT036

11 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartodci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu.
Na dzien 30.06.2018 r. 1 31,12.2017 r. Subfundusz nie posiadal sktadnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywéw srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajace ze
stopy procentowej, ktdra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obciazonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwiazane bezposrednio z instrumentami diuznymi wchodzgcymi w jego skiad, jak i posrednio z
instrumentami diuznymi wchodzacymi w sklad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibeg za granica.
Na dzien 30.06.2018 r. 1 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowe;j i ryzyko rozpigtodci kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sa ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one:

NN Subfundusz Perspektywa 2030 Lol
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Procentowy udzial w aktywach ogélem

30.06.2018 31.12.2017
1,18% 1,92%
3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obeych. W Subfunduszu wystgpuje w latach 2011-2019 $redni poziom ryzyka walutowego oraz niski poziom ryzyka walutowego poczawszy od roku 2020,
wynikajacy z tego, ze udzial aktywdw denominowanych w walutach zagranicznych stanowi mnigjszodciows czg$é portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a
poziom ten maleje na kolejnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, oraz zagraniczne Fundusze Zrédiowe mogace byé przedmiotem inwestycji
aktywow Subfunduszu stosuja mechanizm czg$ciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara amerykanskiego
oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU L.UB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawarl tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggal kredytow i pozyczek.

NOTA9
WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska

Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sg wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2018)
EUR (euro) - 4,3616

NOTA 10

DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
Grupy lokat  30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Jednostki uczestnictwa -101 493 182

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica -136 1111 586
Razem -237 1604 768

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
Grupy lokat  30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Jednostki uczestnictwa -1418 2243 1841
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg -926 301 6
Razem -2 344 2 544 1847
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa,

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkdw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu
uslug maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierow warto$ciowych i innych instrumentdéw finansowych, oplat za
rozliczenie transakcji oraz oplat za transfer papieréw wartosciowych, kosztoéw zwiazanych z zawieraniem umdw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizji
bankowych zwigzanych z przekazywaniem $rodkéw pienigznych i obstuga rachunkéw bankowych, podatkéw i innych obcigZen nalozonych przez wlasciwe
organy panstwowe w zwigzku z dzialalno$ciag Subfunduszu, ktére pokrywane sg bezposrednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegajg limitowaniu,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie stale rdwne kwocie naliczonej od wartodci
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

NN Subfundusz Perspektywa 2030
14




maksymalna roczna wysokos¢ wynagrodzenia (w %)

w okresie  kategoria A

do konca 2019 1. 1,70
lata 2020-2024 1,50
od poczatku 2025 1. 1,30
wynagrodzenie faktycznie pobrane w
okresie sprawozdawczym (w %) 1,70

NOTA 12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys.zl)

Wartos¢ aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w zi)

- jednostki uczestnictwa kategorii A
- jednostki uczestnictwa kategorii E
- jednostki uczestnictwa kategorii F
- jednostki uczestnictwa kategorii K
- jednostki uczestnictwa kategorii T

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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kategoria E

1,20
1,10
1,00

1,15

kategoria F kategoria K kategoria T

0,65 1,50 1,00

0,60 1,40 0,95

0,55 1,25 0,80

0,55 1,25 0,75
30.06.2018 31.12.2017 31122016  31.12.2015
77 407 72790 50 098 38262
126,41 131,13 122,81 117,64
129,84 134,31 125,11 119,18
133,30 137,48 127,29 120,53
129,35 133,87 124,83 119,03
133,56 137,89 127,93 121,38
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2)

6)

7

8)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieiqcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bigdéw podstawowych.
Nie zaszty.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosei kontynuowania dzialalno$ci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie

finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, jezeli Subfundusz moze
lokowaé powyzej 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa tych funduszy:

Fund Oplata za zarzadzanie
undusz (% w skali roku)

NN Parasol FIO Subfundusz Obligacji

-jednostki uczestnictwa kategorii AF, LK, P, S 1,50
-jednostki uczestnictwa kategorii E 1,00
-jednostki uczestnictwa kategorii T 0,80

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyng¢ na oceng sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przekroczy 800.000.000 zlotych.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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Katowice, 29 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Perspektywa
2030 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym
w  szczegOlnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018r.,

sporzadzonego 29 sierpnia 2018 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

[acisi]
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego potrocznego  sprawozdania  jednostkowego
NN Subfunduszu Perspektywa 2035 wydzielonego w NN Perspektywa Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz"), na ktore
skiada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy kofczgcy sie
tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,pétroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzgdzonego zgodnie z =zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 . poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem byio przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnosci od o0sob odpowiedzialnych za finanse iksiegowosé Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni
si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym pétrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majatkowe;j i finansowej NN Subfunduszu Perspektywa 2035 wydzielonego w NN Perspektywa
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego
finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie
z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

arcin Dymek !
Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

29 sierpnia 2018 .



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Perspektywa 2035

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



NN Subfundusz Perspektywa 2035
Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pbZniejszymi
zmianami) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
NN Subfunduszu Perspektywa 2035, na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;,

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosci 68.234 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 69.265 tys. ziotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 2.827
tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci
aktywdw netto o kwotg 4.502 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

Robert Bohynik

Czlonek Zarzqdu

Ko
Lukasz Adas
Czlonek Zarzgdu

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpuia 2018 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU PERSPEKTYWA 2035

Nazwa funduszu: NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywac nazwy w skroconym brzmieniu: NN Perspektywa SFIO
do dnia 20 lipca 2015 r. dzialal pod nazwg ING Perspektywa SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami
NN Perspektywa SFIO posiada osobowosé prawng. NN Subfundusz Perspektywa 2035 utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowosci prawnej.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFI//4033/6/9/11/12/U/KM z dnia 9 lutego 2012 r.
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 13 marca 2012 r. pod numerem RFi 716

NN Subfundusz Perspektywa 2035 jest jednym z szesciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. NN Subfundusz Perspektywa 2045 / NN Perspektywa 2045

. NN Subfundusz Perspektywa 2040 / NN Perspektywa 2040

. NN Subfundusz Perspektywa 2035 / NN Perspektywa 2035, ""Subfundusz”

. NN Subfundusz Perspektywa 2030 / NN Perspektywa 2030

. NN Subfundusz Perspektywa 2025 / NN Perspektywa 2025

. NN Subfundusz Perspektywa 2020 / NN Perspektywa 2020, dalej razem "Subfundusze”

S e B2

o

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualna polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rézne cele inwestycyjne.
Glownym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelows. Przez
Date Docelowa rozumie sie rok kalendarzowy, w ktorym zrealizowaé si¢ maja cele emerytalne dla Uczestnikéw lub inne planowane przez nich cele finansowe.
Datg docelowa dla Subfunduszu jest rok 2035.

Aktywa Subfunduszu sq inwestowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, zaréwno funduszy o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dhiznym, dajacych mozliwo$¢ inwestycji na rynku krajowym jak i
zagranicznym, Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomigdzy poszezegélne klasy aktywéw charakteryzujace sig réznym poziomem ryzyka jest zmienna w
czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz
bardziej konserwatywnej zwiazanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowej.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 54% aktywéw netto Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze akeyjnym, pozostala
za$ czesé aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dluznym. W miarg uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze dluznym.

Srodki Subfunduszu inwestowane s zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegolnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone Jub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 50% wartoéci aktywow netto,

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — do 30% wartosci aktywow netto,

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziby za
granicg - do 100% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziby za
granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow gloéwnie w akcje — od 9% do 54% warto$ci aktywow netto,

5. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytuciji wspélnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow gléwnie w instrumenty diuzne ~ do 91% wartosci aktywow netto,

6. depozyty — do 20% wartosci aktywow,

7. dlalokat, o ktérych mowa w pkt 1, 5 i 6 obowiazuje Igcznie limit wskazany w pkt 5.

8. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2 i 4 obowigzuje lacznie limit wskazany w pkt 4.

9, Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym z¢
obowiazany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a wartos¢ 2adnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.

10. Fundusz moze lokowaé do 91% wartoéci aktywéw netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Obligacji wyodrgbnionego w ramach NN
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

11. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow, w jednostki uczestnictwa:

1) NN Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach NN Parasol FIO;

2) NN Subfunduszu Gotowkowego wyodrgbnionego w ramach NN Parasol FIO;

3) NN Subfunduszu Srednich i Malych Spolek wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

Alokacja aktywéw netto Subfunduszu pomiedzy poszezegdine klasy aktywéw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujgca:

w latach 2011 ~2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 42% do 54%,

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 46% do 58%;

w latach 2015 - 2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 36% do 50%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty - od 50% do 64%;

w latach 2020 - 2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 43%;,

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 57% do 70%;

w latach 2025 - 2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%,

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 65% do 81%;
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w latach 2030 - 2035:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 77% do 91%;

poczawszy od 2036 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym ~ od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 89% do 91%;

Subfundusz nie ma okreslonego wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 1,

Kapitai zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolka akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii (wczesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego
Towarzystwa nalezalo do spolki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktorej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odno$nie rachunku wyniku z operacji obejmuja dane poiroczne za
Duiem bilansowym jest 30 czerwca 2018 .

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidziec
przyszlosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od 30.06.2018 r. Nie istnigjg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi $wiadezone przez firmg audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala réwniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadczyl, iz na dzien 1 grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dzialalno$ci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dziatalnoéci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjgte przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitdw wewngtrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo sg prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreélenie cech je réznicujgeych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zi w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywceg

- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — rowne kwocie naliczonej od wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii A w danym
dniu, nie wigkszej niz kwota stanowiaca w skali roku rownowarto$é - 1,9% do konca 2019 roku, 1,7% od poczatku 2020 roku do konca 2024 roku, 1,5% od
poczatku 2025 do konca 2029 roku oraz 1,3% poczawszy od 2030 roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordéw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okresla umowa Pracowniczego
Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okre$laja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:

- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- optatg za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabyciec w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — réwne kwocie naliczonej od wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii E w danym
dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$é - 1,4% do konca 2019 roku, 1,2% od poczatku 2020 roku do korica 2024 roku, 1,1% od
poczatku 2025 do konca 2029 roku oraz 1% poczawszy od 2030 roku. '

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F:
- zbywane w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okre$la umowa PPI lub PPE.
Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii F okreslajg odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamianag jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplatg za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym. ]
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- wynagrodzenie Towarzystwa ~ réwne kwocie naliczonej od wartosci aktywoéw netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostki uczestnictwa kategorii F w danym
dniu, nie wickszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartosé - 0,7% do konca 2019 roku, 0,65% od poczatku 2020 roku do kofica 2024 roku, 0,6% od
poczatku 2025 do konca 2029 roku oraz 0,55% poczawszy od 2030 roku.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylgcznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za poérednictwem
wybranych dystrybutorow, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE mogg przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastepnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:

- oplatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- oplate umorzeniows w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 z}. Oplata ta moze by¢ pobrana

Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytulu odkupienia w ramach konwersji lub zamiany.
- wynagrodzenie Towarzystwa - rowne kwocie naliczonej od warto$ci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii K w danym
dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosé - 1,6% do konca 2019 roku, 1,5% od poczgtku 2020 roku do konca 2024 roku, 1,4% od
poczatku 2025 do korica 2029 roku oraz 1,25% poczawszy od 2030 roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:
- zbywane w ramach programé6w inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.
Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii T okreslajg odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — rowne kwocie naliczonej od wartosci aktywoéw netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostki uczestnictwa kategorii T w danym
dniu, nie wickszej niz kwota stanowiaca w skali roku réwnowartos¢ - 1,1% do konca 2019 roku, 1% od poczatku 2020 roku do konca 2024 roku, 0,95% od
poczatku 2025 do korica 2029 roku oraz 0,8% poczawszy od 2030 roku.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 .
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gldéwna (w tys.zlotych)

warto$¢ wg
Skladniki lokat ceny nabycia

Akcje -
Warranty subskrypeyjne -
Prawa do akcji -
Prawa poboru -
Kwity depozytowe -
Listy zastawne -
Dluzne papiery wartosciowe -
Instrumenty pochodne -
Udziaty w spélkach z ograniczong

odpowiedzialnoscia -
Jednostki uczestnictwa 38990
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace

siedzibg za granicg 26 522
Wierzytelnosci

Weksle -
Depozyty -
Waluty -
Nieruchomosci -
Statki morskie -
Inne -

RAZEM 65512

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

30.06.2018

warto$é na
dzieri bilansowy

27 351

68 234

% udzial w
aktywach

98,22

wartosé wg
ceny nabycia

34 172

24 121

58293

31.12.2017

warto$é na
dzieft bilansowy

37704

25796

63 500

% udzial w
aktywach

97,16

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lgeznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, kidre stanowiq integralng czgsé sprawozdania finansowego
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2. BILANS

sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2018 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$§ci aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa)

L Aktywa

. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

Y S

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne papiery wartosciowe
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
IL Zobowigzania
I Aktywa netto (I-1I)
Iv. Kapital funduszu
1. Kapital wplacony
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

VL Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria K
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zl)
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (w zl)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (w zl)
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii K (w zl)
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zl)

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

30.06.2018

69 467
1003
230

202
69 265
66 080

96 722
-30 642

463

-516

979

2722
69 265

538 232,690100
305 850,412319
6 517,337062
35492,792287
89 074,049224
101 298,099208
126,02
129,55
133,85
129,35
134,29

31.12.2017

65 357
1 464
393

0

0

0

63 500
0

0

0

594
64 763
58 751
85574
-26 823
805
-384
1189
5207
64 763

483 459,695267
281 575,777182
5355955477
27 273,338307
79 517,989103
89 736,635198
131,53
134,84
138,80
134,67
139,40

Bilans nalezy analizowad lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

NN Subfundusz Perspektywa 2035



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

L Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych

@woE D -

Pozostaie - przychody z tytulu premii inwestycyjnej

11 Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

el B A O i e

Uslugi prawne

bl

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

—
=

Koszty odsetkowe

—
o

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomodci

—
I

Ujemne saldo réznic kursowych
Pozostale

—
L

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo
Iv. Koszty funduszu netto (II-11D)
V. Przychody z lokat netto (I-IV)
A% 8 Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
z tytulu réznic kursowych
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
z tytulu roznic kursowych
VIL Wynik z operacji (V£VI)

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zt)
jednostki uczestnictwa kategorii A
jednostki uczestnictwa kategorii E
jednostki uczestnictwa kategorii F
jednostki uczestnictwa kategorii K
jednostki uczestnictwa kategorii T

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

01.01.2018
30.06.2018

383

6

377
515
512

515
-132
-2 695
-210

-2 485

-2 827

-5,49
-5,14
-4,67
-5,18
-4,80

01.01.2017
31.12,2017

627

11

616
838
829

S NN

838
=211
4 002
1592

2410

3791

7,44
8,04
8,86
7,99
8,65

01.01.2017
30.06.2017

283

5

278
380
376

5,54
5,86
6,29
5,83
6,18

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowac {gcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowig integralng czesé sprawozdania

finansowego.
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8, Srednia warto$é aktywoéw netto w okresie sprawozdawezym

I Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dzialalnodci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T

NN Subfundusz Perspektywa 2035

01.01.2018
30.06.2018

64 763
-2 827
-132
-210
-2 485
-2 827

7329
11148
3819
4502
69 265
68 122

01.01.2018
30.06.2018

54 772,994833
84 068,057274
47 268,416861
1173,005160
8377,833448
15317,150244
11931,651561
29 295,062441
22993,781724
11,623575
158,379468
5761,090123
370,187551

54 772,994833
24 274,635137
1161,381585
8219453980
9556,060121

11 561,464010
538 232,690100
793 377,408626
529 938,752495
7083,011927

36 106,305489
115 017,740207
105 231,598508
255 144,718526
224 088,340176
365,674865
613,513202

25 943,690983

3 933,499300
538 232,690100
305850,412319
6517,337062

35 492,792287
89 074,049224
101 298,099208

01.01.2018
30.06.2018

131,53
134,84
138,80
134,67
139,40

01.01.2017
31122017

44 146
3791
211
1592
2410
3791

16 826
22043

5217
20 617
64 763
54 306

01.01.2017
31122017

128 440,003404
168 781,368581
105 260,589166
2061623510

12 850,702928
31648,627873

16 959,825104

40 341,365177
33 136,434668
530,579886
257918748

5 851030980
565,400895

128 440,003404
72 124,154498
1531,043624

12 592,784180

25 797,596893
16 394,424209
483 459,695267
709 309,351352
482 670,335634
5910,006767

27 728472041
99 700,589963
93 299,946947
225 849,656085
201 094,558452
5354,051290
4355,133734

20 182,600860
3563311749
483 459,695267
281575777182
5355955477

27 273,338307

79 517,989103

89 736,635198

01.01.2017
31.12.2017

122,54
124,94
127,65
124,84
128,45



2. Warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T

01.01.2018
30.06.2018

126,02
129,55
133,85
129,35
134,29

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (wyrazona w stosunku rocznym)

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- jednostki kategorii A
w dniu
- jednostki kategorii E
w dniu
- jednostki kategorii F
w dniu
- jednostki kategorii K
w dniu
- jednostki kategorii T
w dniu

1V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: *)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

¥ dane wyrazone w stosunku rocznym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

-8,45%
-1.91%
-1,19%
-1.97%
~7,39%

125,56
2018-06-28
129,06
2018-06-28
133,34
2018-06-28
128,87
2018-06-28
133,79
2018-06-28

134,51
2018-01-23
137,94
2018-01-23
142,06
2018-01-23
137,76
2018-01-23
142,65
2018-01-23

126,03
2018-06-29
129,55
2018-06-29
133,85
2018-06-29
129,35
2018-06-29
134,29
2018-06-29

01.01.2018
30.06,2018

1,52%
1,52%

01.01.2017
31122017

131,53
134,84
138,80
134,67
139,40

7,34%
7,92%
8,73%
7.87%
8,52%

122,49
2017-01-02
124,88
2017-01-02
127,60
2017-01-02
124,79
2017-01-02
128,40
2017-01-02

131,74
2017-10-16
134,98
2017-12-28
138,94
2017-12-28
134,81
2017-12-28
139,54
2017-12-28

131,54
2017-12-29
134,85
2017-12-29
138,80
2017-12-29
134,68
2017-12-29
139,40
2017-12-29

01.01.2017
31.12.2017

1,54%
1,53%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgecymi i informacjq dodatkowq, kidre stanowig integralng czesc sprawozdania

finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalnos¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, 22018 r. poz. 395 z pdZniejszymi zmianami)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 22018 r., poz. 1355)
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce rdznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.
Na dziefi bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajgce i informacj¢ dodatkowa.

2) UMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla NN Perspektywa SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki Iokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizjg maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

4. Skladniki Iokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych skladnikéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokoséci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych instrumentdw oraz jednostkowej ceny nabycia.

6.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie
stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie skladnika.

9. Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danego funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10. Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12, Nabycie / zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

14, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skiadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy,
a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeptywoéw pienigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w kt6rej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okre$la si¢ w relacji do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

17. Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi
kupna lub sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnoscei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papierdw warto$ciowych, wycenianych w wartodci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo ro6znic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodk6w pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszajg warto$¢ aktywéw Funduszu
w dniu wyceny.

21. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzgdzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzied roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztéw Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym.

22. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujgce koszty: koszty z tytulu uslug maklerskich, oplaty transakcyjne
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierdéw wartodciowych i innych instrumentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakcji oraz oplaty za
transfer papierow warto§ciowych, koszty zwigzane z zawieraniem uméw pozyczek instrumentdw finansowych, prowizje bankowe zwigzane z
przekazywaniem $rodkow pienigznych i obsluga rachunkdw bankowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w

23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjnq, oplate za konwersje oraz oplate umorzeniowa (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowia zobowiazanie Funduszu wobec TFI ~ nie sa ujmowane w przychodach i kosztach. {
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24. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sqa w calodci z aktywdw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia
kosztéw, obcigza Fundusz w calosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosci aktywow netto
Subfunduszu do wartosci aktywéw netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzied ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu.
W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty
transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosei transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogolem.

25. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, e na potrzeby okre$lenia wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajgcych z zapisow w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane s3 w kwocie wymagajgcej zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej
ceny JU w danym rejestrze uczestnika.

I)METODY WYCENY AKTYWOW

I Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dziei sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywdw Subfunduszu,
ustalenia warto$ci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia warto$ci aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartosé aktywéw Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i wartosci aktywdw innych Subfunduszy. Warto$¢ aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartoéci aktywoéw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.] pkt | oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

II. Wycena skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane s nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyine,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspSlnego inwestowania majace siedzibg za granica,

1 1) instrumenty rynku pienigznego.

Warto$é godziwg skladnikéw lokat wymienionych w pkt.] notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania

transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —

innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny
kurs ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okre$lonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —~
innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje sig wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokos¢ wolumenu obrotu
w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig
ceng z rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostepne sa warto§ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sg informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sig $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, Ze uwzglgdnienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku,
gdy nie jest mozliwe wyliczenie sredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na
rynku gléwnym oferty nie sa dostepne, to do wyceny stosuje sig srednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z
tym ze o wyborze takiego rynku decyduje wielko$¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigcu.

3) jezeli niedostepne sg warto§ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnoéci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnodci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje sig¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nier6znigcego sig istotnie skiadnika, w szczegoinoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku
gléwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku giéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru
rynku glownego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4 w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastgpuje:
a) poprzez porbwnanie obrotéw z poszezegolnych rynkéw od dnia rozpoczgeia notowan do konca okresu pordwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
8. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lacznie nastgpujgce kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

S\)
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2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywno$é rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez
badany miesigc byl dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regularie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek
dla danego skladnika lokat jest aktywny.

1. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sg nastgpujgce skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

Wartosé skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy

1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedgeych papierami warto$ciowymi ~ wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej

utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig

odpowiednio do przychoddw odsetkowych Iub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar

pozostatych kosztow Funduszu

2) dluzne papiery wartodciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym to warto$¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej
konstrukeji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ci$le powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas wartos¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartodci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentdw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$é godziwa wydzielonego instrumentu
pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreélona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostalych skladnikéw lokat — wedlug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnos$ci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

1V, Szczegblne metody wyceny skladnikow lokat

1.

4,
5.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej
utraty wartodci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokodci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieit przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ diuzne papiery wartosciowe,
od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu,

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartoéciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjgtych dla tych papieréw warto§ciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1.

W przypadku skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1) w przypadku depozytow — ich warto§¢ stanowi warto$é nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$é godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartodci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w
szczegolnodci w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych
przeplywow pienicznych;

4) w przypadku walut nie bgdacych depozytami - ich warto$é wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzient Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dane wejéciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposéb ciggly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI, Wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obeych

1.

NN Subfundusz Perspektywa 2035

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktdrej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow notowanych fub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.
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4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. i) 30062018 31122017
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 16
Z tytutu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale, w tym: 230 377

- wplata na nabycie JU 151 302
- prentia inwestyeyjna 79 75
230 393

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2018  31.12.2017
Z tytulu nabytych aktywow 83 259

Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 16 187
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 11 63
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -

Pozostale, w tym: 92 85
- wynagrodzenie TFI 89 82
202 594
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$¢ na 30.06.2018 Warto$é na31,122017 |
Bank / Waluta w tys. PLN w tys. PLN :
ING Bank Siaski S.A./PLN 1003 | 1464 E

IL SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017
waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkow PLN 1044 1 044 886 886
pienigznych: EUR - N 4 19
1044 905
1L EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowe;j jest wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu.
Na dzieri 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pienigznych wynikajgce ze
stopy procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skiadnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwiazane bezposrednio z instrumentami diuznymi wchodzgcymi w jego skiad, jak i posrednio z
instrumentami diuznymi wehodzacymi w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica.
Na dzieni 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skladnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gléwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sa ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie lokowane sg na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmujgcy dzied otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one:

NN Subfundusz Perspektywa 2035
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Procentowy udzial w aktywach ogolem
30.06.2018 31.12.2017
1,44% 2,24%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obeych. W Subfunduszu wystepuje w latach 2011-2024 sredni poziom ryzyka walutowego oraz niski poziom ryzyka walutowego poczgwszy od roku 2025,
wynikajacy z tego, ze udzial aktywéw denominowanych w walutach zagranicznych stanowi mniejszo$ciowa czesé portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a
poziom ten malgje na kolejnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, oraz zagraniczne Fundusze Zrodlowe mogace byé przedmiotem inwestycji
aktywow Subfunduszu stosujg mechanizm czgsciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara amerykanskiego
oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawar! tego typu transakcji.

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggal kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sg wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/ UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2018)
EUR (euro) - 4,3616

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01.01.2018 01012017 01012017
Grupy lokat 30062008 31122017 30.06.2017

Jednostki uczestnictwa -94 478 125

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg -116 1114 562
Razem =210 1592 687

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01.01.2018 01.01.2017 01012017
Grupy lokat  30.06.2018 31122017 30.06.2017

Jednostki uczestnictwa -1639 2109 1 800
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicy -846 301 -7
Razem -2 485 2410 1793
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztow z tytulu
uslug maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, oplat za
rozliczenie transakcji oraz oplat za transfer papieréw wartosciowych, kosztow zwigzanych z zawieraniem umoéw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizji
bankowych zwigzanych z przekazywaniem $rodkéw pienigznych i obslugg rachunkéw bankowych, podatkéw i innych obciazen nalozonych przez wlasciwe
organy panstwowe w zwigzku z dzialalno$cig Subfunduszu, ktére pokrywane sg bezposrednio z aktywéw Subfunduszu i nie podlegajg limitowaniu,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE])

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie stale réwne kwocie naliczonej od wartoéei
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego,
Wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

]
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maksymalina roczna wysokos$é wynagrodzenia (w %)

w okresie  kategoria A kategoria £ kategoria F kategoria K kategoria T
do konica 2019 1. 1,90 1,40 0,70 1,60 1,10
lata 2020-2024 1,70 1,20 0,65 1,50 1,00
lata 2025-2029 1,50 1,10 0,60 1,40 0,95
od poczatku 2030 1. 1,30 1,00 0,55 1,25 0,80

wynagrodzenie faktycznie pobrane w okresie
sprawozdawczym (w %) 1,90 1,35 0,60 1,40 0,80

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2018 31122017 31122016 3L12.2015
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys.zl) 69265 64 763 44146 31984
Warto$¢ aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawcezego (w zt)

- jednostki uczestnictwa kategorii A 126,02 131,53 122,54 117,12

- jednostki uczestnictwa kategorii E 129,55 134,84 124,94 118,75

- jednostki uczestnictwa kategorii F 133,85 138,80 127,65 120,42

- jednostki uczestnictwa kategorii K 129,35 134,67 124,84 118,72

- jednostki uczestnictwa kategorii T 134,29 139,40 128,45 121,42

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdaweczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych,
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnoS$ci ze wskazaniem, czy sprawozdanie

finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo, jezeli Subfundusz moze
lokowaé powyzej 50% swoich aktywoéw w jednostki uczestnictwa tych funduszy:

Fund Oplata za zarzgdzanie
uncusz (% w skali roku)

NN Parasol FIO Subfundusz Obligacji

-jednostki uczestnictwa kategorii A,JF, LK, P, § 1,50
-jednostki uczestnictwa kategorii E 1,00
-jednostki uczestnictwa kategorii T 0,80

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngé na oceng sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Nie dotyczy.
Pozostale informacje.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu przekroczy 800.000.000 ziotych.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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Katowice, 29 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Perspektywa
2035 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym
w szczegOlnosci aktywOw zapisanych na rachunkach pienigznychi rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkébw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia2018 r. do 30 czerwca 2018r.,

sporzadzonego 29 sierpnia 2018 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego podirocznego sprawozdania  jednostkowego
NN Subfunduszu Perspektywa 2040 wydzielonego w NN Perspektywa Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktére
sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,pétroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pofrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego podirocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowier Krajowego Standardu Przeglgdu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse iksiegowo$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym potrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzic, iz zatgczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majagtkowe;j i finansowej NN Subfunduszu Perspektywa 2040 wydzielonego w NN Perspektywa
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego
finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie
z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

N

arcin Dymek

KNczowy biegly rewident

Nr W rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

29 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Perspektywa 2040

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



NN Subfundusz Perspektywa 2040
Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 201¢

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z poZniejszymi
zmianami) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie
finansowe NN Subfunduszu Perspektywa 2040, na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawicnie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosci 52.382 tys. ziotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., ktdry wykazuje aktywa netto na sumg 53.079 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 1. do 30 czerwca 2018 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie
2.459 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujgce zwigkszenie stanu wartosci
aktywoéw netto o kwotg 3.771 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

o

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu
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Leszek Jedlecki
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

B loet-
Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Lo
Lukasz Adas
zlonek Zarzqdu

Mi—

IZabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU PERSPEKTY WA 2040

Nazwa funduszu: NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywacé nazwy w skréconym brzmieniu: NN Perspektywa SFIO
do dnia 20 lipca 2015 r. dzialal pod nazwg ING Perspektywa SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami
NN Perspektywa SFIO posiada osobowos$é prawna. NN Subfundusz Perspektywa 2040 utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowosci prawnej.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DF1/1/4033/6/9/11/12/U/KM z dnia 9 lutego 2012 r.
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 13 marca 2012 r. pod numerem RFi 716

NN Subfundusz Perspektywa 2040 jest jednym z szesciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. NN Subfundusz Perspektywa 2045 / NN Perspektywa 2045

. NN Subfundusz Perspektywa 2040 / NN Perspektywa 2040, "Subfundusz”

. NN Subfundusz Perspektywa 2035 / NN Perspektywa 2035

. NN Subfundusz Perspektywa 2030 / NN Perspektywa 2030

. NN Subfundusz Perspektywa 2025 / NN Perspektywa 2025

6. NN Subfundusz Perspektywa 2020 / NN Perspektywa 2020, dalej razem "Subfundusze”

wn oW

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualna polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rozne cele inwestycyjne.
Gléwnym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Data Docelows. Przez
Datg Docelowa rozumie sig rok kalendarzowy, w ktérym zrealizowa¢ si¢ maja cele emerytalne dla Uczestnikow lub inne planowane przez nich cele finansowe.
Datg docelowg dla Subfunduszu jest rok 2040.

Aktywa Subfunduszu sa inwestowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, zatéwno funduszy o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze diuznym, dajacych mozliwoée inwestycji na rynku krajowym jak i
zagranicznym. Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomigdzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sig réznym poziomem ryzyka jest zmienna w
czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow charakteryzujacych sig najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz
bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowej.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 59% aktywow netto Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala
za$ czedé aktywdw Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze diuznym. W miarg uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywdw
netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze diuznym.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegélnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 50% warto$ci aktywow netto,

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — do 30% wartosci aktywow netto,

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za
granicg - do 100% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow glownie w akcje — od 9% do 59% wartosci aktywow netto,

5. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow gléwnie w instrumenty diuzne — do 91% warto$ci aktywow netto,

6. depozyty — do 20% wartosci aktywow,

7. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1, 5 i 6 obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 5,

8. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 4 obowigzuje {acznie limit wskazany w pkt 4.

9. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartodci aktywow w papiery warto§ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a wartod¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.

10. Fundusz moze lokowaé do 91% wartoéci aktywow netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach NN
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

11. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartoéci aktywow, w jednostki uczestnictwa:

1) NN Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach NN Parasol FIO;

2) NN Subfunduszu Gotéwkowego wyodrgbnionego w ramach NN Parasol FIO;

3) NN Subfunduszu Srednich i Malych Spélek wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

Alokacja aktywéw netto Subfunduszu pomigdzy poszezegélne klasy aktywéw bedzie zmienna w poszezegélnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujaca:

w latach 2011 - 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 48% do 59%;,

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty ~ od 41% do 52%;

w latach 2015 —2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 42% do 56%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 44% do 58%;

w latach 2020 - 2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 36% do 50%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 50% do 64%,

w latach 2025 - 2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 43%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 57% do 70%;

w latach 2030 ~ 2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;,

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 65% do 81%; \ \i
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w latach 2035 - 2040:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 77% do 91%;

poczgwszy od 2041 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 89% do 91%;

Subfundusz nie ma okreslonego wzorca sluzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrze$nia 200] .

Kapitat zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolkg akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wczesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitatu akcyjnego
Towarzystwa nalezalo do spotki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktorej 100% akcji posiadalo ING Investment Management {(Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odnosnie rachunku wyniku z operacji obejmujg dane pélroczne za
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 r.

Zalozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sig przewidzie¢
przysziosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesigcy od 30.06.2018 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi $wiadczone przez firmg audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonata rowniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadczyl, iz na dzien 1 grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialalno$ci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitdw wewngtrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo sa prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjng tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okre§lenie cech je réZnicujacych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za po$rednictwem
wszystkich dystrybutoréw.
- minimalna wysokos$¢ wplat tytulem nabycia 200 zi w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 z! w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywcg

- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa ~ réwne kwocie naliczonej od wartoéci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii A w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowarto$é - 2,1% do konca 2019 roku, 1,9% od poczatku 2020 roku do korica 2024 roku, 1,7%
od poczatku 2025 do kofica 2029 roku, 1,5% od poczatku 2030 roku do konca 2034 roku oraz 1,3% poczawszy od 2035 roku.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okre§la umowa Pracowniczego
Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okre$laja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:

- oplatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- optate za konwersje / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — rowne kwocie naliczonej od wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii E w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowiaca w skali roku rownowarto$¢ - 1,5% do konca 2019 roku, 1,4% od poczatku 2020 roku do korica 2024 roku, 1,2%
od poczgtku 2025 do kofica 2029 roku, 1,1% od poczatku 2030 roku do kofica 2034 roku oraz 1% poczawszy od 2035 roku.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F:

- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezpo$rednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okre$la umowa PPI lub PPE.
Zbywane sa takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii F okre$laja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.

- minimalna wysokoéé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl.

NN Subfundusz Perspektywa 2040



- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- wynagrodzenie Towarzystwa — roéwne kwocie naliczonej od wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii F w danym
dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowarto$é - 0,75% do konca 2019 roku, 0,7% od poczgtku 2020 roku do konica 2024 roku, 0,65% od
poczatku 2025 do konca 2029 roku, 0,6% od poczatku 2030 roku do kofica 2034 roku oraz 0,55% poczawszy od 2035 roku.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylgcznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzszg minimalng wysokos¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna lgczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zl.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywcg

- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 z}. Oplata ta moze by¢ pobrana

jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytulu odkupienia w ramach konwersji lub zamiany.
- wynagrodzenie Towarzystwa — rdwne kwocie naliczonej od wartodci aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostki uczestnictwa kategorii K w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartos$é - 1,8% do korica 2019 roku, 1,6% od poczatku 2020 roku do kofica 2024 roku, 1,5%
od poczatku 2025 do korica 2029 roku, 1,4% od poczatku 2030 roku do konica 2034 roku oraz 1,25% poczawszy od 2035 roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:
- Zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.
Zbywane s3 takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii T okre$laja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — réwne kwocie naliczonej od wartoéci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii T w danym
dniu, nie wickszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowarto$é - 1,2% do konca 2019 roku, 1,1% od poczatku 2020 roku do Kofica 2024 roku, 1% od
poczatku 2025 do konica 2029 roku, 0,95% od poczatku 2030 roku do kofica 2034 roku oraz 0,8% poczgwszy od 2035 roku.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspélnego inwestowania majace

siedzibe za granicg
Wierzytelnosci
Weksle

Depozyty

Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

RAZEM

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

warto§é wg
ceny nabycia

29737

20735

50472

30.06.2018

warto$¢ na
dzien bilansowy

30942

21440

52382

% udzial w
aktywach

58,17

40,31

98,48

warto§é wg
ceny nabycia

25 489

18 837

44 326

31.12.2017

warto$é na
dzieii bilansowy

28176

20205

48 381

% udzial w
aktywach

56,59

40,58

97,17

Zestawienie lokat nalezy analizowac lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowa, ktdre stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
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2. BILANS

sporzgdzony na dzieft 30 czerwea 2018 r,
(w tys. zlotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto§ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

II1.

VI
VIL.

R

Aktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartosciowe

. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

dluzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7. Pozostale aktywa

—

[

Zobowigzania
Aktywa netto (I-1)

Kapital funduszu

. Kapital wplacony
. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

Wazrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V])

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria K
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zl)
Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii E (w zl)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (w z})
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii K (w zt)
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zl)

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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30.06.2018

53192
746
64

113
53079
50 867

66 539
-15672

302

-458

760

1910
53079

414 790,015015
220 401,194843
8 555,260294
25154,631804
83 399,151793
77 279,776281
124,88
128,87
133,60
128,51
134,23

Bilans nalezy analizowaé igcznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowgq, ktore stanowiq integralng czes$é sprawozdania finansowego.

31122017

49 788
1127
280

480
49 308
44 637

57892
-13 255

616

-343

959

4055
49 308

367 826,201341
200 084,055864
7 008,007598
17 654,700734
73 210,991639
69 868,445506
131,20
134,95
139,35
134,65
140,16
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

L Przychody z lokat 309 497 223
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 5 8 4

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych - - -

5. Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 304 489 219

1L Koszty funduszu 424 684 307
Wynagrodzenie dla towarzystwa 421 674 303

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - - -
Optaty dla depozytariusza - - -
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 2 5 2
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -

B U b o

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - .

1
+

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -

12, Ujemne saldo réznic kursowych - 3 1

13. Pozostale i 2 1

1L Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

V. Koszty funduszu netto (1I-11I) 424 684 307

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -115 -187 -84

VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 344 3244 1981

1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -199 1362 574

z tytuu réznic kursowych - - -

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 145 1882 1 407

z tytutu réznic kursowych - - -

VIL Wynik z operacji (V£VI) -2 459 3057 1897
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zl):

jednostki uczestnictwa kategorii A -6,20 7,85 6,16

jednostki uczestnictwa kategorii E -5,80 8,54 6,21

jednostki uczestnictwa kategorii F -5,31 9,41 6,33

jednostki uczestnictwa kategorii K -5,87 8,44 6,23

jednostki uczestnictwa kategorii T -5,45 9,20 6,05

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé igcznie = notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowaq, kidre stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz warto$ci

aktywG6w netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

L Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

1. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddw funduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych j.u.)
6. Lgczna zmiana aktywo6w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+85)

7. Warto$¢ aktywO6w netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawcezym

Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczgtku dzialalno$ci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

1. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T

NN Subfundusz Perspektywa 2040

01.01.2018
30.06.2018
49 308

-2 459
-115

-199

-2 145

-2 459

6230
8 647
2417
3717
53079
51590

01.01.2018
30.06.2018

46 963,813674
65 516,164212
34 848,289011
1547,252708

7 549,879652

13 717,860327
7852,882514

18 552,350538
14 531,150032
0,000012
49,948582
3529,700173
441,551739

46 963,813674
20317138979
1547,252696
7499,931070

10 188,160154
7411,330775
414 790,015015
544 639,124151
326 350,906365
9751,775003

25 873,871757
101 074,054420
81 588,516606
129 849,109136
105 949,711522
1196,514709
719,239953

17 674,902627
4.308,740325
414 790,015015
220 401,194843
8 555,260294

25 154,631804
83 399,151793
77 279,776281

01.01.2018
30.06.2018

131,20
134,95
139,35
134,65
140,16

01.01.2017
31.12.2017
32 631
3057
-187
1362
1882
3057

13 620
17 011

3391
16 677
49 308
40 645

01.01.2017
31.12.2017

103 973,508352
130 249,583895
71 286,417243
2185,133823
8676315212

33 290,229120

14 811,488497
26 276,075543
19 306,318070
28,731263
360,559963
5209,936325
1370,529922

103 973,508352
51980099173

2 156,402560
8315,755249

28 080,292795

13 440,958575
367 826,201341
479 122,959939
291 502,617354

8 204,522295

18 323,992105

87 356,194093

73 735,634092
111296,758598
91 418,561490
1196,514697
669,291371

14 145,202454

3 867,188586
367 826,201341
200 084,055864

7 008,007598

17 654,700734

73 210,991639

69 868,445506

01.01.2016
31.12.2016

121,56
124,23
127,26
124,07
128,24
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2. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T

01.61.2018
30.06.2018

124,88
128,87
133,60
128,51
134,23

3. Procentowa zmiana wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (wyrazona w stosunku rocznym)

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii E

w dniu

- jednostki kategorii F

w dniu

- jednostki kategorii K

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniach

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

1V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym:*)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) dane wyrazone w stosunku rocznym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

-9,72%
-9,09%
-8,32%
-9,20%
-8,53%

124,34
2018-06-28
128,30
2018-06-28
133,01
2018-06-28
127,95
2018-06-28
133,64
2018-06-28

134,55
2018-01-23
138,46
2018-01-23
143,04
2018-01-23
138,14
2018-01-23
143,85
2018-01-23

124,89
2018-06-29
128,87
2018-06-29
133,59
2018-06-29
128,51
2018-06-29
134,23
2018-06-29

01.01.2018
30.06.2018

1,66%
1,65%

01.01.2017
3112.2017

131,20
134,95
139,35
134,65
140,16

7,93%
8,63%
9,50%
8,53%
9,30%

121,52
2017-01-02
124,19
2017-01-02
127,22
2017-01-02
124,03
2017-01-02
128,21
2017-01-02

131,51
2017-10-16
2017-11-07

135,14
2017-11-07

139,52
2017-12-28

134,85
2017-11-07

140,33
2017-12-28

131,21
2017-12-29
134,96
2017-12-29
139,35
2017-12-29
134,66
2017-12-29
140,16
2017-12-29

01,01.2017
31.12.2017

1,68%
1,66%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalno$¢ Subfunduszu regulujg nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 1. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 22018 r., poz. 1355)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UTAWNIANIE [ PREZENTACJA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartoéci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto,
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dla NN Perspektywa SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujace; prowizjg maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia rowna zeru.

4,  Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majg ceng nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiane wartoéci nominalnej nabytych skladnikéw lokat, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje sig¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartodci ksiggowej (nie
stosuje si¢ do skladnikéw lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strat ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie skfadnika.

9. Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danego funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartodci tego prawa.

10. Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12. Nabycie / zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Skiladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

14. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowarne] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy,
a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywéw pienigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyraZone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okregla si¢ w relacji do euro.

16. $rodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowia lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

17. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi
kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla dangj

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegblnosei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartoci godziwej, nalicza sig zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkow pienigznych, naleznodci oraz zobowiazan w walutach obcych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienicznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywow Funduszu
w dniu wyceny.

21. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dziefi roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dzien roku od wartogci aktyw6w netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wpiaconym i odkupionym.

22. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obcigZaja nastgpujace koszty: koszty z tytutu ustug maklerskich, oplaty transakcyjne
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartosciowych i innych instrumentow finansowych, oplaty za rozliczenie transakcji oraz oplaty za
transfer papierdw wartogciowych, koszty zwigzane z zawieraniem uméw pozyczek instrumentow finansowych, prowizje bankowe zwigzane z
przekazywaniem $rodkéw pienigznych i obslugg rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w
zwigzku z dzialalno$cia Subfunduszu.
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23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplatg za konwersjg oraz oplate umorzeniowa (wysoko$¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowiazanie Funduszu wobec TFI - nie sg ujmowane w przychodach i kosztach,

24. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z aktywdw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia
kosztow, obcigza Fundusz w calosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartoéci aktywdw netto
Subfunduszu do wartoéci aktywow netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajgey dzien ujgeia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu.
W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowg zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotyczqca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty
transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogolem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzie ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajgcych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowiazania zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej
ceny JU w danym rejestrze uczestnika. :

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzien, na kiory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartoéciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywéw Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzat Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia warto$ci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$é aktywéw Funduszu stanowi suma warto$ci aktywéw Subfunduszu i wartosci aktywdw innych Subfunduszy. Wartodé aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartoéci aktywow netto Subfunduszu i wartodei aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

11. Wycena skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pienigznego.

2. Wartoéé godziwg skladnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzieti wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —~
innej, stanowiacej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotdéw na danym skladniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakeji, to ostatni dostgpny
kurs ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku -
innej, stanowiacej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

1) przyjmuje sig wartosé wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokos$¢ wolumenu obrotu
w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig
ceng z rynku o wyzszej warto$ci obrotu na ten dzies.

2) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku glownym dostgpne sg informacje o ziozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
si¢ érednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, e uwzglednienic wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku,
gdy nie jest mozliwe wyliczenie éredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglgdnienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na
rynku glownym oferty nie 53 dostepne, to do wyceny stosuje sig $rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z
tym ze o wyborze takiego rynku decyduje wielko§¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.

3) jezeli niedostepne sa wartoéci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnodci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ wartos¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest
podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng

nierdznigcego sic istotnie skladnika, w szczeg6lnoéei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
6. W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku

glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartoéciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastepuje:
a) poprzez porownanie obrotow z poszczegtlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan do korica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegolnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
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7. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy 1acznie nastgpujgce kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.

8. Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywno$¢ rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez
badany miesiac byl dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze rynek
dla danego skladnika lokat jest aktywny.

1. Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) diuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
12) depozyty,

13) waluty nie b¢dgce depozytami,
14) instrumenty rynku pienigznego.

2. Wartoé¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy
1) w przypadku dluznych papieréw wartociowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami warto§ciowymi — wedlug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytuu trwalej
utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig
odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$é odpisow z tytulu trwalej utraty warto$ci zalicza sig w cigzar
pozostalych kosztéw Funduszu
2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym to warto$c calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.

b) w przypadku, gdy whbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartodci dluznego papieru wartociowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0
modele wiasciwe dla poszezegélnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartodé godziwa wydzielonego instrumentu
pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sig wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostalych skladnikdw lokat ~ wedlug wartosci godziwej spelniajgcej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

1V. Szczegolne metody wyceny skladnikow lokat

1. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej
utraty warto$ci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. :

2. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego skiadnika i stanowi podstawg do
wyliczeti skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegélnasci w wyzej wymieniony sposéb wycenia si¢ diuzne papiery warto$ciowe,
od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

4. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartociowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dia tych papieréw wartosciowych.

5. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow warto§ciowych.

V. Metody wyznaczania wartodci godziwej

1. W przypadku skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dhuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci
godziwej:

1) w przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naticzone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w
szczegblnosci w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych;

4) w przypadku walut nie bedacych depozytami ~ ich warto$é wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Dane wejéciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w spos6b ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w

przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po

przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ akiywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresta sig w relacji do euro.
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4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z}) 30062018 31122017
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 2
Z tytutu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Pozostale, w tym: 64 278
- wplata na nabycie JU - 218
- premia inwestycyjna 64 60
64 280

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2018 31.12.2017
Z tytulu nabytych aktywow - 246

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 12 141
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 25 24
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -

Pozostale, w tym: 76 69
- wynagrodzenie TFI 74 68
113 480
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$é na 30.06.2018 Warto$¢ na 31.12.2017
Bank / Waluta w tys. PLN | w tys. PLN ;
ING Bank Slgski S.A. / PLN 746 g 1127 ;

1L SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017
waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 839 839 675 675
pienigznych: EUR - - 6 2
839 700
11 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku warto$ci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wieksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu.
Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skladnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplyw6w pienigznych wynikajace ze
stopy procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat skladnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze byé zwiazane bezposrednio z instrumentami diuznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami dluznymi wchodzacymi w sklad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibg za granica.
Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obciazonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sa ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane s3 na jednodniowych lokatach overnight, Lokaty te zakladane sa na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzier otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one:
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Procentowy udzial w aktywach ogolem
30.06.2018 31.12.2017
1,40% 2,26%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartodci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obcych. W Subfunduszu wystepuje w latach 2011-2029 éredni poziom ryzyka walutowego oraz niski poziom ryzyka walutowego poczawszy od roku
2030, wynikajacy z tego, Ze udzial aktywow denominowanych w walutach zagranicznych stanowi mniejszosciowa cze$¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a poziom ten maleje na kolejnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, oraz zagraniczne Fundusze Zrodlowe mogace by¢ przedmiotem
inwestycji aktywéw Subfunduszu stosujg mechanizm czgéciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara
amerykanskiego oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawarl tego typu transakeji

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytéw i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sg wylacznie w zlotych polskich.
2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapily.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2018)
EUR (euro) - 4,3616

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh)
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
Grupy lokat  30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Jednostki uczestnictwa -106 398 98

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wsp6lnego inwestowania majace siedzibg za granicg -93 964 476
Razem -199 1362 574

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01.01.2018  01.01.2017  G1.01.2017
Grupy lokat 30062018 31122017  30.06.2017

Jednostki uczestnictwa -1482 1645 1 441
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica -663 237 34
Razem -2 145 1882 1407
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu
ustug maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, oplat za
rozliczenie transakeji oraz oplat za transfer papierow wartosciowych, kosztéw zwigzanych z zawieraniem umoéw pozyczek instrumentow finansowych, prowizji
bankowych zwiazanych z przekazywaniem $rodkow pienigznych i obsluga rachunkéw bankowych, podatkow i innych obcigzen nalozonych przez wiasciwe
organy panstwowe w zwiazku z dzialalno$cia Subfunduszu, ktore pokrywane sg bezposrednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegajg limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE])

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie stale rowne kwocie naliczonej od warto$ci
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

NN Subfundusz Perspektywa 2040 L}\/\
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maksymalna roczna wysoko$¢ wynagrodzenia (w %)

w okresie kategoria A kategoria E kategoria F kategoria K kategoria T
do kofica 2019 1. 2,10 1,50 0,75 1,80 1,20
lata 2020-2024 1,90 1,40 0,70 1,60 1,10
lata 2025-2029 1,70 1,20 0,65 1,50 1,00
lata 2030-2034 1,50 1,10 0,60 1,40 0,95
od poczatku 2035 r. 1,30 1,00 0,55 1,25 0,80
wynagrodzenie faktycznie pobrane w okresie
sprawozdawczym (w %) 2,10 1,45 0,65 1,55 0,85

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys.zl) 53079 49 308 32 631 22 799
Warto$¢ aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w z1)
- jednostki uczestnictwa kategorii A 124,88 131,20 121,56 116,06
- jednostki uczestnictwa kategorii E 128,87 134,95 124,23 117,83
- jednostki uczestnictwa kategorii F 133,60 139,35 127,26 119,74
- jednostki uczestnictwa kategorii K 128,51 134,65 124,07 117,80
- jednostki uczestnictwa kategorii T 134,23 140,16 128,24 120,91

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objagnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszty.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci - opis tych niepewnoéci ze wskazaniem, czy sprawozdanie

finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, jezeli Subfundusz moze
lokowat powyzej 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa tych funduszy:

Fund Oplata za zarzgdzanie
undusz (% w skali roku)

NN Parasol FIO Subfundusz Obligacji

-jednostki uczestnictwa kategorii A,F, I, K,P,S 1,50
-jednostki uczestnictwa kategorii E 1,00
-jednostki uczestnictwa kategorii T 0,80

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian,
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartoéé aktywow netto Subfunduszu przekroczy 800.000.000 Ziotych.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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Katowice, 29 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt.2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Perspektywa
2040 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018r.,

sporzadzonego 29 sierpnia 2018r., sg zgodne ze stanem faktycznym.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
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Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzysiwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego poirocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Perspektywa 2045 wydzielonego w NN Perspektywa Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktére
skiada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzierh 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,poéiroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego péirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzgdzonego zgodnie z =zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem byio przedstawienie wniosku na temat tego pdirocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Usiug Przegladu 2410 Przeglad Srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
poirocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegoélnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse iksiegowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zostac¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym pdlrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzic, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majatkowej i finansowej NN Subfunduszu Perspektywa 2045 wydzielonego w NN Perspektywa
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego
finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie
z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowo$ci i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

zowy biegty rewident
rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

29 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Perspektywa 2045

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



NN Subfundusz Perspektywa 2045
Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art, 52 ust, 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz U. z 2018 r. poz. 395 z péZniejszymi
zmianami) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
NN Subfunduszu Perspektywa 2043, na ktére sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosci 64.440 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., ktory wykazuje aktywa netto na sumg 65.435 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 3.370
tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci
aktywow netto o kwotg 4.519 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu
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Iﬁabcla Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU PERSPEKTYWA 2045

Nazwa funduszu: NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Perspektywa SFIO
do dnia 20 lipca 2015 r. dzialal pod nazwg ING Perspektywa SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami
NN Perspektywa SFIO posiada osobowos¢ prawng. NN Subfundusz Perspektywa 2045 utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowosci prawnej.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DF/1/4033/6/9/11/12/U/KM z dnia 9 lutego 2012 1.
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 13 marca 2012 r. pod numerem RFi 716

NN Subfundusz Perspektywa 2045 jest jednym z sze$ciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokre$lony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. NN Subfundusz Perspektywa 2045 / NN Perspektywa 2045, ""Subfundusz"

. NN Subfundusz Perspektywa 2040 / NN Perspektywa 2040

. NN Subfundusz Perspektywa 2035 / NN Perspektywa 2035

. NN Subfundusz Perspektywa 2030 / NN Perspektywa 2030

. NN Subfundusz Perspektywa 2025 / NN Perspektywa 2025

. NN Subfundusz Perspektywa 2020 / NN Perspektywa 2020, dalej razem "Subfundusze"

[ R R N I )

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rozne cele inwestycyjne.
Giéwnym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelows. Przez
Date Docelowa rozumie sig¢ rok kalendarzowy, w ktérym zrealizowa¢ si¢ maja cele emerytalne dla Uczestnikéw lub inne planowane przez nich cele finansowe.
Datg docelowa dla Subfunduszu jest rok 2045.

Aktywa Subfunduszu s3 inwestowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, zaréwno funduszy o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dluznym, dajgcych mozliwosé inwestycji na rynku krajowym jak i
zagranicznym. Docelowa alokacja aktywoéw Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy aktywéw charakteryzujgee sig roznym poziomem ryzyka jest zmienna w
czasie i dokonywana bgdzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz
bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania sig okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowej.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 65% aktywéw netto Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostata
zas czg$¢ aktywdw Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dluznym. W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywdw
netto Subfunduszu be¢dzie inwestowane w fundusze o charakterze diuznym.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegblnodei krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) - do 50% wartosci aktywdw netto,

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — do 30% wartosci aktywow netto,

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg - do 100% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow glownie w akcje — od 9% do 65% wartoéci aktywow netto,

5, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za
granica, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow glownie w instrumenty dluzne — do 91% wartosci aktywow netto,

6. depozyty — do 20% wartosci aktywow,

7. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1, 5 i 6 obowiazuje lgcznie limit wskazany w pkt 5.

8. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 4 obowigzuje lacznie limit wskazany w pkt 4.

9. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktyw6w w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Pafistwa, z tym 2e
obowigzany jest wtedy dokonywag¢ lokat w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a wartoé¢ Zadnej z tych emisji nie
moze przekraczac¢ 30% wartosci aktywow.

10. Fundusz moze lokowa¢ do 91% wartosci aktywow netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Obligacji wyodrgbnionego w ramach NN
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

11. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow, w jednostki uczestnictwa:

1) NN Subfunduszu Akcji wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

2) NN Subfunduszu Gotéwkowego wyodrgbnionego w ramach NN Parasol FIO;

3) NN Subfunduszu Srednich i Matych Spélek wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

4y subfunduszu NN (L) Emerging Markets High Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomiedzy poszezegdlne klasy aktyw6w bedzie zmienna w poszezeg6lnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bgdzie
nastgpujaca:

w latach 2011 ~ 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 53% do 65%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 35% do 47%;

w latach 2015 - 2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 48% do 61%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze duznym i depozyty — od 39% do 52%;

w latach 2020 - 2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 42% do 56%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 44% do 58%;

w latach 2025 - 2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 36% do 50%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 50% do 64%;

w latach 2030 - 2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 43%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 57% do 70%;

NN Subfundusz Perspektywa 2045 \



w latach 2035 - 2039:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 65% do 81%;
w latach 2040 — 2045:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym -~ od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2046 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 89% do 91%,
Subfundusz nie ma okre§lonego wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII w Warszawie Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 .

Kapitat zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolka akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujgcym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wcze$niej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitatu akcyjnego
Towarzystwa nalezalo do spélki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktorej 100% akceji posiadato ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 1.

Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odno$nie rachunku wyniku z operacji obejmuja dane péiroczne za
Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2018 1.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzieé
przyszioei, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesiecy od 30.06.2018 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziafalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi §wiadczone przez firme audytorskg inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala rowniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadczyl, iz na dzien 1 grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialalnogci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitéw wewngtrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo sa prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgecych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutoréw.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 200 zl w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zI w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysokoscei nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — rowne kwocie naliczonej od wartodci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii A w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartosé - 2,1% do konca 2024 roku, 1,9% od poczatku 2025 roku do kofica 2029 roku, 1,7%
od poczatku 2030 do konca 2034 roku, 1,5% od poczatku 2035 roku do kofica 2039 roku oraz 1,3% poczqwszy od 2040 roku.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za po$rednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okre$la umowa Pracowniczego
Programu Inwestycyjnego (PP1) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywcg

- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — réwne kwocie naliczonej od warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii E w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$é - 1,5% do konica 2024 roku, 1,4% od poczatku 2025 roku do korica 2029 roku, 1,2%
od poczatku 2030 do konca 2034 roku, 1,1% od poczgtku 2035 roku do konca 2039 roku oraz 1% poczawszy od 2040 roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F:
- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PP lub PPE.
Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii F okre$lajg odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl.

NN Subfundusz Perspektywa 2045




- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:

- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywcg

- oplate za konwersjg / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — réwne kwocie naliczonej od warto§ci aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii F w
danym dniu, nie wickszej niz kwota stanowiaca w skali roku rébwnowarto$é - 0,75% do konca 2024 roku, 0,7% od poczatku 2025 roku do konca 2029 roku,
0,65% od poczatku 2030 do kofica 2034 roku, 0,6% od poczatku 2035 roku do kofica 2039 roku oraz 0,55% poczawszy od 2040 roku.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylacznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywaé wyzszq minimalng wysoko$¢ wplaty
w przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i
innych funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zl. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytulu odkupienia w ramach konwersji lub zamiany.
- wynagrodzenie Towarzystwa — rowne kwocie naliczonej od wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii K w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ - 1,8% do korica 2024 roku, 1,6% od poczatku 2025 roku do konca 2029 roku, 1,5%
od poczatku 2030 do konca 2034 roku, 1,4% od poczatku 2035 roku do konca 2039 roku oraz 1,25% poczawszy od 2040 roku.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:
- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.
Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii T okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- W zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjna w wysokosei nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersjg / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — réwne kwocie naliczonej od wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii T w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowiaca w skali roku rownowartos¢ - 1,2% do konca 2024 roku, 1,1% od poczatku 2025 roku do konca 2029 roku, 1% od
poczatku 2030 do konica 2034 roku, 0,95% od poczatku 2035 roku do konca 2039 roku oraz 0,8% poczawszy od 2040 roku.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

30.06.2018 3L12.2017

warto§¢ wg warto$§é na % udzial w warto§é wg warto§¢é na % udzial w
Skiadniki lokat ceny nabycia  dziefi bilansowy aktywach  ceny nabycia  dzien bilansowy aktywach
Akcje - - - - . -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - . -
Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne - - - - - .
Diuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spétkach z ograniczona

odpowiedziainoscia - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 35956 37163 56,56 30929 34233 55,47
Certytikaty inwestycyjne ' - - - - ; -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspo6lnego inwestowania majgce 26 345 27271 41,51 23718 25 461 41,25
siedzibg za granicg

Wierzytelnosci - - - - - .
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - ,
Inne - - - - - -

RAZEM 62 301 64 440 98,07 54 647 59694 96,72

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktdre stanowiq integralng czg$¢ sprawozdania finansowego
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2. BILANS

sporzqdzony na dzief 30 czerwea 2018 r.

(w tys. ziotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

AW R =

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
1L Zobowigzania
L Aktywa netto (I-11)
V. Kapital funduszu
1. Kapital wplacony
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatizymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat
VI Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria K
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zh)
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (w z)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (w zl)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii K (w zl)
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zt)

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

30.06.2018

65711
999
272

276
65 435
63 092

95 652
-32 560

204

-567

771

2139
65 435

513 470,946042

249 927,961533
8 145,867534
32 820,301417
159 629,763225
62 947,052333

124,57
128,51
133,07
128,17
133,89

31.12.2017

61716
1651
371

800

60 916
55203
83 041
-27 838
666
-430
1096
5047
60 916

454 601,409451

234 513,570253
6 802,402479
22 275,279089
136 172,054453
54 838,103177

131,44
135,16
139,45
134,87
140,40

Bilans nalezy analizowaé fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktdre stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

L Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej

Rl ol

I Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje
Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

R R I A

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

—
B TS

Ujemne saldo réznic kursowych

—
W

Pozostale
1L Koszty pokrywane przez towarzystwo
V. Koszty funduszu netto (II-1IT)
V. Przychody z lokat netto (I-IV)
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
z tytudu roznic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
z tytulu réznic kursowych
VIL Wynik z operacji (V£VI)

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zl):
jednostki uczestnictwa kategorii A
jednostki uczestnictwa kategorii E
jednostki uczestnictwa kategorii F
jednostki uczestnictwa kategorii K
jednostki uczestnictwa kategorii T

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

01.01.2018
30.06.2018

402

6

396
539
536

539
-137
-3233
-325

-2 908

-3370

-6,82
-6,42
-5,97
-6,48
-6,05

01.01.2017
31.12.2017

626

[~ NS }

846
-220
4121
1753

2368

3901

8,17
8,85
9,64
8,74
9,47

01.01.2017
30.06.2017

278

5

273
376
372

6,06
6,43
6,86
6,38
6,77

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi i informaciq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania
4 q qcy

finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywéw Netto

1. Warto§é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych j.u))

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych j.u.)
6. Lgczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5)

7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawezym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalno$ci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

111, Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T

NN Subfundusz Perspektywa 2045

01.01.2018
30.06.2018

60916
-3370
-137
-325
-2 908
-3 370

7 889
12 611
4722
4519
65 435
64 279

01.01.2018
30.06.2018

58 869,536591
95 044,765908
39 513,080768
1.345,419400

10 643,449061
33837451218
9705,365461

36 175,229317
24 098,689488
1,954345
98,426733

10 379,742446
1596,416305

58 869,536591
15414,391280
1343,465055

10 545,022328
23457,708772

8 108,949156
513 470,946042
784 380,725224
463 053,904135

9 100,413396

33 781,839168
208 510,902310
69 933,666215
270 909,779182
213 125,942602
954,543862
961,537751

48 881,139085

6 986,613882
513 470,946042
249 927,961533

8 145,867534
32820301417
159 629,763225
62 947,052333

01.01.2018
30.06.2018

131,44
135,16
139,45
134,87
140,40

01.01.2017
31122017

38 420
3901
-220
1753
2368
3901

18 595
25 565

6970
22 496
60916
49 040

01.01.2017
31.12.2017

141 942,075227
195 936,592760
97 364,267969
2268,865769

10 575,080563
71373,981479

14 354,396980

53 994,517533
36 542,672749
142,089945
475,998822

15 513,876963
1319879054

141 942,075227
60 821,595220
2126,775824
10099,081741

55 860,104516
13034517926
454 601,409451
689 335,959316
423 540,823367

7 754,993996

23 138,390107
174 673,451092
60 228,300754
234 734,549865
189 027,253114
952,591517
863,111018

38 501,396639
5390,197577
454 601,409451
234 513,570253

6 802,402479

22 275,279089
136 172,054453
54838103177

01.01.2017
3112.2017

121,10
123,72
126,69
123,58
127,75

A\



2. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T

01.01.2018
30.06.2018

124,57
128,51
133,07
128,17
133,89

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (wyrazona w stosunku rocznym)

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

6. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawcezym
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

1V, Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym:*)
. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije

. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu

S S S

[= )

*) dane wyrazone w stosunku rocznym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

-10,54%
-9,92%
-9,23%

-10,02%
-9,35%

123,98
2018-06-28
127,90
2018-06-28
132,44
2018-06-28
127,56
2018-06-28
133,25
2018-06-28

135,09
2018-01-23
138,97
2018-01-23
143,45
2018-01-23
138,67
2018-01-23
144,41
2018-01-23

124,57
2018-06-29
128,51
2018-06-29
133,07
2018-06-29
128,17
2018-06-29
133,88
2018-06-29

01.01.2018
30.06.2018

1,69%
1,68%

01.61.2017
31.12.2017

131,44
135,16
139,45
134,87
140,40

8,54%
9,25%
10,07%
9,14%
9,90%

121,07
2017-01-02
123,70
2017-01-02
126,67
2017-01-02
123,56
2017-01-02
127,73
2017-01-02

131,83
2017-11-07
135,43
2017-11-07
139,64
2017-12-28
135,16
2017-11-07
140,60
2017-12-28

131,45
2017-12-29
135,17
2017-12-29
139,45
2017-12-29
134,88
2017-12-29
140,40
2017-12-29

01.01.2017
31,12.2017

1,73%
1,70%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad igcznie z notami objasniajgeymi i informacjg dodatkowg, ktdre stanowiq integralng czesé
'y

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalno$é Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pézniejszymi zmianami)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 1. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UITAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa. Jezeli

charakter i istotnosé danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce roznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto,
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

Na dziea bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w

aktywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkowa.

2) UUIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe dla NN Perspektywa SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujace; prowizjg maklerska.

Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zeru.

Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja ceng nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaly

otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartoéci nominalnej nabytych skladnikow lokat, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej (nie
stosuje si¢ do skladnikéw lokat bedgcych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie skladnika.

9. Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10. Nalezng dywidendg od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa,

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12. Nabycie / zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

14. Jezeli transakeja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksicgach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien uj¢cia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu ~ ich warto$¢ okresla sig w relacji do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow warto$ciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

17. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dia danej waluty.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowyeh, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnodci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efcktywnej
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg warto$¢ aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

21. Towarzystwo z tytuly administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy
dzien roku od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

22. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgpujgce koszty: koszty z tytulu uslug maklerskich, oplaty transakcyjne
zwiazane z nabywaniem i zbywaniem papierdw warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakeji oraz oplaty za
transfer papierw wartosciowych, koszty zwiazane z zawieraniem uméw pozyczek instrumentow finansowych, prowizje bankowe zwigzane z
przekazywaniem $rodkow pienieznych i obsluga rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy pafistwowe w
zwiazku z dzialalnoscig Subfunduszu.

23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersjg oraz oplatg umorzeniow (wysoko$¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowigzanie Funduszu wobec TF1 - nie sg ujmowane w przychodach i kosztach.

NN Subfundusz Perspektywa 2045 \ "‘% |
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24. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calodci z aktywow Subfunduszu, Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw,
obciaza Fundusz w calosci partycypacjg danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartoéci aktywow netto Subfunduszu
do wartosci aktyw6w netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzies ujgcia zobowigzania w ksig¢gach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skladnikow lokat dotyczgcy wigeej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakeji obcigzajg te
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu warto$ci transakeji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogélem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestize (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym wynikajgcych z zapiséw w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane s3 w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnodci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operaciji

Dniem wyceny jest dziei, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywéw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,

ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia warto§ci aktywo6w netto Funduszu

oraz ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i

odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartoéé aktywow Funduszu stanowi suma wartodci aktywéw Subfunduszu | wartosci aktywéw innych Subfunduszy. Wartos¢ aktywow netto Funduszu stanowi

suma wartosci aktywoéw netto Subfunduszu i wartosci aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.] pkt | oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Wartoé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

11, Wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujgce skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.

2. Wartos¢ godziwa skladnikow lokat wymienionych w pkt.l notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —
innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3, Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym skiadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warto$¢ godziwg skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dziefi wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —
innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu
w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokosé wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig
cene z rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne sg informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sig $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglgdnienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na
rynku gléwnym oferty nie sa dostepne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z
tym ze o wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesiacu.

3) jezeli niedostepne sg wartoéci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sj dostepne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywow pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nieroznigcego sie istotnie skladnika, w szczegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

6. W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcig godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,
4) w przypadku, gdy papier wartociowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gldwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkow od dnia rozpoczgeia notowar do konica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez porwnanie obrotéw na poszczegolnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
7. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lqcznie nastgpujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

NN Subfundusz Perspektywa 2045

11



8.

Razem z comiesicznym ustalaniem rynku giéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnos¢ rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez
badany miesigc byl dostepny kurs transakcyjny (fub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, Ze rynek
dla danego skladnika lokat jest aktywny.

{11, Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sq nastgpujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Wartoéé skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentow rynku pienigznego bedacych papierami warto$ciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe; zalicza si¢ odpowiednio

do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$é odpisow z tytulu trwalej utraty wartoéci zalicza si¢ w cigzar pozostalych

kosztéw Funduszu

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s $ciéle powigzane z wycenianym papierem dluznym to warto$¢ calego instrumentu
finansowego bgdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegéinych whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cile powigzane z wycenianym papierem diuznym, wowczas warto§¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume¢ wartosci diuznego papieru wartodciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosei wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele wlasciwe dla poszezegéinych instrumentdw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu
pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslongj w punkcie a).

3) w przypadku pozostalych skladnikéw lokat ~ wedlug wartoéci godziwej spelniajgcej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

V. Szczegdlne metody wyceny skiadnikow lokat

1.

4.
5.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartodci,
jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziei przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia tego skladnika i stanowi podstawg do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegbinosci w wyzej wymieniony sposéb wycenia sie dluzne papiery wartosciowe,
od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartociowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow warto§ciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

1.

W przypadku skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedgcych papierami diuznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi wartos¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica ~ wycena w oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majgcych wplyw na ich wartosé godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentdw pochodnych ~ wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegdinosci
w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow

4y w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dane wejéciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodzg z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposéb ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedg prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w péirocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim péiroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obeych

L.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartod¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.
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NOTA2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2018  31.12.2017
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytwlu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 8
Z tytutu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -

S

Pozostale, w tym: 272 363
- wplata na nabycie JU 189 287
- premia inwestycyjna 83 76
272 371

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zi) 30.06.2018 31.12.2017
Z tytulu nabytych aktywow 109 490

Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sig do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 11 174
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 60 49
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -

Pozostale, w tym: 96 87
- wynagrodzenie TFI 93 85
276 800
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

|

Wartos¢ na 30.06.2018 Wartog¢ na31.122017 |
Bank / Waluta w tys. PLN w tys. PLN |
ING Bank Slaski S.A. / PLN 999 ; 1651 g

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017
waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 1042 1042 863 863
pienigznych: EUR - - 4 18
1042 881
111 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartoéci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wicksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu.
Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skladnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dhuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat skladnikow lokat obciazonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze byé zwiazane bezposrednio z instrumentami diuznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami dtuznymi wchodzacymi w sklad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspoinego inwestowania majgcych siedzibe za granica.
Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skiadnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obciazone sa ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 . Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane 53 na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one:

Procentowy udzial w aktywach ogolem
30.06.2018 31.12.2017
1,52% 2,68%
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3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartoéci aktywdw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obeych. W Subfunduszu wystepuje w latach 2011-2034 $redni poziom ryzyka walutowego oraz niski poziom ryzyka walutowego poczawszy od roku 2035,
wynikajacy z tego, z¢ udzial aktywéw denominowanych w walutach zagranicznych stanowi mniejszoéciowq czgs¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a
poziom ten maleje na kolejnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, oraz zagraniczne Fundusze Zrodiowe mogace by¢ przedmiotem inwestycji
aktywéw Subfunduszu stosujg mechanizm czg$ciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara amerykarnskiego
oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawart tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggal kredytéw i pozyczek.

NOTA9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sq wylacznie w zlotych polskich.
2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapily.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2018)
EUR (euro) - 4,3616

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01.01.2018 01.01.2017 01.01,.2017

Grupy lokat 30.06.2018  31.12.2017 30.06.2017
Jednostki uczestnictwa -158 489 121

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica -167 1264 591
Razem -325 1753 712

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.z})

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017

Grupy lokat 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Jednostki uczestnictwa -2 097 2064 1795
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibg za granicg -811 304 -52
Razem -2 908 2368 1743
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych §rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu uslug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwiazane z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto$ciowych i innych instrumentow finansowych, oplat za rozliczenie
transakcji oraz oplat za transfer papierdw wartosciowych, kosziéw zwigzanych z zawieraniem umow pozyczek instrumentéw finansowych, prowizji bankowych
zwiazanych z przekazywaniem érodkéw pienigznych i obsluga rachunkéw bankowych, podatkéw i innych obciazeni nalozonych przez wladciwe organy
panstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu, ktore pokrywane sg bezposrednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZE$CI ZMIENNE])

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie stale réwne kwocie naliczonej od wartosci
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszcezegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wysokosé wynagrodzenia (w %)

w okresie  kategoria A kategoria E kategoria F kategoria K kategoria T
do konca 2024 r. 2,10 1,50 0,75 1,80 1,20
lata 2025-2029 1,90 1,40 0,70 1,60 1,10
lata 2030-2034 1,70 1,20 0,65 1,50 1,00

NN Subfundusz Perspektywa 2045 ?\\} r\\
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lata 2035-2039 1,50 1,10 0,60 1,40 0,95

od poczatku 2040 1. 1,30 1,00 0,55 1,25 0,80 .
wynagrodzenie faktycznie pobrane w
okresie sprawozdawczym (w %) 2,10 1,45 0,7 1,55 0,85

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31,12.2015
Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys.zl) 65435 60 916 38 420 27 806
Wartosé aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w zi)
- jednostki uczestnictwa kategorii A 124,57 131,44 121,10 115,16
- jednostki uczestnictwa kategorii E 128,51 135,16 123,72 116,89
- jednostki uczestnictwa kategorii F 133,07 139,45 126,69 118,80
- jednostki uczestnictwa kategorii K 128,17 134,87 123,58 116,88
- jednostki uczestnictwa kategorii T 133,89 140,40 127,75 119,98

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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6.
D

2)

3)

4

3)

6)

7

8)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujgtyech w sprawozdaniu finansowym za bieigcy okres
sprawozdaweczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnyeh danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewno$ci co do moiliwoéci kontynuowania dzialalnodci - opis tych niepewnos$ci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, jezeli Subfundusz

moze lokowaé powyzej 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa tych funduszy:

Fund Oplata za zarzgdzanie
undusz (% w skali roku)

NN Parasol FIO Subfundusz Obligacji

-jednostki uczestnictwa kategorii AJF, LK, P, § 1,50
-jednostki uczestnictwa kategorii E 1,00
~jednostki uczestnictwa kategorii T 0,80

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng¢ sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Fundusz moze zawiesié zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przekroczy 800.000.000 ziotych.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

NN Subfundusz Perspektywa 2045
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Katowice, 29 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Perspektywa
2045 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegllnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
warto§ciowych oraz pozytkéw z tych ak{ywc')w przedstawion}}ch w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018r.,

sporzadzonego 29 sierpnia 2018 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.




	P 2020.pdf
	P 2020
	P 2020
	P 2020
	P 2020

	przekladka subfund

	przekładka

	P 2025.pdf
	P 2025
	P 2025
	P 2025
	P 2025

	przekladka subfund

	przekładka

	P 2030.pdf
	przekładka
	P 2030
	P 2030
	P 2030
	P 2030

	przekladka subfund


	P 2035.pdf
	przekładka
	P 2035
	P 2035
	P 2035
	P 2035

	przekladka subfund


	P 2040.pdf
	przekładka
	P 2040
	P 2040
	P 2040
	P 2040

	przekladka subfund


	P 2045.pdf
	przekładka
	P 2045
	P 2045
	P 2045
	P 2045

	przekladka subfund





