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Ostrzezenie

Subskrypcji nie przyjmuje sie wylacznie na podstawie samego sprawozdania finansowego. Subskrypcje majg charakter wazny i
obowigzujacy tylko wéwczas, gdy zostang dokonane na podstawie aktualnego prospektu informacyjnego, ktéremu towarzyszy ostatni raport
roczny oraz najswiezszy raport pétroczny, jezeli wydano go juz po ostatnim raporcie rocznym.

Prospekt informacyjny, statut, raporty roczne i pétroczne udostepnia sie uczestnikom Funduszu w placéwce banku depozytariusza oraz w
siedzibie Funduszu, jak i we wskazanych w niniejszym raporcie instytucjach zajmujacych sie obstugg finansowa. Na stosowny wniosek
dokumenty sg ponadto bezptatnie wysytane poczta.

Dane zawarte w niniejszym raporcie przedstawiono wytgacznie dla celéw informacyjnych. Nie stanowig one wyznacznika przysztych wynikow.
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Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
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Dane statystyczne 39
Sprawozdanie finansowe 41
Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012 41
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012 41
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012 42
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012 42

ING (L) - Invest Asia ex Japan

Dane statystyczne 43
Sprawozdanie finansowe 45
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012 45
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakorczony dnia 30/09/2012 45
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012 46
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012 47

ING (L) - Invest Banking & Insurance

Dane statystyczne 48
Sprawozdanie finansowe 50
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012 50
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012 50
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012 51
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012 52

ING (L) - Invest Brazil Focus

Dane statystyczne 53

Sprawozdanie finansowe 54
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto za okres od dnia 01/10/2011 do dnia 54
29/02/2012

ING (L) - Invest Commodity Enhanced

Dane statystyczne 55
Sprawozdanie finansowe 56
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012 56
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012 56
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012 57
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012 57

ING (L) - Invest Consumer Goods

Dane statystyczne 58
Sprawozdanie finansowe 59
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012 59
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Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Emerging Europe
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw warto$ciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Emerging Markets
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw warto$ciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Energy
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest EURO Equity
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
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Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Euro High Dividend
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Euro Income
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Europe Growth Fund
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za okres od dnia 01/10/2011 do dnia
13/01/2012

ING (L) - Invest Europe High Dividend
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Europe Opportunities
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
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Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012 104
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012 104
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012 105
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012 106

ING (L) - Invest European Real Estate

Dane statystyczne 107
Sprawozdanie finansowe 108
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012 108
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012 108
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012 109
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012 109

ING (L) - Invest Food & Beverages

Dane statystyczne 110
Sprawozdanie finansowe 111
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012 111
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012 111
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012 112
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012 112

ING (L) - Invest Global High Dividend

Dane statystyczne 114
Sprawozdanie finansowe 116
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012 116
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012 116
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012 117
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012 118

ING (L) - Invest Global Opportunities

Dane statystyczne 119
Sprawozdanie finansowe 121
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012 121
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012 121
Portfel papieréw warto$ciowych na dzien 30/09/2012 122
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012 123

ING (L) - Invest Global Real Estate
Dane statystyczne 125
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Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012

Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012

ING (L) - Invest Greater China

Dane statystyczne

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012

Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012

ING (L) - Invest Health Care

Dane statystyczne

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012

Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012

ING (L) - Invest India Focus

Dane statystyczne

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012

Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012

ING (L) - Invest Industrials

Dane statystyczne

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw warto$ciowych na dzien 30/09/2012

Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012

ING (L) - Invest Information Technology

Dane statystyczne
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Spis tresci

Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Japan
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Japanese Small & Mid Caps
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Latin America
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw warto$ciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Materials
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Middle East & North Africa
Dane statystyczne

Sprawozdanie finansowe
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Spis tresci

Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Prestige & Luxe
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Sustainable Equity
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw warto$ciowych na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Telecom
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw warto$ciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest US (Enhanced Core Concentrated)
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest US Enhanced Core Large Cap
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012

Strona

167
167
168
168

170
171
171
171
172
172

173
175
175
175
176

178
180
180
180
181
181

183
185
185
185
186
188

190
191
191

ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L)

Spis tresci
P
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za okres od dnia 16/12/2011 do dnia
30/09/2012
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest US Growth
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest US High Dividend
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest US Research Advantage
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest Utilities
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
Portfel papieréw warto$ciowych na dzien 30/09/2012
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012
ING (L) - Invest World
Dane statystyczne
Sprawozdanie finansowe
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012
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Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012 213
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012 214

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

Dane statystyczne 215
Sprawozdanie finansowe 217
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012 217
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012 217
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012 218
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012 220

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Local Bond)

Dane statystyczne 222
Sprawozdanie finansowe 223
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012 223
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za okres od dnia 10/02/2012 do dnia 223
30/09/2012
Portfel papieréow warto$ciowych na dzien 30/09/2012 224
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 30/09/2012 225

ING (L) - Renta Fund Australian Dollar

Dane statystyczne 227

Sprawozdanie finansowe 228
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za okres od dnia 01/10/2011 do dnia 228
13/01/2012

ING (L) - Renta Fund Belgian Government Euro

Dane statystyczne 229
Sprawozdanie finansowe 230
Zestawienie aktywow netto na dzien 30/09/2012 230
Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012 230
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Sprawozdanie Zarzadu

Sytuacja gospodarcza

W czwartym kwartale 2011 r. gospodarka amerykanska powrdcita po okresie stabosci w drugim i trzecim kwartale do zupetnie
przyzwoitego tempa wzrostu. Poprawa na rynku pracy sprzyja konsumpcji. Stopa bezrobocia spadta w grudniu do 8.6% (z 9% w
pazdzierniku). Jednoczes$nie w grudniu liczba wnioskéw o zasitki dla bezrobotnych byta najnizsza od maja 2008 r. W strefie euro
aktywnos¢ gospodarcza w grudniu notowata czwarty kolejny miesigc spadku. Trend ten byt szczegdlnie widoczny w analizie
wskaznikow purchasing manager w ustugach i przemysle. Tempo kurczenia sie gospodarki zdawato sie jednak powoli zwalniacé.
Sytuacja ta odpowiada naszym prognozom, zgodnie z kitdérym strefa euro pograza sie w fagodnej recesji. W Japonii proces
powrotu koniunktury wykazywat oznaki stabosci w czwartym kwartale, po zupetnie przyzwoitym tempie wzrostu w trzecim
kwartale (zwyzka o 1.3% w poréwnaniu do drugiego kwartatu). Stabos$¢ wynikata ze spadajacego popytu globalnego w
potaczeniu z silnym jenem. Powodzie w Tajlandii réwniez silnie zaktécity produkcje. Japonskie firmy elektroniczne i producenci
samochodéw posiadajg zaktady produkcyjne w regionach dotknietych powodziami. Popyt krajowy takze stabnie.

Pierwszy kwartat 2012 r. rozpoczat sie pozytywnie. W Stanach Zjednoczonych wydatki konsumentow ksztattujg sie na poziomie
wyzszym niz oczekiwano, podczas gdy zamdéwienia produkcyjne od listopada znajdujg sie w trendzie rosngcym. Co wazne,
przedsiebiorstwa sg przygotowane na stopniowe zwiekszanie naktadéw. Wydaje sie to w sposodb zupetnie oczywisty wynika¢ z
trendu rosnacego na rynku pracy, na ktérym w okresie ostatnich trzech miesiecy powstaje srednio 245,000 nowych miejsc pracy
miesiecznie. Stopa wzrostu wynagrodzen, ustabilizowana na poziomie 3% na koniec lata, wzrosta do obecnych 5-6%. Powrotowi
koniunktury sprzyja poprawa sytuacji finansowej (wzrosty na rynkach akcji, wzglednie niskie stopy procentowe, oznaki stabilizaciji
na rynku nieruchomosci). Co rowniez korzystne, odbicie wydaje sie obejmowac¢ mate i srednie przedsiebiorstwa, czyli segment
liczacy relatywnie duzo firm z (cechujacego sie wysoka pracochtonnoscia) sektora ustug. W strefie euro Purchasing Managers
Index (,PMI”) za marzec (48.7) zdaje sie sugerowacé, ze nadal brak wzrostu aktywnos$ci gospodarczej. Aktywnosé w sferze
zarowno produkgiji, jak i ustug notuje wrecz (tagodny) spadek. Rozczarowujace dane po czesci moga wynikac z niesprzyjajacych
warunkow pogodowych. Generalnie, gospodarka globalna pozostaje dos¢ staba i podatna na wstrzasy. WspomnieliSmy juz
sytuacje w strefie euro, ktdra nadal jest bardzo delikatna i krucha. Problemy strukturalne Grecji mogg ponownie pojawi¢ sie w
trakcie roku w centrum zainteresowania inwestoréw. Rowniez inne zmiany, na przyktad wyniki wyboréw krajowych, moga
wywota¢ niepokoje na rynkach. Czynniki geopolityczne takze moga niekorzystnie oddziatywa¢ na rynki. Rosng napiecia na
Bliskim Wschodzie (Iran). Poziom cen ropy naftowej zdaje sie nie by¢ specjalnie istotny ani dla rynkéw akcji ani dla gospodarki
globalnej. Rynki spogladaja przede wszystkim na skale wzrostu cen ropy naftowej. W naszej opinii dotychczasowe wzrosty cen
ropy naftowej w tym roku sga umiarkowane i mozliwe do przyjecia. Jednakze kazda eskalacja napiec¢, ktéra wyprowadzitaby rope
naftowg do poziomu 140 USD lub wiecej za barytke, miataby zdecydowanie negatywny wptyw na gospodarke globalna.

W drugim kwartale 2012 r. dane makroekonomiczne w Stanach Zjednoczonych wykazywaty pewne pogorszenie. W Europie
redukcja poziomu zadtuzenia rzadéw, negatywny sentyment posrod konsumentéw i producentéw oraz niezdolnos¢ europejskich
lideréw do rozwigzania problemu kryzysu rzgdowych instrumentéw dtuznych zdecydowanie zawazyty na stopie wzrostu. W
Japonii wzrost gospodarczy wydaje sie wykracza¢ powyzej $redniej diugoterminowej $ciezki wzrostu w zwigzku z poprawg
wskaznika zaufania konsumentéw i wzrostem poziomu wydatkdéw. Na rynkach wschodzacych tempo wzrostu ulegto
spowolnieniu, jednak stopa wzrostu nadal pozostaje solidna, przy czym sadzimy, ze w Chinach prawdopodobnie w drugim
kwartale odnotowata ona lokalne minimum.

W trakcie trzeciego kwartatu 2012 r. gospodarka globalna weszla w faze stabilizacji, zas dtugoterminowa stopa wzrostu
gospodarczego pozostaje ponizej sredniej wieloletniej. Globalny taczny wskaznik PMI, uwzgledniajacy zaréwno produkcje, jak i
ustugi nieprodukcyjne, ksztattowat sie w sierpniu na poziomie 51.1 punkta, wyzszym niz w czerwcu. W sferze produkcji widoczna
jest jednak pewna stabos$é. Najbardziej prawdopodobnym wyjasnieniem zaistniatej sytuacji jest twierdzenie, ze przedsiebiorstwa
dysponujg nadmiernymi poziomami zapaséw, w zwigzku z czym sktadajg wzglednie mato nowych zamoéwien. Gospodarka
amerykanska ulegta ostabieniu w trzecim kwartale. Czesciowo bylo to spowodowane spowolnieniem wzrostu popytu globalnego.
Inwestycje przedsiebiorstw w sprzet i oprogramowanie réwniez spadaty. Firmy sg zdecydowanie niepewne poziomu popytu ze
strony koncowych odbiorcéw. Ponadto, wczesniej wystepujacy niejako ,zalegly” popyt wynikajacy z silnego ograniczenia
aktywnosci w okresie kryzysu kredytowego zostat juz w duzej mierze zaspokojony. W strefie euro taczny wskaznik PMI
(produkcja i ustugi) wykazywat oznaki stabilizacji we wrzes$niu (45.9 punkta w stosunku do 46.3 w sierpniu). Podczas gdy jednak
wskazniki purchasing managers ulegajg stabilizacji, wskaznik sentymentu gospodarczego Komisji Europejskiej (,ESI”) wcigz
znajduje sie w trendzie spadkowym. We wrzes$niu odnotowat znizke o 1.1 punkta i obecnie jest na najnizszym od trzech lat
poziomie. Innym zrédtem niepokoju jest fakt rosnacej konwergencji stép wzrostu w podstawowych krajach strefy z tempem
wzrostu w krajach peryferyjnych, choé gospodarki podstawowych krajow nadal radzg sobie lepie;.
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Sprawozdanie Zarzadu

W Japonii produkcyjny wskaznik PMI znizkowat do 47.7 punkta w sierpniu, poniewaz kraj nie jest w stanie unikng¢ presji na
spadek eksportu w nastepstwie spowolnienia wzrostu globalnego i umocnienia sie jena. Popyt krajowy réwniez ostabt. Wydaje
sie, ze moze to czesciowo wynika¢ z warunkéw pogodowych oraz ze zblizajacego sie konca okresu obowigzywania pewnych
programéw rzadowych stuzgcych stymulowaniu konsumpcji. Biezaca poprawa na rynku pracy stanowi natomiast czynnik
pozytywny. Wreszcie, popyt koncowy w grupie rynkdw wschodzacych nadal cechuje stabos¢. Gldwnym powodem zaistniatej
sytuacji jest pozostajacy w tyle eksport. Z kolei popyt krajowy na razie tez wykazuje niewiele oznak przyspieszenia. Chiny,
majace ogromne znaczenie dla pozostatych rynkéw wschodzacych, silnie odczuty spadek popytu ze strony Stanow
Zjednoczonych i Europy. Wzrosty rowniez niepokoje o system finansowy kraju.

Polityka pienigezna

W czwartym kwartale 2011 r. Rezerwa Federalna (,Fed”) kontynuowata sprzedaz krétkoterminowych obligacji skarbowych o
wartosci 400 mld USD oraz jednoczesne zakupy obligacji skarbowych o dtuzszych terminach zapadalnosci w ramach programu
,2Operation Twist” zapoczatkowanego we wrzesniu 2011 r. Celem jest redukcja spreadu dochodowosci miedzy obligacjami
jednorocznymi a trzydziestoletnimi. W rezultacie potanie¢ moga kredyty mieszkaniowe. Ostatnio pojawiajg sie sygnaty
wskazujace na ozywienie na rynku nieruchomosci, jednak do normalizacji sytuacji w sektorze nadal daleka droga. W strefie euro,
Mario Draghi, od listopada Prezes Europejskiego Banku Centralnego (,ECB”), obcigt gtowng stope procentowg o 0.25% w
listopadzie oraz kolejne 0.25% w grudniu. Gtéwna stopa procentowa obecnie znajduje sie na poziomie 1%. Bank Japonii (,BoJ”)
kontynuowat luzng polityke pieniezna. Pod koniec listopada sze$¢ najwiekszych na $wiecie bankéw centralnych podjeto kroki
stuzgce umozliwieniu bankom strefy euro zaciggania tanszych pozyczek w dolarach. Kryzys rzadowych instrumentéw dtuznych w
strefie euro sprawit, ze miedzynarodowe banki z wahaniem przystepujag do transakcji z niektérymi bankami ze strefy euro.

W pierwszym kwartale 2012 r. Fed nie zmienit dotychczas prowadzonej polityki pienieznej. ECB natomiast uaktywnit sie,
poniewaz po umozliwieniu bankom zaciggania nieograniczonych pozyczek dla zagwarantowania ptynno$ci w grudniu 2011 r. (na
trzy lata), pod koniec lutego wyszedt z nowg propozycjg taniego kredytowania. Banki ochoczo skorzystaty z obu nadarzajacych
sie okazji; z koncem lutego pozyczono srodki siegajace 529 mld EUR (a pozyczki zaciggneto 800 bankéw). W grudniu 2011 r.
523 banki pozyczyly facznie 489 mid EUR. Znaczacy zastrzyk ptynnosci, ktéry EBC zaoferowat bankom, mozna uznaé¢ za
szczegolnie skuteczny, w zwigzku z czym nie spodziewamy sie obecnie rozszerzenia zadnych niekonwencjonalnych srodkéw ani
nie sadzimy, zeby Bank Centralny na dzien dzisiejszy planowat jakiekolwiek dalsze cigcia stopy benchmarkowej (1%).
Cztonkowie organu decyzyjnego EBC potwierdzajg, ze Bank Centralny musi obecnie rozwazyé pewne niekonwencjonalne,
dotychczas podjete srodki. Jezeli chodzi o dalsze zastrzyki ptynnosci oraz wszelkie inne niekonwencjonalne srodki, jestesmy
zdania, ze jesli kryzys ponownie wybuchnie, Prezes EBC Mario Draghi nie zawaha sie zareagowa¢ w sposdb stanowczy.

W drugim kwartale 2012 r. Fed rozszerzyt srodki w ramach Operation Twist i dat jasno do zrozumienia, ze ma w razie potrzeby
zamiar podja¢ dalsze zdecydowane dziatania w celu stymulowania koniunktury. W strefie euro EBC postanowit przyja¢ postawe
wyczekujaca po przeprowadzeniu dwoch programéw finansowania pozwalajacych bankom na nieograniczone kwoty pozyczek
(grudzien 2011 r. i luty 2012 r.). Mario Draghi chce zapobiec zbytniemu uzaleznieniu bankéw i rzadéw od finansowania swych
potrzeb pozyczkowych za posrednictwem EBC. Bod utrzymat sprzyjajacg koniunkturze polityke pieniezng, podczas gdy bank
centralny Chin dokonat ciecia swej benchmarkowej stopy procentowej w czerwcu po raz pierwszy od 2008 r.

W trzecim kwartale 2012 r. Fed ogtosit nowg runde poluzowania ilosciowego (wrzesien), koncentrujac sie na zakupach papieréow
wartosciowych zabezpieczonych hipotekg (,MBS”). Fed zobowigzat sie do zakupu tego rodzaju obligacji o wartosci 40 mid USD
miesiecznie. Specyfika trzeciej rundy poluzowania ilosciowego (,QE3”) polega na tym, ze Fed zamierza kontynuowa¢ zakupy
papierow MBS przez czas nieokreslony do czasu odnotowania ,znaczgcej poprawy sytuacji na rynku pracy”. Dodatkowo, Fed
przedtuzyt do potowy 2015 r. prognozowany okres obowigzywania niezmiernie niskich podstawowych stép procentowych.
Deklaracji towarzyszyto stwierdzenie, ze bardzo luZzna polityka pieniezna bedzie konieczna przez dituzszy czas nawet po
powrocie koniunktury wzrostowej w gospodarce. Jednoczesnie Fed oswiadczyt, ze jest przygotowany podja¢ dalsze dziatania,
jezeli nie wystgpi zadna poprawa sytuacji na rynku pracy. W strefie euro Prezes EBC Mario Draghi byt do$¢ aktywny w trzecim
kwartale 2012 r. Obnizyt stope refinansowg oraz stope depozytowa odpowiednio do 0.75% i 0% z poczatkiem lipca, a kilka
tygodni pozniej podczas wystapienia w Londynie w nadzwyczaj mocny sposéb zadeklarowat, ze ,zrobi wszystko, by utrzymaé
euro”. Pomimo wielkich oczekiwan na rynku, jego plan ztagodzenia kryzysu zadtuzeniowego — przedstawiony na poczatku
wrzes$nia — nie rozczarowat, poniewaz EBC ogtosit, ze bedzie kupowaé w nieograniczonych ilosciach krétkoterminowe
instrumenty dtuzne stabszych krajéw. Jednak zeby kwalifikowa¢ sie do tego rodzaju pomocy, kraj bedzie musiat wystapi¢ o $rodki
z funduszu ratunkowego i przestrzega¢ innych warunkéw natozonych przez EBC. W Japonii BoJ postanowit we wrze$niu
rozszerzy¢ program zakupéw krétko- i dlugo-terminowych rzgdowych instrumentéw dtuznych.
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Rynki instrumentéw o stalym dochodzie

Wskutek wysokiej awersji do ryzyka posrdd inwestoréw dochodowosci dziesiecioletnich obligacji rzadowych krajéw uznawanych
za bezpieczne (Stany Zjednoczone, Wielka Brytania, Japonia, Niemcy, Holandia) spadly do rekordowo niskich pozioméw w
czwartym kwartale 2011 r. Premie za ryzyko od instrumentéw kredytowych o ratingu inwestycyjnym i obligacji
wysokodochodowych lekko spadty w czwartym kwartale. Instrumenty diuzne rynkéw wschodzacych (,EMD”) denominowane w
walutach wymienialnych nadal cierpialy z powodu niepewnosci co do rozwigzania sytuacji w strefie euro, jak i w zwigzku z
niepokojami o spowolnienie w gospodarce globalnej

W pierwszym kwartale 2012 r. dochodowosci niemieckich dziesiecioletnich obligacji rzadowych pozostawaly w ograniczonym
pasmie wahan, oscylujgc wokdt miniméw wszechczaséw w nastepstwie bardzo umiarkowanych wynikéw gospodarczych strefy
euro. Wskazniki gospodarcze dla strefy wygladaja lepiej niz sie obawiano w czwartym kwartale 2011 r., jednak nadal nie widaé
oznak poprawy koniunktury. Dochodowos$ci w krajach peryferyjnych strefy euro silnie spadty gtéwnie dzieki znaczacemu
zastrzykowi ptynnosci zaoferowanemu bankom przez EBC. Faktycznie banki z Hiszpanii i Wtoch, na przyktad, wykorzystaty
czes$¢ uzyskanych srodkéw na zakup obligacji rzagdowych ich wiasnych krajow. W Stanach Zjednoczonych trend wzrostowy
obserwowany w przypadku najwazniejszych danych gospodarczych oraz pozytywnie odbierane deklaracje ze strony Fedu
wyprowadzity w marcu dochodowosci 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych powyzej technicznego kanatu ceny, zeby
jednak w dalszej czesci miesigca ponownie do niego powrdci¢. Dochodowosci japonskich dziesiecioletnich obligaciji nadal wahaty
sie wokot 1%. Kategorie sektora instrumentéw o statym dochodzie obcigzone wyzszym ryzykiem odnotowaty Swietne wyniki
dzieki gotowosci inwestoréw do podjecia ryzyka.

W drugim kwartale 2012 r. inwestorzy na masowg skale uciekli w ,bezpieczne” ptynne obligacje rzadowe. Dochodowosci
niemieckich obligacji rzadowych spadty na krotko ponizej 1,2% na poczatku czerwca. Uwaga inwestoréw koncentrowata sie na
Hiszpanii i Wtoszech. Rynki obligacji rzadowych w obu krajach korzystaty z ogromnego zastrzyku ptynno$ci, jaki EBC zaoferowat
bankom w grudniu 2011 r. i w lutym 2012 r. Wioski rynek obligacji w drugim kwartale nadal z niego korzystat. Podczas gdy
wioskie dlugoterminowe stopy procentowe ksztattowaty sie na poziomie okoto 7% na jesieni 2011 r., pod koniec czerwca
wynosity juz okoto 6%. Wynikato to po czesci z szeregu $rodkow podjetych przez technokratyczny rzad premiera Montiego w
celu przywrécenia zaufania inwestoréw do Wioch. Hiszpanski rynek obligacji korzystat jedynie dos¢ krétko z zastrzyku ptynnosci
dla bankéw proponowanego przez EBC. Odsetki, jakie Hiszpania musi ptaci¢é od dziesiecioletnich obligacji, wynoszace w
czerwcu ponownie powyzej 7%, znizkowaly po szczycie europejskim do poziomu 6.3% (29 czerwca 2012 r.). Hiszpania ma
szczegolnie powazne problemy z sektorem bankowym i sektorem nieruchomosci, a tymczasem 20% aktywnej zawodowo
populacji jest bezrobotna. Ztozone podczas szczytu zobowigzania do zaoferowania hiszparnskim bankom bezposrednio pozyczki
w kwocie 100 mld EUR w ramach Europejskiego Mechanizmu Stabilizacyjnego (,EMS”)/ Europejskiego Instrumentu Stabilnosci
Finansowej (,EFSF”) (nie zas posrednio poprzez pozyczki krajowe, zwiekszajgce poziom zadtuzenia panstwa) stanowig dobrg
wiadomos¢ dla Hiszpanii. Awersja do ryzyka, rozczarowujgce dane gospodarcze oraz nadzieja na nowe srodki ze strony Fedu
(poluzowanie ilosciowe - runda 3) przyczynity sie do spadku dochodowosci dziesiecioletnich amerykanskich obligacji
skarbowych. W warunkach globalnej awersji do ryzyka, dochodowo$ci japoriskich dziesiecioletnich obligacji rowniez znizkowaty
do 0.8%.

Na poczatku trzeciego kwartatu 2012 r. dziesiecioletnie dochodowosci osiagnety rekordowe niskie poziomy 1.17% w Niemczech i
1.39% w Stanach Zjednoczonych. Diugoterminowa stopa procentowa ponownie jednak zwyzkowata we wrzesniu do 1.6% (w
Stanach Zjednoczonych) i 1.5% (w Niemczech) w zwigzku ze srodkami podjetymi przez Fed i EBC oraz z wynikowym naturalnym
wzrostem apetytu na ryzyko wsrod inwestoréw. W takich warunkach wiekszo$¢ spreadéw odnotowata dodatni kwartat. Spread
instrumentéw kredytowych o ratingu inwestycyjnym w strefie euro ulegt znacznemu zawezeniu w trzecim kwartale (z 247
punktéw bazowych na poczatku kwartatu do 182 punktéw bazowych dnia 25 wrzes$nia), podczas gdy dochodowosci
wysokodochodowych obligacji przedsigbiorstw z catego $wiata spadly z okoto 7.55% na poczatku lipca do 6.40% na koniec
kwartatu. Z kolei instrumenty EMD odnotowaty najtrudniejszy kwartat, poniewaz stabosé¢ globalnego wzrostu pograzata waluty
rynkéw wschodzacych, przyczyniajac sie do lekko ujemnych stop zwrotu z tej kategorii aktywow. Niektore kraje postanowity
réwniez zezwoli¢ na deprecjacje swej waluty w celu promowania wzrostu.

Rynki akcji

Rynki akcji radzity sobie zdecydowanie lepiej w czwartym kwartale 2011 r. niz w bardzo rozczarowujacym trzecim kwartale. Jest
to o tyle zaskakujace, ze perspektywy gospodarcze, zwlaszcza w Europie, uleglty pogorszeniu.
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Takze dotychczasowe plany rozwigzania kryzysu zadtuzeniowego w strefie euro pozostajg nadal niewystarczajace, by mozna
byto oczekiwa¢ strukturalnej odbudowy nadszarpnietego zaufania inwestorow. Niemniej jednak globalne akcje zyskaty w ujeciu w
euro w przyblizeniu 11%. Z perspektywy regionalnej, amerykanski rynek akcji okazat sie gltdwnym beneficjentem, zyskujac okoto
15% (w ujeciu w euro). Z jednej strony Wall Street dyskontowata swdj status bezpiecznej przystani; Inwestorzy amerykanscy,
ograniczajac ryzyko portfeli, przenosili tam $rodki pieniezne z innych regionéw. Z drugiej strony widoczne byly czytelne oznaki,
ze gospodarka Stanéw Zjednoczonych notuje odbicie po spowolnieniu wzrostow we wczesniejszym okresie roku. Co wiecej,
wyzszy kurs dolara amerykanskiego (ulegt aprecjacji o ponad 3% w stosunku do euro) stanowit pozytywny fakt dla inwestujacych
w euro. Rynki wschodzace, zyskujac prawie 8% w ujeciu w euro, wykazaty stope zwrotu ponizej sredniej rynkowej. Zostaty one
silnie dotkniete odptywem kapitalu w nastepstwie globalnej awersji do ryzyka. Japonia okazata sie jedynym regionem, ktory
niestety wykazat niewielka strate (-0.60% w ujeciu w euro). Powodzie w Tajlandii stanowity istotnie niekorzystny czynnik,
poniewaz ponad 400 japonskich firm posiada zaktady produkcyjne wtasnie w Tajlandii. Ponadto, pojawity sie pierwsze sygnaty
wskazujace, ze solidne odbicie w gospodarce (po trzesieniu ziemi w marcu) traci impet wzrostowy. Europejskie akcje odrobity
czgs¢ dotkliwych strat z trzeciego kwartatu (-20%), zwyzkujac o 9%. Skorzystaly z rozbudzonych nadziei na strukturalne
rozwigzanie kryzysu euro.

W pierwszym kwartale 2012 r. rynki akcji zdotaty utrzymac trend wzrostowy zapoczatkowany w czwartym kwartale zesztego roku.
Gtéwnymi czynnikami stymulujgcymi rynek byka byly ogromny zastrzyk ptynnosci ze strony Banku Centralnego oraz poprawa
tempa globalnego wzrostu gospodarczego. Innym czynnikiem byto zwiekszanie przez inwestoréw (dotychczas niskiej) wagi akcji
w portfelach. Akcje w ujeciu globalnym zyskaty prawie 9%. Innym waznym bodzcem lezacym u podstaw byczego sentymentu
byto stopniowa poprawa koniunktury w gospodarce globalnej. Wiele wskaznikéw gospodarczych wykazywato zwrot w goére po
spadkach w czwartym kwartale. Najbardziej widoczne byto to w Stanach Zjednoczonych, gdzie rynek pracy notowat szczegdlnie
zauwazalne odbicie. Oznaki poprawy sytuacji w strefie euro sg dotychczas duzo stabsze, przy czym Niemcy wydajg sie by¢
zdecydowanie na czele przed innymi krajami. Szereg gospodarek azjatyckich musi stawia¢ czota spadkowi tempa wzrostu
eksportu. | wreszcie, pozycjonowanie inwestoréw réwniez odegrato pewng role w zwyzkach. Inwestorzy instytucjonalni, w
szczegolnosci, przyjeli bardzo defensywne pozycjonowanie na koniec 2011 r. gtéwnie ze wzgledu na niepokdj, jaki wywotat
kryzys euro. W pierwszym kwartale inwestorzy zdawali sie by¢ przygotowani na czesciowe porzucenie tak zachowawczej
postawy.

Po solidnym pierwszym kwartale sentyment na rynkach akcji ulegt ochfodzeniu z poczatkiem drugiego kwartatu 2012 r.
Inwestorzy w znacznej mierze stracili apetyt na ryzyko. Skorzystaty na tym zwtaszcza obligacje rzagdowe, podczas gdy bardziej
ryzykowne inwestycje, takie jak akcje, silnie ucierpiaty. Euro stracito 4.7% w stosunku do dolara amerykanskiego, co stanowito
pozytywng wiadomos¢ dla globalnych inwestordw, zlokalizowanych w strefie euro. Globalne akcje znizkowaty o ledwie 0.4% (w
ujeciu w euro). Wsparcie, jakie globalne rynki akcji znalazty w pierwszym kwartale, zdawato sie wyparowywac w drugim kwartale.
Po kilku miesigcach wzglednego spokoju, po czesci spowodowanego dwoma znaczgacymi zastrzykami ptynnosci dla bankow
zaoferowanymi przez EBC, w kwietniu nastgpit ponowny wybuch kryzysu euro. Niepokoje o problemy zadtuzeniowe rzadu i
sektora bankowego w Hiszpanii, jak i niepewnos¢ co do rezultatow wyboréw powszechnych w Grecji wprowadzity na rynki sporo
strachu. Innym negatywnym dla rynkéw czynnikiem byto zakrecanie kurka z ptynnoscig. Rynki korzystaty we wczesniejszych
miesigcach z ogromnego zastrzyku ptynnosci, jaki Banki Centralne wpompowaty w system finansowy. Wreszcie, coraz wiecej
trendow ekonomicznych wykazywato kierunek niezgodny z oczekiwaniami. Trend wzrostowy w zakresie pozytywnych
niespodzianek w gospodarce zakonczyt sie, po czym nastgpit silny spadek.

W trzecim kwartale 2012 r. europejskie akcje radzity sobie najlepiej (+7.3%) w zestawieniu z innymi duzymi rynkami akcji. Caty
region otrzymat bodzce wzrostowe w postaci zmian, ktére korzystnie wptynety na sytuacje w ramach kryzysu euro. Wyniki
wyboréw w Grecji okazaty sie pozytywne dla euro, podczas gdy uchwaty szczytu euro pod koniec czerwca (nadzoér bankowy,
wsparcie dla bankéw w ramach funduszu ratunkowego, bodzce wzrostowe) wykraczaly poza wczes$niejsze oczekiwania.
Poczynione przez Mario Draghiego zobowigzanie do podjecia wszelkich krokéw niezbednych dla zachowania euro réwniez
pomogty odbudowac¢ zaufanie inwestoréw. Poniewaz sentyment rynkowy byt bardzo minorowy w drugim kwartale, a europejskie
akcje nie cieszyty sie wzgledami inwestoréw, powyzsze zmiany staly sie przyczynkiem do korekcyjnych zwyzek. Rynek w
Stanach Zjednoczonych korzystat nie tylko z pozytywnych wiesci naplywajacych z Europy, ale takze z oczekiwan, ze
amerykanski bank centralny przeprowadzi kolejng runde poluzowania ilosciowego. We wrzesniu Fed faktycznie przedstawit swoj
program QE3. Wall Street zwyzkowata o 4.9%. W Azji wiele méwito sie o luzniejszej polityce pienieznej. Chiny starajg sie
skompensowa¢ schtodzenie eksportu, inwestujac mocno w infrastrukture. Jednoczesnie, sytuacja zacheca do zwiekszenia
aktywnosci kredytowej. Warto jednak odnotowaé, ze chifski rynek pozostawat w tyle (5.8%) za dojrzatymi rynkami azjatyckimi
(bez Japonii), ktore wzrosty o 9.5%. W Japonii, gdzie Bank Centralny rozszerzyt we wrzesniu program zakupu aktywow, rynki
akciji znizkowaty 0 2.1%.
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Perspektywy

Gospodarka globalna wydaje sie notowa¢ lokalne minimum ponizej wczesniej notowanych pozioméw dzieki silnym spadkom cen
ropy naftowej oraz poluzowaniu ilosciowemu. Wymierne dane plynace z gospodarki powoli zaczynajg potwierdzaé tak
postawiong teze. Przyjety przez nas podstawowy scenariusz zaktada odbicie w czwartym kwartale 2012 r. i pdzniej, ktére jednak
ulegnie wygaszeniu z nastepujgcych powodow:

e Aktualnie w sektorze przemystowym nie wystepujg Zzadne zjawiska szokowe, ktdre spowodowatyby nastepnie silne
korekcyjne odbicie. Brak wiec jest wynikowych pozytywnych efektéw mnoznikowych wplywajacych na zatrudnienie i
wydatki.

o Bodzce wzrostowe stymulujgce wzrost dochodu pojawiajgce sie dzieki spadajacym cenom ropy naftowej wyparujg z
nadejsciem jesieni. Cena ropy naftowej zwyzkowata ponownie o okoto 25% w stosunku do minimum z konca czerwca, a
ponadto rosng ceny innych towaréw i surowcéw, szczegdlnie w sektorze rolniczym. Te ostatnie mogg notowac dalsze
wzrosty w zwigzku z istotnym ryzykiem niekorzystnych zjawisk pogodowych (EIl Nino).

e Cho¢ EBC jest zdecydowanie przygotowany na zaoferowanie dalszej ptynnosci na potrzeby peryferyjnych rzadowych
instrumentéw diuznych, odpowiedZ na pytanie, kiedy to nastapi, zalezy w duzym stopniu od proceséw politycznych. W
szczegolnosci sam kraj musi zwréci¢ sie o pomoc w ramach EFSF/ESM i podpisa¢ List Intencyjny (,MoU”). Zdajemy
sobie sprawe, ze proces ten wymaga czasu. Co wiecej, innym potencjalnym zrédiem zmiennosci jest oczekiwana we
wrzedniu 2012 r. decyzja niemieckiego sadu konstytucyjnego w sprawie ESM. Obecnie, obserwujemy interesujace
zjawisko, w ramach ktérego rynki same ,wykonaly zadanie EBC”, spychajac w dét dochodowosci krotkoterminowych
rzadowych instrumentéw dtuznych krajow peryferyjnych. Powstaje pytanie, jak sytuacja rozwinie sie w przysziosci,
poniewaz oczekiwania rynku co do polityki EBC odgrywajg kluczowag role, a oczekiwania te mogg ulega¢ naglym i
nieprzewidywalnym zmianom. W zasadzie podobne zjawisko wystepuje w sferze polityki pienieznej, tzn. kiedy
gospodarka spowalnia, zaczynajg spada¢ oczekiwania co do przysztych stép procentowych (a stad dtugoterminowych
dochodowosci rzadowych instrumentéw dluznych). Niemniej jednak, wszystkie te zjawiska zawsze wymagajg
potwierdzenia faktyczng reakcjg ze strony Banku Centralnego. Uwazamy, ze w tym przypadku tak wtasnie bedzie: EBC
bedzie musiat w ktérym$ momencie dziata¢ i widzimy realng mozliwos¢, ze zrobi to, kiedy zaburzenia ulegng ponownej
intensyfikacji, poniewaz stanowig one warunek konieczny dla podjecia dziatan przez politykow.

o Dalsza skala dziatanh z zakresu poluzowania polityki pienieznej w przyszioéci moze by¢ bardziej ograniczona niz ta
obserwowana w drugiej potowie 2011 r. Jest to wazne spostrzezenie, poniewaz stopa wzrostu zdaje sie¢ reagowac raczej
na zmiane niz na konkretny poziom reprezentujacy przyjete stanowisko w sferze polityki pieniezne;j.

W naszym podstawowym scenariuszu oczekujemy, ze EBC przystapi do ciecia gtdéwnej stopy refinansowej o 25 punktow

bazowych do poziomu 0.50% w 2013 r., podczas gdy Fed powinien ze swej strony utrzyma¢ stopy procentowe w poblizu zera do
potowy 2015 r.

Luksemburg, dnia 7 stycznia 2013 r.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Raport biegtego rewidenta

Do inwestoréw ING (L),
3, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg

W zwigzku ze zleceniem otrzymanym od Walnego Zgromadzenia inwestoréw funduszu SICAV dnia 26 stycznia 2012 r.,
przeprowadziliSmy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego ING (L) i kazdego z jego subfunduszy, obejmujacego
zestawienie aktywow netto, zestawienie portfela papieréw wartosciowych i finansowych instrumentéw pochodnych na dzien 30
wrzesnia 2012 r. oraz zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto za rok wéwczas zakohczony, a takze podsumowanie
istotnych zasad rachunkowosci i noty wyjasniajace do sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos$é¢ zarzadu funduszu SICAV za sprawozdanie finansowe

Zarzad funduszu SICAV ponosi odpowiedzialno$é za przygotowanie i rzetelng prezentacje niniejszego sprawozdania
finansowego, zgodnie z wymogami prawnymi i przepisami obowigzujgcymi w Luksemburgu, dotyczacymi przygotowania i
prezentacji sprawozdania finansowego, a takze za system kontroli wewnetrznej, jaki Zarzad fundusz SICAV uzna za konieczny w
celu umozliwienia przygotowania i prezentacji sprawozdania finansowego w sposob wolny od istotnych niescistosci,
spowodowanych oszustwem badz btedem.

Zakres odpowiedzialno$ci biegfych rewidentéw

Do naszych obowigzkéw nalezy wydanie opinii na temat sprawozdania finansowego na podstawie wynikow badania. Badanie
przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Audytu przyjetymi w Luksemburgu przez ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier”. Zgodnie z powyzszymi standardami jesteSmy zobowigzani stosowa¢ sie¢ do wymogow
etycznych oraz zaplanowac i przeprowadzi¢ badanie w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych niescistosci.

W ramach badania postepowali$my zgodnie z procedurami, ktére maja na celu uzyskanie dowodéw dotyczacych kwot i informacji
zamieszczonych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur byt zalezny od uznania biegtego rewidenta i uwzgledniat ocene
ryzyka wystgpienia w sprawozdaniu finansowym istotnych niescistosci, spowodowanych oszustwem lub btedem. Dokonujac takiej
oceny ryzyka, biegty rewident rozwaza kwestie zwigzane z kontrolg wewnetrzna, istotne ze wzgledu na przygotowanie i rzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego, co umozliwia wybdr takich procedur badania, ktére sg stosowne w danych
okolicznosciach, lecz nie czyni tego w celu wydania opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej podmiotu. Badanie
uwzglednia takze ocene stosownosci wybranych zasad rachunkowos$ci oraz uzasadnienie szacunkéw ksiegowych poczynionych
przez Zarzad funduszu SICAV, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody z badania sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe do wyrazenia
niniejszej opinii.

Opinia

W naszej opinii w swietle wymagan prawnych i regulacyjnych obowigzujacych w Luksemburgu a dotyczacych przygotowywania i
prezentacji sprawozdan finansowych, przedtozone sprawozdanie finansowe przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji

finansowej ING (L) oraz kazdego z jego subfunduszy na dzien 30 wrzesnia 2012 r. oraz wynikow ich dziatalnosci oraz zmian w
aktywach netto w roku wéwczas zakonczonym.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta Name
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Raport biegtego rewidenta

Pozostate kwestie

Informacje uzupetniajgce zawarte w raporcie rocznym zostaty poddane przegladowi w ramach przyjetego przez nas zlecenia, lecz
nie zostaly one poddane procedurom kontrolnym przeprowadzonym zgodnie z opisanymi powyzej standardami. Dlatego tez nie
wyrazamy opinii na temat tych zagadnien. Nie mamy jednak zadnych uwag do nich w kontekscie sprawozdania finansowego jako
catosci.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
Biegty rewident

Jean-Marc CREMER

Luksemburg, dnia 7 stycznia 2013 r.
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ING (L)

Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

taczne zestawienia

(denominowane w EUR)

Laczne zestawienie aktywow netto na dzien

30/09/2012
Noty

Portfel papierow wartosciowych ogétem

Akcje

Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

Obligacje i inne instrumenty dtuzne

Instrumenty rynku pienieznego

Kredyty
Finansowe instrumenty pochodne ogétem

Swapy na towary i surowce

Swapy procentowe

Swapy total return

Kontrakty terminowe forward na waluty

Opcje

Kontrakty terminowe futures

Warranty i prawa poboru
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Depozyty zabezpieczajace

Pozostale aktywa 4

Aktywa ogétem
Kredyty w rachunkach biezacych

Zobowigzania biezace 4

Finansowe instrumenty pochodne ogétem
Swapy credit default
Swapy walutowe
Swapy procentowe
Swapy total return
Kontrakty terminowe forward na waluty
Kontrakty terminowe futures
Zobowiazania ogéfem
Aktywa netto na koniec roku

14,793,842,372.91
7,256,012,038.01
325,385,899.49
6,792,303,739.93
409,170,659.72
10,970,035.76
31,320,419.00
991,073.25
1,012,370.52
51,923.28
14,482,488.01
316,308.15
1,704,743.55
12,761,512.24
978,287,901.45
28,171,090.43
534,669,486.23
16,366,291,270.02
(6,116,799.59)
(565,253,319.52)
(38,411,897.15)
(4,867,654.36)
(1,291,016.23)
(3,583,228.78)
(121,872.34)
(25,553,714.09)
(2,994,411.35)
(609,782,016.26)
15,756,509,253.76

taczne zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow

netto za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem
Dywidendy
Odsetki od obligacji i innych dtuznych papieréw
wartosciowych
Odsetki bankowe
Odsetki od swapow
Pozostate dochody 1"
Koszty ogétem
Opfaty za zarzadzanie 5
Optaty dla depozytariusza 7
Podatek od subskrypciji 9
Odsetki bankowe (koszty)
Odsetki od swapow
Pozostate koszty
Zysk z inwestycji netto
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papierow wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat)
netto na portfelu papieréw wartosciowych

10

558,751,601.45
211,109,933.59
294,085,710.17

1,763,741.12
30,133,972.74
21,658,243.83
(195,740,221.10)
(137,520,779.20)
(35,236,246.45)
(4,705,420.59)
(123,271.51)
(17,491,255.38)
(663,247.97)
363,011,380.35
(70,345,736.07)

(181,118,814.78)

(27,927,807.41)
1,650,201,623.52

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat)

Noty
118,991,295.92

netto na finansowych instrumentach pochodnych

Wynik dziatalnosci

Subskrypcje
Odkupy
Podziat zysku

Aktywa netto na poczatek roku

Réznice kursowe

Aktywa netto na koniec roku

1,852,811,941.53
9,606,509,104.53
(8,570,448,068.40)
(73,252,283.19)
12,694,215,674.51
246,672,884.78
15,756,509,253.76
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Index Linked Fund Continuous Click Fund Euro

(denominowane w EUR)
Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 EUR 65,490,584.57

30/09/2011 EUR 78,706,710.85
30/09/2010 EUR -

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 28.87
30/09/2011 EUR 28.97
30/09/2010 EUR -

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 2,268,501
30/09/2011 2,717,145
30/09/2010 -

Optaty biezace w % *

Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 0.90%

Wspotczynnik obrotu 30/09/2012 47.11%
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Index Linked Fund Continuous Click Fund Euro

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 64,143,851.94
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 58,143,671.94
Instrumenty rynku pienieznego 6,000,180.00
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 19,299.29
Opcije 19,299.29
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,411,228.17
Pozostale aktywa 4 6,003,356.80
Aktywa ogofem 71,577,736.20
Zobowigzania biezace 4 (6,087,151.63)
Zobowigzania ogétem (6,087,151.63)
Aktywa netto na koniec roku 65,490,584.57

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 9,497.63
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 7,774.20
wartosciowych
Odsetki bankowe 1,723.43
Koszty ogotem (500,085.24)
Optaty za zarzadzanie 5 (312,363.13)
Optaty dla depozytariusza 7 (183,827.86)
Podatek od subskrypcji 9 (3,894.25)
Strata z inwestycji netto (490,587.61)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 191,017.64
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (528,216.72)
instrumentach pochodnych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 76,291.74
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 518,041.02
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci (233,453.93)
Subskrypcje 923,860.01
Odkupy (13,906,532.36)
Aktywa netto na poczatek roku 78,706,710.85
Aktywa netto na koniec roku 65,490,584.57

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Index Linked Fund Continuous Click Fund Euro

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012 Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % % WAN
Wa- nkowa WAN .. < .

rose ?,'v EUR Portfel papierow wartosciowych ogétem 64,143,851.94 97.94

nominalna Finansowe instrumenty pochodne ogétem 19,299.29  0.03

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

. . . . .. A Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,411,228.17  2.15
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych

Pozostate aktywa i zobowigzania (83,794.83) (0.12)
Instrument rynku pienieznego Aktywa netto ogétem 65,490,584.57 100.00
Holandia
6,000,000 DUTCH TREASURY CERTIFICATE ZCP EUR 6,000,180.00 9.16

27/12/2012
6,000,180.00 9.16

6,000,180.00 9.16
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowiagce przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
Luksemburg

12,607 ING (L) LIQUID - EUR Z CAP EUR 12,704,452.11 19.40
12,704,452.11 19.40

12,704,452.11 19.40
Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania

Luksemburg
104 ING INTERNATIONAL CMF - EURO SHORT Eyr 11,261,886.45 17.20
TERM DEPOSITS
82 ING INTERNATIONAL CMF - EURO SHORT gyRr 8,252,261.88  12.60
TERM GOVERNMENTS
2,450 ING (L) - RENTA FUND EURO LIQUIDITY S gyRr 12,931,320.50 19.75
AP
12,700 ING (L) LIQUID - EURO GOVERNMENTS A pyRr 12,993,751.00 19.83
CAP
45,439,219.83 69.38
45,439,219.83 69.38
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 64,143,851.94 97.94

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Wartos¢
zowanie rynkowa
w EUR w EUR

Opcja
150 CALL DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 19,299.29
21/12/2012 2400.00

19,299.29
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 19,299.29

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 70

(denominowane w EUR)
Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 EUR 30,262,494.60

30/09/2011 EUR 38,536,351.07
30/09/2010 EUR -

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 23.27
30/09/2011 EUR 23.22
30/09/2010 EUR -

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1,300,378
30/09/2011 1,659,526
30/09/2010 -

Optaty biezace w % *

Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.56%

Wspotczynnik obrotu 30/09/2012 98.48%
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 70

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 28,532,902.09
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 6,002,039.88
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 20,230,839.21
Instrumenty rynku pienieznego 2,300,023.00
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 220.00
Opcje 220.00
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 704,980.60
Depozyty zabezpieczajace 847,184.76
Pozostate aktywa 4 432,141.80
Aktywa ogofem 30,517,429.25
Zobowigzania biezace 4 (105,894.65)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (149,040.00)
Kontrakty terminowe futures (149,040.00)
Zobowiazania ogéfem (254,934.65)
Aktywa netto na koniec roku 30,262,494.60

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 299,093.08
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 298,138.17
warto$ciowych
Odsetki bankowe 954.91
Koszty ogotem (509,338.51)
Optaty za zarzadzanie 5 (394,999.07)
Optaty dla depozytariusza 7 (101,408.56)
Podatek od subskrypcji 9 (12,927.14)
Odsetki bankowe (koszty) (3.74)
Strata z inwestycji netto (210,245.43)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 84,898.80
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 776,071.26
instrumentach pochodnych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (114,841.14)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (435,829.00)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 100,054.49
Subskrypcje 1,637,415.13
Odkupy (10,011,326.09)
Aktywa netto na poczatek roku 38,536,351.07
Aktywa netto na koniec roku 30,262,494.60

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 70

(denominowane w EUR)

inrda 2 i AR Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012 sowanie  wany zysk lub
Liczba/ Nazwa Waluta  Wartosé % wEUR (strata)
Wa- rynkowa  WAN wEUR
rtos¢ wEUR Kontrakt terminowy futures na indeks gietdowy
nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego 184 EURO STOXX 50 21/12/2012 EUR 4,517,200.00 (149,040.00)

notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych

4,517,200.00 (149,040.00)

Obligacje i inne instrumenty dtuzne

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (148,820.00)
Francja
1,400,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 1,431,122.00  4.73 . . .
4.000% 25/04/2013 Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2012
7,000,000 FRENCH TREASURY NOTE BTAN 3.750% EUR 7,070,070.00 23.36
12/01/2013 % WAN
8,501,192.00 28.09 — — -
Holandi Portfel papierow wartosciowych ogétem 28,532,902.09 94.28
olandia
1500000 gsggﬂ;%%%ﬁOVERNMENT BOND EUR 150794099 528 Iflnan?mfve !n.strumenty pochodne ogétem (148,820.00)  (0.49)
3.900,000 NETHERLANDS GOVERNMENTBOND  £UR 402020716 13.31 Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 704,980.60  2.33
4.250% 15/07/2013 . . .
562715715 18.59 Pozostate aktywa i zobowigzania 1,173,431.91  3.88
. Aktywa netto ogotem 30,262,494.60 100.00
Belgia
5,000,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000% EUR 5,095,700.05 16.84
28/03/2013
5,095,700.05 16.84
Niemcy
1,000,000 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 1.500%  gyRr 1,006,790.01 3.33

15/03/2013
1,006,790.01  3.33

20,230,839.21 66.85
Instrument rynku pienieznego

Holandia

2,300,000 DUTCH TREASURY CERTIFICATE ZCP EUR 2,300,023.00 7.60
28/03/2013

2,300,023.00 7.60

2,300,023.00 7.60
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowigce przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania

Luksemburg
5,956 ING (L) LIQUID - EUR Z CAP EUR 6,002,039.88 19.83
6,002,039.88 19.83
6,002,039.88 19.83
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 28,532,902.09 94.28

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Wartos$¢
zowanie rynkowa
w EUR w EUR
Opcja
220 PUT DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 220.00
19/10/2012 1600
220.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 80

(denominowane w EUR)
Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 EUR 45,962,085.87

30/09/2011 EUR 61,070,008.93
30/09/2010 EUR -

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 2557
30/09/2011 EUR 25.55
30/09/2010 EUR -

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1,797,524
30/09/2011 2,389,975
30/09/2010 -

Optaty biezace w % *

Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.45%

Wspoétczynnik obrotu 30/09/2012 96.85%
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 80

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 43,212,460.32
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 8,602,991.01
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 29,609,419.31
Instrumenty rynku pienieznego 5,000,050.00
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 250.00
Opcje 250.00
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 576,914.15
Depozyty zabezpieczajace 1,026,399.69
Pozostate aktywa 4 1,643,404.96
Aktywa ogétem 46,459,429.12
Zobowigzania biezace 4 (338,583.25)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (158,760.00)
Kontrakty terminowe futures (158,760.00)
Zobowiazania ogéfem (497,343.25)
Aktywa netto na koniec roku 45,962,085.87

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 483,629.62
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 482,386.84
warto$ciowych
Odsetki bankowe 1,242.78
Koszty ogotem (742,707.37)
Optaty za zarzadzanie 5 (564,149.14)
Optaty dla depozytariusza 7 (158,189.43)
Podatek od subskrypcji 9 (20,368.80)
Strata z inwestycji netto (259,077.75)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 144,199.85
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 862,141.77
instrumentach pochodnych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (203,035.00)
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (472,742.25)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 71,486.62
Subskrypcje 824,494.57
Odkupy (16,003,904.25)
Aktywa netto na poczatek roku 61,070,008.93
Aktywa netto na koniec roku 45,962,085.87

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 80

(denominowane w EUR)

inrda 2 i AR Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012 sowanie  wany zysk lub
Liczba/ Nazwa Waluta  Wartosé % wEUR (strata)
Wa- rynkowa  WAN wEUR
rtos¢ wEUR Kontrakt terminowy futures na indeks gietdowy
nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego 196 EURO STOXX 50 21/12/2012 EUR 4,811,800.00 (158,760.00)

notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych

4,811,800.00 (158,760.00)

Obligacje i inne instrumenty dtuzne

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (158,510.00)
Francja
2,000,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 2,044,460.00  4.45 . . .
4.000% 25/04/2013 Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2012
9,500,000 FRENCH TREASURY NOTE BTAN 3.750% EUR 9,595,095.00 20.87
12/01/2013 % WAN
11,639,555.00 25.32 — — -
Belai Portfel papierow wartosciowych ogétem 43,212,460.32  94.02
elgia . . .
6,000,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%  £UR 615312008 1774 Iflnansowe instrumenty pochodne ogoétem (158,510.00)  (0.34)
28/03/2013 Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 576,914.15  1.26
8,153,120.08 17.74 - - -
Holandia Pozostate aktywa i zobowigzania 2,331,221.40  5.06
1.700,000 NETHERLANDS GOVERNMENTBOND  £UR 1s1100008 304 | Aktywa netto ogétem 45,962,085.87 100.00
3.750% 15/07/2014
5,800,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 5,992,154.23 13.04
4.250% 15/07/2013
7,803,164.21 16.98
Niemcy
2,000,000 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 1.500%  EyR 2,013,580.02 438

15/03/2013
2,013,580.02 4.38

29,609,419.31 64.42
Instrument rynku pienieznego

Holandia

5,000,000 DPUTCH TREASURY CERTIFICATE ZCP EUR 5,000,050.00 10.88
28/03/2013

5,000,050.00 10.88

5,000,050.00 10.88
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowigce przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania

Luksemburg
8,537 ING (L) LIQUID - EUR Z CAP EUR 8,602,991.01 18.72
8,602,991.01 18.72
8,602,991.01 18.72
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 43,212,460.32 94.02

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Wartos$¢
zowanie rynkowa
w EUR w EUR
Opcja
250 PUT DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 250.00
19/10/2012 1600
250.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 90

(denominowane w EUR)
Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 EUR 37,172,718.14

30/09/2011 EUR 68,639,062.18
30/09/2010 EUR -

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 27.35
30/09/2011 EUR 27.40
30/09/2010 EUR -

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1,357,854
30/09/2011 2,505,389
30/09/2010 -

Optaty biezace w % *

Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.35%

Wspotczynnik obrotu 30/09/2012 51.75%
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 90

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 35,335,633.33
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 7,203,254.04
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 28,132,379.29
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 150.00
Opcje 150.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 975,689.33
Depozyty zabezpieczajace 502,043.74
Pozostale aktywa 4 540,664.59
Aktywa ogofem 37,354,180.99
Zobowigzania biezace 4 (102,082.85)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (79,380.00)
Kontrakty terminowe futures (79,380.00)
Zobowiazania ogétem (181,462.85)
Aktywa netto na koniec roku 37,172,718.14

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 464,782.16
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 463,194.32
warto$ciowych
Odsetki bankowe 1,5687.84
Koszty ogétem (656,033.31)
Optaty za zarzadzanie 5 (486,570.88)
Optaty dla depozytariusza 7 (150,458.01)
Podatek od subskrypciji 9 (19,004.42)
Strata z inwestycji netto (191,251.15)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 174,450.11
papierow wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 547,505.48
instrumentach pochodnych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (206,656.89)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (307,594.00)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 16,453.55
Subskrypcje 7,849,702.83
Odkupy (39,332,500.42)
Aktywa netto na poczatek roku 68,639,062.18
Aktywa netto na koniec roku 37,172,718.14

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 90

(denominowane w EUR)

. . L. . i Zaanga- Niezrealizo-
Portfel papier6w wartosciowych na dzieri 30/09/2012 Liczba Nazwa Waluta Jowne wany 2yek lub
Liczba/ Nazwa Waluta  Wartosé % wEUR (strata)
Wa- rynkowa WAN wEUR
rtos¢ wEUR Kontrakt terminowy futures na indeks gietdowy
nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢eznego 98 EURO STOXX 50 21/12/2012 EUR 2,405,900.00 (79,380.00)
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych
2,405,900.00 (79,380.00)
Obligacje i inne instrumenty dtuzne Finansowe instrumenty pochodne ogétem (79,230.00)
Francja
2,000,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 2,044,460.00  5.50 . . .
T 4.000% 25/04/2013 o Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2012
3,000,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 3,007,950.00 8.09
4.750% 25/10/2012 % WAN
4,500,000 FRENCH TREASURY NOTE BTAN 3.750%  EyR 4,545,045.00 12.23
12/01/2013 Portfel papieréw warto$ciowych ogétem 35,335,633.33  95.06
9,597,455.00 25.82 . . -
Holandia Finansowe instrumenty pochodne ogétem (79,230.00) (0.21)
1,800,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND  EUR 101753898 516 Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 975,689.33  2.62
3.750% 15/07/2014 . . .
4,800,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 495002419  13.34 Pozostate aktywa i zobowiazania 940,625.48 2.53
4.250% 15/07/2013 e
6,876,564.17 18.50 Aktywa netto ogétem 37,172,718.14 100.00
Belgia
6,500,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000% EUR 6,624,410.07 17.82
28/03/2013
6,624,410.07 17.82
Niemcy
5,000,000 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 1.500%  EyR 5,033,950.05 13.54
15/03/2013

5,033,950.05 13.54

28,132,379.29 75.68
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowigce przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania

Luksemburg
7,148 ING (L) LIQUID - EUR Z CAP EUR 7,203,254.04 19.38
7,203,254.04 19.38
7,203,254.04 19.38
Portfel papierow wartosciowych ogétem 35,335,633.33 95.06

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Warto$¢
zowanie rynkowa
w EUR w EUR
Opcja
150 PUT DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 150.00
19/10/2012 1600
150.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Alternative Beta

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 USD 145,830,867.24 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2011 USD 64,299,215.85
30/09/2010 USD 94,552,089.02
Capitalisation | Hedged (CHF) 30/09/2012 666
. i . - 30/09/2011 62
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa 30/09/2010 _
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR - Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2012 14,797
30/09/2011 EUR 5,432.38 30/09/2011 4,038
30/09/2010 EUR 5,472.80 30/09/2010 5,240
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 USD 5,095.57 Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 16,645
30/09/2011 USD 4,816.24 30/09/2011 21,528
30/09/2010 USD 4,937.10 30/09/2010 10,650
Capitalisation | Hedged (CHF) 30/09/2012 CHF 5,121.44 Capitalisation P (USD) 30/09/2012 5,410
30/09/2011 CHF 4,887.30 30/09/2011 150
30/09/2010 CHF - 30/09/2010 427
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2012 EUR 5,328.86 Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 4,138
30/09/2011 EUR 5,066.05 30/09/2011 8,810
30/09/2010 EUR 5,185.74 30/09/2010 33,796
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 295.52 Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 7,028
30/09/2011 EUR 269.53 30/09/2011 7,738
30/09/2010 EUR 273.28 30/09/2010 8,791
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 USD 247.78 Capitalisation X (USD) 30/09/2012 2,933
30/09/2011 USD 235.70 30/09/2011 5,147
30/09/2010 USD 243.14 30/09/2010 3,022
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 EUR 261.04 Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2012 -
30/09/2011 EUR 249.83 30/09/2011 1
30/09/2010 EUR 257.64 30/09/2010 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 293.90
30/09/2011 EUR 268.85
30/09/2010 EUR 273.40
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 USD 258.52
30/09/2011 USD 246.64
30/09/2010 USD 255.21
Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR 230.88
30/09/2010 EUR -
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 -
30/09/2011 156
30/09/2010 455
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 5,551
30/09/2011 4,267
30/09/2010 6,895

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Alternative Beta

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 0.71%
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 0.70%
Capitalisation | Hedged (CHF) 30/09/2012 0.76%
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2012 0.76%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.35%
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 1.37%
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 1.41%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 1.65%
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 1.64%
Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2012 1.70%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2012 (143.56%)

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Alternative Beta

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 7,297,274.68
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 7,297,274.68
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,984,552.49
Kontrakty terminowe forward na waluty 504,405.69
Kontrakty terminowe futures 1,480,146.80
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 135,253,864.56
Depozyty zabezpieczajace 1,765,690.21
Pozostale aktywa 4 14,224,200.75
Aktywa ogofem 160,525,582.69
Zobowigzania biezace 4 (14,694,715.45)
Zobowiazania ogéfem (14,694,715.45)
Aktywa netto na koniec roku 145,830,867.24

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 605,264.95
Odsetki bankowe 605,264.95
Koszty ogotem (944,147.68)
Optaty za zarzadzanie 5 (641,936.43)
Optaty dla depozytariusza 7 (284,965.13)
Podatek od subskrypcji 9 (17,213.28)
Odsetki bankowe (koszty) (32.84)
Strata z inwestycji netto (338,882.73)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (113,281.50)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (6,342,211.45)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 1,306.36
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 6,810.95
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 4,589,991.60
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci (2,196,266.77)
Subskrypcje 136,382,283.27
Odkupy (52,654,365.11)
Aktywa netto na poczatek roku 64,299,215.85
Aktywa netto na koniec roku 145,830,867.24

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Alternative Beta

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012 Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % % WAN
Wa- nkowa WAN .. < .
rose ?,'v USV;ID Portfel papieréw wartosciowych ogétem 7,297,274.68  5.00
nominalna Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,984,552.49  1.36
Pozostale zbywalne pap':gn"i;ai:zzz'owe iinstrumenty rynku Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 135,253,864.56 92.75
Pozostate aktywa i zobowigzania 1,295,175.51  0.89
Przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania Aktywa netto og6tem 145,830,867.24 100.00
Luksemburg
6,115 ING (L) LIQUID - USD A CAP usbD 7,297,274.68 5.00
7,297,274.68  5.00
7,297,274.68  5.00
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 7,297,274.68  5.00

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty
79,650,407.98 EUR 101,994,449.19 USD  15/10/2012  101,994,449.19 488,955.37
3,425,199.47 CHF 3,630,061.93 USD  15/10/2012 3,630,061.93 15,349.56
48,415.03 USD 37,566.63 EUR  15/10/2012 48,415.03 79.36
10,915.06 USD 10,235.60 CHF  15/10/2012 10,915.06 21.40
0.38 EUR 0.49 USD  01/10/2012 0.49 0.00
5.38 USD 4.18 EUR  02/10/2012 5.38 0.00
105,683,847.08 504,405.69
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub
w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe futures na indeksy gieldowe

(5) CBOE VIX FUTURE 16/10/2012  USD 82,000.00 2,100.00

254 DOLLAR INDEX 17/12/2012 usD 20,326,350.00 265,148.06

(4,238) EM STANDARD 09/11/2012 usD 1,692,247.55 (39,469.93)

70,499 FWD DJUBS 08/10/2012 usD 10,469,531.54 (12,971.82)

37,418 FWD EM STANDARD 09/11/2012  USD 14,941,126.02 375,757.92

3,649 FWD MSCI EAFE 09/10/2012 usD 14,278,716.06 1,077,673.35

394 NASDAQ 100 E-MINI 21/12/2012  USD 22,000,960.00 (484,883.98)

2 RUSSELL 2000 MINI 21/12/2012  USD 166,880.00 (3,380.00)

315) S&P500 EMINI FUTURE usD 22,589,437.50 296,657.55
21/12/2012

106,547,248.67 1,476,631.15

Kontrakt terminowy futures na stope procentowa

5 US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2012 USD 667,421.90 3,515.65
667,421.90 3,515.65
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,984,552.49

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Dane statystyczne

Aktywa netto

ING (L) - Invest Asia ex Japan

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation D (EUR)

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation S (USD)

Capitalisation X (USD)

Distribution P (USD)

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation D (EUR)

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 PLN
30/09/2011 PLN
30/09/2010 PLN

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

(denominowane w USD)

276,130,460.75
278,574,096.15
473,343,520.98

23.66
19.98
23.55

7,248.10
6,065.75
7,080.05

5,893.99
5,144.20
6,109.52

22,574.18
19,301.09
22,541.92

294.30
248.85
293.50

937.43
826.67
992.01

8,252.95

889.34
788.17
950.59

720.01
637.11
766.54

639,347
764,904
999,002

2,260
2,267
3,211

1,320
144
251

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation S (USD)

Capitalisation X (USD)

Distribution P (USD)

Dywidenda

Distribution P (USD)
Distribution P (USD)

Distribution P (USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation D (EUR)
Capitalisation | (EUR)
Capitalisation | (USD)
Capitalisation | Hedged (PLN)
Capitalisation P (EUR)
Capitalisation P (USD)
Capitalisation X (USD)

Distribution P (USD)

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012

30/09/2011
30/09/2010

14/12/2011 USD

14/12/2010 USD

05/01/2010 USD

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

ING (L)

372
372
155
175,271
214,045
257,975
139,709

161,563
257,246

642
12,372
17,878
19,998
23,419

27,587
32,084

2.20
2.08

4.00

1.80%
0.86%
0.84%
0.92%
1.90%
1.90%
2.40%

1.90%

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Asia ex Japan

(denominowane w USD)

Wspétczynnik obrotu 30/09/2012 226.66%
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sie zgodnie z OkdInikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezacym wyszczegolnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw warto$ciowych. Takie koszty, ktorych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Asia ex Japan

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 275,204,444.20
Akcje 275,204,444.20
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 337,671.65
Kontrakty terminowe forward na waluty 6,051.28
Warranty i prawa poboru 331,620.37
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,219,222.56
Pozostale aktywa 4 1,731,787.00
Aktywa ogofem 278,493,125.41
Zobowigzania biezace 4 (2,362,664.66)
Zobowigzania ogétem (2,362,664.66)
Aktywa netto na koniec roku 276,130,460.75

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 6,722,101.16
Dywidendy 6,665,169.45
Odsetki bankowe 56,931.71
Koszty ogotem (5,191,660.63)
Optaty za zarzadzanie 5 (4,082,803.24)
Optaty dla depozytariusza 7 (979,403.81)
Podatek od subskrypciji 9 (127,938.50)
Odsetki bankowe (koszty) (1,515.08)
Zysk z inwestycji netto 1,530,440.53
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (12,029,607.39)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (56,753.88)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (369,207.93)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 46,045,531.95
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 458,703.22
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 35,579,106.50
Subskrypcje 54,062,594.27
Odkupy (92,025,300.67)
Podziat zysku (60,035.50)
Aktywa netto na poczatek roku 278,574,096.15
Aktywa netto na koniec roku 276,130,460.75

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Asia ex Japan

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
. . . L CHOW SANG SANG HOLDINGS
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 649,000 o P NATIONAL LTD HKD 161554187 0.59
notowane na oficja]nej gieldzie papieréw wartoéciowych 854,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD HKD 2,874,846.03 1.04
165,200 HANG SENG BANK LTD HKD 2,533,425.34 092
Akei 1,720,000 HKT TRUST / HKT LTD HKD 1,459,723.34 053
cje 673,000 HONG KONG & CHINA GAS CO LTD HKD 1,696,117.11 061
Korea Potudniowa 674,000 LI & FUNG LTD HKD 1,044,914.07 0.38
270,560 BS FINANCIAL GROUP INC KRW 292122275  1.06 412,500 LINK REIT HKD 1,052,568.28  0.71
47,980 DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE KRW 1,120,256.43 0.41 1,523,000 NOBLE GROUP LTD SGD 1,645,043.61 0.60
ENGINEERING CO LTD 196,500 POWER ASSETS HOLDINGS LTD HKD 1,667,649.05  0.60
54,114 :zgzg:: mi(l:r\?E?Flf;&NSURANCE KRW 2,298,113.50  0.83 778,000 SJM HOLDINGS LTD HKD 1,689,810.08  0.61
89180 T KRW 277628090  1.01 125,000 SUN HUNG KAI PROPERTIES LTD HKD 1,831,490.02  0.66
10,911 HYUNDAI MOBIS KRW 304821783  1.10 635,000 SWIRE PROPERTIES LTD HKD 1,965,627.32  0.71
22,482 HYUNDAI MOTOR CO KRW 5,097,477.56 1.84 464,700 WHARF HOLDINGS LTD HKD 3,209,581.14 1.16
53,830 KB FINANCIAL GROUP INC KRW 1,922,802.71 0.70 45,900,184.36 16.62
39,877 KIA MOTORS CORP KRW 2,490,013.99  0.90 Taiwan
3,243 KOREA ZINC CO LTD KRW 142538228  0.52 )
14,117 KT&G CORP KRW 107583499  0.39 146,000 ASUSTEK COMPUTER INC TWD 1,586,333.94  0.57
10,387 LG CHEM LTD KRW 3,098,086.24  1.12 2,021,878 CHINA LIFE INSURANCE CO LTD/TAIWAN TWD 1,872,652.11 068
547 LOTTE CONFECTIONERY CO LTD KRW 763.833.82 028 288,000 DELTA ELECTRONICS INC TWD 111511761 040
6,529 POSCO KRW 214710799 078 5,516,000 E.SUN FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 3,123,666.57  1.13
13,383 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 16,207,587.56  5.86 1,055,000 FUBON FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 1,148,088.76  0.42
16,405 SAMSUNG ENGINEERING CO LTD KRW 283398340  1.03 1,745,095 HON HAI PRECISION INDUSTRY COLTD ~ TWD 547695567  1.98
88,070 SAMSUNG HEAVY INDUSTRIES COLTD ~ KRW 2,987,37117  1.08 224,702 MEDIATEK INC TWD 2,372,46555  0.86
16,385 SAMSUNG SDI CO LTD KRW 2336,660.14  0.85 4,263,000 MEGA FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 3,286,669.96  1.19
15,710 SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD KRW 536,423.51 0.19 193,000 MSTAR SEMICONDUCTOR INC TWD 1,550,531.33 0.56
10,726 SK HOLDINGS CO LTD KRW 1,500,679.76  0.54 360,000 (S;ENR’;EX TECHNOLOGY INTERNATIONAL - Twp 81546045  0.30
21,205 S-OIL CORP KRW 202238568 073 523,000 TAIWAN MOBILE CO LTD TWD 1,909,052.14  0.69
58,609,722.21 21.22 2,803,000 TAIWAN SEMICONDUCTOR TWD 8,586,808.13 311
. MANUFACTURING CO LTD
Chiny 138,452 TPK HOLDING CO LTD TWD 1,816,05042  0.66
728,000 AGILE PROPERTY HOLDINGS LTD HKD 62440783 0.30 1,231,570 UNI-PRESIDENT ENTERPRISES CORP  TWD 218471489  0.79
2,274,000 CHINA BLUECHEMICAL LTD HKD 1,340,364.36  0.49 36,844,567.53 13.34
1,295,000 CHINA COAL ENERGY CO LTD HKD 1,182,549.25 043 Indie
2,650,000 CHINA COMMUNICATIONS HKD 2,143,036.79 0.78
CONSTRUCTIONCOLTD 230,994 BANK OF BARODA INR 3,486,040.84  1.26
3010090 Core LD HKD 210456260 076 148,709 BHARAT PETROLEUM CORP LTD INR 99101741 036
7,762,000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP HKD 5386,071.65  1.94 260,689 CAIRN INDIA LTD INR 1635947.65  0.59
2,045,000 CHINA MINSHENG BANKING CORP LTD ~ HKD 161421339 058 250,951 COAL INDIA LTD INR 1,708,531.69  0.62
975,500 CHINA RAILWAY CONSTRUCTION CORP  pikp 880,727.44 032 366,421 HDFC BANK LTD INR 4,360,64957 159
LTD 163,372 HINDUSTAN UNILEVER LTD INR 1,691,021.77 061
3,890,000 CHINA RAILWAY GROUP LTD HKD 1,705,865.28  0.62
28,215 INFOSYS LTD INR 1,357,123.04 049
532,000 CHINA SHENHUA ENERGY CO LTD HKD 2,058,49160  0.75
122,021 JINDAL STEEL & POWER LTD INR 986,323.89  0.36
2,693,000 CNOOC LTD HKD 5515730.82  1.99
985,706 STERLITE INDUSTRIES INDIA LTD INR 1,859,470.04  0.67
1,786,000 CSR CORP LTD HKD 1,181,721.21 043 90,870 SUN PHARMACEUTICAL INDUSTRIES NR 120166500 044
953,500 GREAT WALL MOTOR CO LTD HKD 2,521,104.05  0.91 LTD
9,245,255 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF HKD 5,461,357.22 1.97 60,225 TATA CONSULTANCY SERVICES LTD INR 1,476,994.00 0.53
CHINA 502,711 TATA MOTORS LTD MUMBAI INR 254524547 092
608,000 JIANGXI COPPER CO LTD HKD 153857544  0.56
312,396 YES BANK LTD INR 2,269,897.94  0.82
2,552,000 LENOVO GROUP LTD HKD 2,123,08228  0.77
3,468,000 PETROCHINA CO LTD HKD 4,492,802.78 163 25,569,928.40  9.26
1,920,000 PICC PROPERTY & CASUALTY COLTD  HKD 2,357,51459  0.85 Singapur
202,000 PING AN INSURANCE GROUP CO HKD 1,526,74040 055
551,000 CAPITALAND LTD SGD 1,428,368.79  0.52
2,608,000 SHANGHAI ELECTRIC GROUP CO LTD HKD 928,39519  0.34
385,000 DBS GROUP HOLDINGS LTD SGD 4516,303.90  1.63
108,700 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 371528069  1.35
71,000 JARDINE CYCLE & CARRIAGE LTD SGD 2,783973.26  1.01
50,602,544.86 18.32 293,000 KEPPEL CORP LTD SGD 272291514  0.99
Hongkong 461,000 SEMBCORP MARINE LTD SGD 1,867,750.88  0.68
1,087,000 STARHUB LTD SGD 3,296,356.08  1.19
775,000 AIA GROUP LTD HKD 287379486  1.04
83,000 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 1,329,54268 048
530,500 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 1,686,624.96  0.61
286,000 CHEUNG KONG HOLDINGS LTD HKD 4,188,604.78 152 17,945,210.73  6.50
910,500 CHINA MOBILE LTD HKD 10,122,864.61  3.66 Tajlandia
722,000 CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT  {kp 1.841,957.89 0.67
L s 121,700 ADVANCED INFO SERVICE PCL THB 846,127.36  0.31
173,000 BANGKOK BANK PCL THB 1,090,383.37  0.39

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Asia ex Japan

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 30/09/2012 Finansowe instrumenty pochodne na dzien

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
W?j rynkowa WAN Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
_rtos¢ w USD Zapadal- zowanie wany zysk lub
nominalna nosci w USD (strata)
1,152,000 CHAROEN POKPHAND FOODS PCL THB 1,253,801.17  0.45 w USD
1,000,000 INDORAMA VENTURES PCL THB 934,048.08  0.34
4,276,000 KRUNG THAI BANK PCL THB 2,542,26121  0.92 .
263.600 PTT POL THB 281755686 102 Kontrakty terminowe forward na waluty
638,900 THAI OIL PCL THB 1,354,393.27  0.49 8,388,291.44 PLN 2,608,069.12 USD  15/10/2012  2,608,069.12 6,051.26
134,106 THAI UNION FROZEN PRODUCTS PCL THB 319,144.40  0.12 109.61 EUR 141.00 USD  01/10/2012 141.00 0.01
11,157,715.72  4.04
142.87 EUR 183.79 USD  02/10/2012 183.79 0.01
Malezja T 260839397 605128
,608,393. ,051.
1,391,600 AXIATA GROUP BHD MYR 2,959,398.00  1.08
541,600 CIMB GROUP HOLDINGS BHD MYR 1,328971.05  0.48 Liczba/ Nazwa Waluta  Wartosé
917,100 GENTING MALAYSIA BHD MYR 1,050,171.77 0.38 Wa- rynkowa
618,100 MALAYAN BANKING BHD MYR 1,822,04515 0.6 _rtos¢ wUsD
1,020,000 PETRONAS CHEMICALS GROUP BHD MYR 2,135,776.21 0.77 nominaina
392,400 PUBLIC BANK BHD MYR 1,846,135.12  0.67 Prawo poboru
11,142,497.30 4.04 1,790,750 KRUNG THAI BANK RTS 31/12/2049 THB 331,620.37
|nd°nezja 331,620.37
2,668,500 BANK MANDIRI TBK PT IDR 228648003 083 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem 337,671.65
5,407,000 BANK NEGARA INDONESIA PERSERO IDR 2,217,604.49 0.80
TBK PT . . .
4,763,500 CHAROEN POKPHAND INDONESIATBK  |pR 150570402 055 | Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2012
PT
1,846,500 INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK PT IDR 1,090,148.90  0.39 % WAN
9,024,000 PERUSAHAAN PERKEBUNAN LONDON IDR 2,310,219.44 0.83 . . . . o
SUMATRA INDONESIA TBK PT Portfel papieréw wartosciowych ogétem 275,204,444.20  99.66
1,578,000 XL AXIATA TBK PT IDR 1,096,520.38  0.40 N N -
10.506.686.26 3.0 _ Finansowe instrumenty pochodne ogétem 337,671.65  0.12

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,219,222.56  0.44

Filipiny
5,610,300 ALLIANCE GLOBAL GROUP INC PHP 197702050 o072 | Pozostate aktywa i zobowigzania (630,877.66)  (0.22)
449,720 SECURITY BANK CORP PHP 1,768,046.99 0.64 Aktywa netto ogéiem 276,130,460.75 100.00
3,745,067.49 1.36
Bermudy
176,000 CHEUNG KONG INFRASTRUCTURE HKD 106690743  0.39

HOLDINGS LTD
1,066,907.43  0.39

273,091,032.29 98.89
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowiace przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

Akcja

Tajwan
353,000 SIMPLO TECHNOLOGY CO LTD TWD 211341191 077
2,113,411.91  0.77

2,113,411.91  0.77
Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego

Akcja
Tajlandia
575,000 FIRST BANGKOK CITY BANK LTD THB 0.00 0.00
0.00 0.00
0.00  0.00
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 275,204,444.20 99.66

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 USD 133,980,231.41 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2011 USD  109,336,070.32
30/09/2010 USD  101,815,312.40
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 2,916
i ) - 30/09/2011 7,037
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa 30/09/2010 6.192
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR - | Capitalisation P (USD) 30/09/2012 42,877
30/09/2011 EUR 3,363.47 30/09/2011 59,981
30/09/2010 EUR - 30/09/2010 86,442
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 USD 483.53 Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 188,894
30/09/2011 USD 386.41 30/09/2011 221,208
30/09/2010 USD 488.10 30/09/2010 -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 150.61 | Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 4,468
30/09/2011 EUR 116.59 30/09/2011 3,648
30/09/2010 EUR 146.26 30/09/2010 80
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 USD 45134 | Capitalisation X (USD) 30/09/2012 4,246
30/09/2011 USD 364.44 30/09/2011 4,232
30/09/2010 USD 465.14 30/09/2010 3,405
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 EUR 135.31 | Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 -
30/09/2011 EUR 110.99 30/09/2011 -
30/09/2010 EUR - 30/09/2010 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 628.00  Distribution P (USD) 30/09/2012 692
30/09/2011 EUR 488.63 30/09/2011 793
30/09/2010 EUR 616.04 30/09/2010 887
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 USD 42630 | Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2012 12,005
30/09/2011 USD 345.87 30/09/2011 13,890
30/09/2010 USD 44363 30/09/2010 -
Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 USD -
30/09/2011 USD - Dywidenda
30/09/2010 USD -
Distribution P (USD) 30/09/2012 USD 1,839.86  Distribution P (USD) 14/12/2011USD 5.65
30/09/2011 USD 1,491.18
30/09/2010 USD 1910.06 | Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 7.00
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2012 EUR 517.76  Distribution P (USD) 05/01/2010 USD 20.00
30/09/2011 EUR 427.14 o
30/09/2010 EUR B Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2011 EUR 2.50
Liczba tytutéw uczestnictwa Optaty biezace w % *
o Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 0.86%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 -
30/09/2011 4 Capitalisation | (USD) 30/09/2012 0.83%
30/09/2010 -
o Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.88%
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 137,096
30/09/2011 104,609 | capitalisation P (USD) 30/09/2012 1.89%
30/09/2010 116,981

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(denominowane w USD)

Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 1.93%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.37%
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 2.38%
Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 0.24%
Distribution P (USD) 30/09/2012 1.88%
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2012 1.93%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2012 27.89%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Banking & Insurance

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 125,263,478.58
Akcje 125,263,478.58
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5,756,372.66
Pozostale aktywa 4 3,780,540.83
Aktywa ogofem 134,800,392.07
Zobowigzania biezace 4 (573,937.18)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (246,223.48)
Kontrakty terminowe forward na waluty (246,223.48)
Zobowiagzania ogétem (820,160.66)
Aktywa netto na koniec roku 133,980,231.41

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 3,926,637.45
Dywidendy 3,793,096.82
Odsetki bankowe 4,220.66
Pozostate dochody 1 129,319.97
Koszty ogotem (1,700,009.18)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,328,897.36)
Optaty dla depozytariusza 7 (332,205.36)
Podatek od subskrypciji 9 (38,215.91)
Odsetki bankowe (koszty) (117.13)
Pozostate koszty 10 (573.42)
Zysk z inwestycji netto 2,226,628.27

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papieréw wartosciowych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych
instrumentach pochodnych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut

Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 33,296,322.84
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (82,121.47)

netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci

Subskrypcje 69,134,131.88
Odkupy (67,242,765.27)
Podziat zysku (47,952.67)
Aktywa netto na poczatek roku 109,336,070.32
Aktywa netto na koniec roku 133,980,231.41

(denominowane w USD)

(10,243,123 .41)
(2,126,182.29)
(270,776.79)

22,800,747.15

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/
Wa-

rtosé
nominalna

Nazwa

Waluta

Wartos¢
rynkowa
w USD

%
WAN

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych

Akcje

6,400
185,999
40,352
7,900
13,191
24,056
173,830
18,123
18,513
55,000
197,547
32,367
22,300
86,021
34,328
126,100
6,100
21,100
52,200
27,300
147,334

308,625
541,835
116,311
126,797
1,392,190
313,656
238,477
31,813

133,000
101,000
549,100

78,300

58,300

31,835

5,057
20,800
30,776

181,710
83,707

213,485
122,057

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Stany Zjednoczone

AFFILIATED MANAGERS GROUP INC
BANK OF AMERICA CORP
BERKSHIRE HATHAWAY INC
BLACKROCK INC

BOSTON PROPERTIES INC
CARLYLE GROUP LP
CITIGROUP INC

GOLDMAN SACHS GROUP INC
HIGHWOODS PROPERTIES INC
HOST HOTELS & RESORTS INC
JPMORGAN CHASE & CO
LEUCADIA NATIONAL CORP
MARSH & MCLENNAN COS INC
METLIFE INC

PROLOGIS INC

REGIONS FINANCIAL CORP
SIMON PROPERTY GROUP INC
STATE STREET CORP

UNUM GROUP

VENTAS INC

WELLS FARGO & CO

Wielka Brytania

BARCLAYS PLC

HSBC HOLDINGS PLC

ICAP PLC

LAND SECURITIES GROUP PLC
MONITISE PLC

OLD MUTUAL PLC
PRUDENTIAL PLC

STANDARD CHARTERED PLC

Japonia

CHIBA BANK LTD
MITSUBISHI ESTATE CO LTD

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP
INC

TOKIO MARINE HOLDINGS INC

Kanada

CANADIAN IMPERIAL BANK OF
COMMERCE/CANADA
FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LTD

NATIONAL BANK OF CANADA
TORONTO-DOMINION BANK

Australia

AMP LTD

AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING
GROUP LTD

STOCKLAND

WESTFIELD GROUP

usb
usb
usbD
usb
usbD
usbD
usb
usbD
usbD
usb
usb
usbD
usb
usbD
usbD
usb
usb
usb
usbD
usb
usbD

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

JPY
JPY
JPY
JPY

JPY

CAD

CAD
CAD
CAD

AUD
AUD

AUD
AUD

787,200.00
1,642,371.17
3,559,046.40
1,408,570.00
1,459,056.51

631,229.44
5,687,717.60
2,060,222.64

603,894.06

882,750.00
7,996,702.48

736,349.25

756,639.00
2,964,283.66
1,202,509.84

909,181.00

926,041.00

885,356.00
1,003,284.00
1,699,425.00
5,087,443.02

42,889,272.07

1,070,742.88
5,016,117.85
603,086.81
1,5659,184.91
809,319.02
860,529.39
3,086,517.63
719,202.84

13,724,701.33

776,118.25
1,939,511.57
2,583,169.67
2,455,681.23

1,494,218.51
9,248,699.23

2,489,662.33
1,951,618.08
1,672,762.84
2,564,484.21
8,578,527.46

818,197.76
2,154,410.93

741,490.16
1,289,579.03

0.59
1.23
2.66
1.05
1.09
0.47
4.25
1.54
0.45
0.66
5.96
0.55
0.56
221
0.90
0.68
0.69
0.66
0.75
1.27
3.80

32.02

0.80
3.75
0.45
1.16
0.60
0.64
2.31
0.54
10.25

0.58
1.45
1.92
1.83

1.12
6.90

1.86
1.46
1.17
1.91
6.40

0.61
1.61

0.55
0.96

Liczba/

Wa-

rtosé

nominalna
137,441

14,400
48,060

7,178
24,487
10,379

200,535
512,520
18,491

113,399
66,265

291,354

14,356
19,814
18,989

427,200
266,000
209,000

813,087

218,903
35,994

1,040,000

23,665
42,623

30,637

Nazwa

WESTPAC BANKING CORP

Szwajcaria

ACELTD

CREDIT SUISSE GROUP AG
PARTNERS GROUP HOLDING AG
SWISS RE AG

ZURICH FINANCIAL SERVICES AG

Holandia

BINCKBANK NV
ING GROEP NV
VASTNED RETAIL NV

Francja

AXA SA
BNP PARIBAS SA

Norwegia
DNB NOR ASA

Niemcy

ALLIANZ SE
DEUTSCHE BOERSE AG
GSW IMMOBILIEN AG

Hongkong

AIA GROUP LTD
BOC HONG KONG HOLDINGS LTD
LINK REIT

Rosja
SBERBANK OF RUSSIA

Austria

IMMOFINANZ AG
VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER
VERSICHERUNG GRUPPE

Singapur
CAPITAMALL TRUST

Szwecja

SVENSKA HANDELSBANKEN AB
SWEDBANK AB

Finlandia
SAMPO OYJ

Waluta

AUD

usb
CHF
CHF
CHF
CHF

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

NOK

EUR
EUR
EUR

HKD
HKD
HKD

usb

EUR
EUR

SGD

SEK
SEK

EUR

ING (L)

Warto$¢
rynkowa
w USD

3,551,683.53
8,555,361.41

1,088,640.00
1,019,191.10
1,494,716.54
1,575,057.62
2,586,467.12
7,764,072.38

1,476,982.86
4,054,385.97
785,977.69

6,317,346.52

1,690,839.72
3,152,542.06
4,843,381.78

3,575,254.77
3,575,254.77

1,710,044.11
1,097,757 .44
705,030.98

3,512,832.53

1,584,109.89
845,696.97
989,301.26
3,419,108.12

2,375,110.87
2,375,110.87

795,009.60
1,528,107.24

2,323,116.84

1,712,562.16
1,712,562.16

888,258.62
802,195.99
1,690,454.61

954,225.03
954,225.03

%
WAN

2.66
6.39

0.81
0.76
1.12
1.18
1.92

5.79

1.10
3.03
0.59
4.72

1.26
235

3.61

267
2.67

1.27
0.82
0.53

2.62

1.18
0.63
0.74

2.55

1.77
1.77

0.59
1.14

1.73

1.28
1.28

0.66
0.60

1.26

0.71
0.71
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Liczba/ Nazwa Waluta Wartosé % Zapa’dgl— Zzowanie wany zysk lub
Wa- rynkowa WAN nosci w USD (strata)
rtose w USD wUSD
nominalna 14,879,884.78 EUR 19,325,250.35 USD  31/10/2012 19,325,250.35 (176,667.80)
Turcja R
855,946 TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS TRY 953,381.60 0.71 Finansowe instrumenty pochodne og()lem (246 223 48)
953,381.60 0.71 o
Indonezja Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2012
1,023,500 BANK MANDIRI TBK PT IDR 876,980.15 0.65 % WAN
876,980.15  0.65 2
Indie Portfel papieréw wartosciowych ogétem 125,263,478.58  93.49
35,606 AXIS BANK LTD INR 76610225 os7 | Finansowe instrumenty pochodne ogotem (246,223.48)  (0.18)
766,192.25 0.57 | Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5,756,372.66  4.30
Hiszpania Pozostate aktywa i zobowigzania 3,206,603.65  2.39
87,879 BANCOBILBAO VIZCAVA ARGENTARIA - EUR 69111335 052 | Aktywa netto ogotem 133,980,231.41 100.00
691,113.35 0.52
Wiochy
323,132 INTESA SANPAOLO SPA EUR 491,784.12 0.37
491,784.12  0.37
125,263,478.58 93.49
Portfel papierow wartosciowych ogétem 125,263,478.58 93.49

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty

12,800,000.00 USD 9,910,764.41 EUR  18/12/2012 12,800,000.00 38,986.70
128,088.84 AUD 102,993.42 EUR  31/10/2012 133,199.59 284.83
109,178.89 CHF 90,231.82 EUR  31/10/2012 116,172.45 114.95
378,802.84 NOK 51,331.34 EUR  31/10/2012 66,168.90 39.09
3,373.00 EUR 4,338.10 USD 01/10/2012 4,338.10 1.26
171.93 EUR 221.17 USD 02/10/2012 221.17 0.02
514.67 USD 400.10 EUR  01/10/2012 514.67 (0.06)
207,581.31 EUR  2,586,776,819.00 IDR 31/10/2012 267,053.36 (2,176.40)
2,013,514.18 EUR 2,5653,521.97 CAD 31/10/2012 2,590,385.99 (2,395.06)
221,790.41 EUR 519,435.57 TRY 31/10/2012 285,333.36 (2,684.72)
177,359.80 EUR 12,298,926.17 INR  31/10/2012 228,173.38 (3,452.87)
404,417.46 EUR 642,902.19 SGD 31/10/2012 520,283.06 (3,636.45)
1,797,862.64 EUR 2,177,939.79 CHF 31/10/2012 2,312,950.29 (5,013.73)
503,133.09 EUR 4,290,644.53 SEK  31/10/2012 647,280.72 (6,357.12)
2,139,565.97 EUR 2,663,308.28 AUD  31/10/2012 2,752,551.61 (8,421.14)
803,716.20 EUR 8,092,734.11 HKD  31/10/2012 1,033,980.89 (9,508.41)
3,429,730.16 EUR 2,741,589.10 GBP  31/10/2012 4,412,347.85 (13,074.78)
885,609.25 EUR 6,606,567.10 NOK  31/10/2012 1,139,336.30 (13,090.63)

2,179,758.06 EUR 221,228,441.00 JPY  31/10/2012 2,804,258.74 (39,171.16)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Brazil Focus

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Wspétczynnik obrotu 30/09/2012 171.42%
portfelaw % *
Aktywa netto 30/09/2012 USD -
30/09/2011 USD 567,097.46
30/09/2010 USD 6,933,388.68

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (USD) 30/09/2012 USD -
30/09/2011 USD -
30/09/2010 USD 5,371.32
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 USD -
30/09/2011 USD 186.05
30/09/2010 USD 268.02
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR 171.48

30/09/2010 EUR -

Capitalisation X (USD) 30/09/2012 USD -
30/09/2011 USD 166.18
30/09/2010 USD -

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (USD) 30/09/2012 -
30/09/2011 -
30/09/2010 1,200

Capitalisation P (USD) 30/09/2012 -
30/09/2011 1,592
30/09/2010 1,820

Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 -
30/09/2011 863
30/09/2010 -

Capitalisation X (USD) 30/09/2012 -

30/09/2011 435
30/09/2010 -

Optaty biezace w % *

Capitalisation P (USD) 30/09/2012 1.88%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.40%
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 2.39%

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Brazil Focus

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za okres od dnia 01/10/2011 do dnia 29/02/2012

Noty
Zysk ogotem 5,258.10
Dywidendy 5,258.10
Koszty ogétem (16,072.00)
Optaty za zarzadzanie 5 (4,408.62)
Optaty dla depozytariusza 7 (900.70)
Podatek od subskrypcji 9 (70.18)
Odsetki bankowe (koszty) (350.74)
Pozostate koszty 10 (10,341.76)
Strata z inwestycji netto (10,813.90)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 27,207.10
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (20.97)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 2,087.15
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 128,449.93
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Wynik dziatalnosci 146,909.31
Subskrypcje 22,304.95
Odkupy (736,311.72)
Aktywa netto na poczatek okresu 567,097.46

Aktywa netto na koniec okresu -

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Commodity Enhanced

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Optaty biezace w % *

Aktywa netto 30/09/2012 USD 73,004,779.79
30/09/2011 USD 47,744,174.60
30/09/2010 USD 11,998,977.11 Capitalisation | (USD) 30/09/2012 0.73%
- o
Wartosé aktyw6w netto na tytut uczestnictwa™ Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2012 0.76%
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 1.32%
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 USD 5,876.69
30/09/2011 USD 5,5652.29 Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 1.40%
30/09/2010 USD 5,419.63
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 1.64%
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2012 EUR 4,666.75
30/09/2011 EUR 4,447 14 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 1.71%
30/09/2010 EUR -
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 USD - Wspétczynnik obrotu 30/09/2012 (126.46%)
30/09/2011 USD - portfelaw % *
30/09/2010 USD 270.67
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 EUR 255.95
30/09/2011 EUR 246.16
30/09/2010 EUR -
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 USD 239.57
30/09/2011 USD 228.47
30/09/2010 USD -
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 CzZK 441.59
30/09/2011 CZK 426.45

30/09/2010 CzK -

Liczba tytutow uczestnictwa

Capitalisation | (USD) 30/09/2012 157
30/09/2011 643
30/09/2010 2,212
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2012 10,073
30/09/2011 5,608
30/09/2010 -
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 -
30/09/2011 -
30/09/2010 40
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 33,864
30/09/2011 31,047
30/09/2010 -
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 96
30/09/2011 99
30/09/2010 -
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 19,224
30/09/2011 18,748
30/09/2010 -

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Commodity Enhanced

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 70,706,768.42
Instrumenty rynku pienieznego 70,706,768.42
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,584,835.27
Swapy na towary i surowce 1,275,015.34
Kontrakty terminowe forward na waluty 309,819.93
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 659,219.18
Pozostale aktywa 4 1,576,878.94
Aktywa ogofem 74,527,701.81
Zobowigzania biezace 4 (1,522,922.02)
Zobowigzania ogétem (1,522,922.02)
Aktywa netto na koniec roku 73,004,779.79

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 54,109.56
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 53,611.98
wartosciowych
Odsetki bankowe 497.58
Koszty ogotem (626,678.73)
Optaty za zarzadzanie 5 (422,118.47)
Optaty dla depozytariusza 7 (192,989.98)
Podatek od subskrypciji 9 (11,414.55)
Odsetki bankowe (koszty) (155.73)
Strata z inwestycji netto (572,569.17)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (93,235.64)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (10,655,236.45)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 10.44
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (1,029.46)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 10,735,371.57
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci (586,688.71)
Subskrypcje 59,637,382.13
Odkupy (33,790,088.23)
Aktywa netto na poczatek roku 47,744,174.60
Aktywa netto na koniec roku 73,004,779.79

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Commodity Enhanced

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012 Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % % WAN
Wa- nkowa WAN .. < .
rose ?,'v usD Portfel papieréw wartosciowych ogétem 70,706,768.42  96.85
nominalna Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,584,835.27  2.17
Pozostale zbywalne pap':gn"i;ai:zzz'owe iinstrumenty rynku Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 659,219.18  0.90
Pozostate aktywa i zobowigzania 53,956.92  0.08
Instrumenty rynku pienieznego Aktywa netto ogotem 73,004,779.79 100.00
Stany Zjednoczone
11,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usD 10,993,882.78 15.06
01/11/2012
11,650,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usb 11,644,399.10 15.95
04/10/2012
11,400,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP UsD 1139224167 1560
06/12/2012
11,200,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usD 11,193,054.83 15.33
07/02/2013
15,500,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usb 15,490,520.64 21.22
07/03/2013
10,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usD 9,992,669.40 13.69
10/01/2013
70,706,768.42 96.85
70,706,768.42 96.85
Portfel papierow wartosciowych ogétem 70,706,768.42 96.85

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Liczba Nazwa Termin Waluta Warto$¢ Warto$¢ swapu
Zapadal- teoretyczna w USD
nosci
Swap na towary i surowce
587,120 UBSING 31/01/2013 usb 71,798,558.36 1,275,015.34
COMMODITY

ENHANCED EXCESS
RETURN INDEX

1,275,015.34
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty
54,670,197.27 EUR 70,023,050.32 USD  15/10/2012  70,023,050.32 319,186.23
76,548.95 USD 59,044.57 EUR  15/10/2012 76,548.95 578.36
16,429.46 USD 316,156.75 CZK 15/10/2012 16,429.46 289.19
8,791,030.14 CZK 459,028.83 USD  15/10/2012 459,028.83 (10,233.85)
70,575,057.56 309,879.93
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,584,835.27

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Consumer Goods

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 USD 76,356,199.46 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2011 USD 40,995,804.44
30/09/2010 USD 41,432,792.12
Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 1,150
. ) T 30/09/2011 -
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa 30/09/2010 ]
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 USD 1,23512 | Distribution P (USD) 30/09/2012 696
30/09/2011 USD 956.44 30/09/2011 809
30/09/2010 USD 924.12 30/09/2010 867
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 528.54
30/09/2011 EUR 39653  Dywidenda
30/09/2010 EUR 380.47
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 USD 1,151.88  Distribution P (USD) 14/12/2011USD 15.00
30/09/2011 USD 901.22 S
30/09/2010 USD g79.80  Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 15.00
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 2,070.00 = Distribution P (USD) 05/01/2010 USD 20.00
30/09/2011 EUR 1,560.84
30/09/2010 EUR 1,505.10 | Optaty biezace w % *
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 USD 1,089.71 o ,
30/09/2011 USD 856.81 Capitalisation | (USD) 30/09/2012 0.81%
30/09/2010 USD 840.00 o
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.86%
Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 USD 5,388.88 o
30/09/2011 USD _ | Capitalisation P (USD) 30/09/2012 1.84%
30/09/2010 USD - o
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.34%
Distribution P (USD) 30/09/2012 USD 4,976.90 o ,
30/09/2011 USD 3,908.44 Capitalisation X (USD) 30/09/2012 2.35%
30/09/2010 USD 3,829.49
Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 0.21%
Liczba tytutéw uczestnictwa Distribution P (USD) 30/09/2012 1.86%
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 34023 | Wspétczynnik obrotu 30/09/2012 (8.93%)
30/09/2011 20692 | portfela w % *
30/09/2010 15,510
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 15,222
30/09/2011 17,021
30/09/2010 20,518
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 10,419
30/09/2011 9,280
30/09/2010 10,654
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 470
30/09/2011 95
30/09/2010 105
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 876
30/09/2011 497
30/09/2010 4,205

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Consumer Goods

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 75,015,346.95
Akcje 75,015,346.95
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 14,700.75
Kontrakty terminowe forward na waluty 14,700.75
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,774,617.12
Pozostate aktywa 4 2,235,346.26
Aktywa ogétem 79,040,011.08
Zobowigzania biezace 4 (2,683,811.62)
Zobowiagzania ogétem (2,683,811.62)
Aktywa netto na koniec roku 76,356,199.46

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 1,129,936.69
Dywidendy 1,081,730.08
Odsetki bankowe 467.94
Pozostate dochody 1 47,738.67
Koszty ogotem (750,462.60)
Optaty za zarzadzanie 5 (585,187.93)
Optaty dla depozytariusza 7 (144,752.75)
Podatek od subskrypciji 9 (16,298.96)
Odsetki bankowe (koszty) (228.23)
Pozostate koszty 10 (3,994.73)
Zysk z inwestycji netto 379,474.09
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 2,233,076.10
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 187,948.64
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 45,562.65
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 9,104,574.66
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (26,619.27)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 11,924,016.87
Subskrypcje 76,267,139.04
Odkupy (52,819,119.49)
Podziat zysku (11,641.40)
Aktywa netto na poczatek roku 40,995,804.44
Aktywa netto na koniec roku 76,356,199.46

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

ING INVESTMENT MANAGEMENT 59



ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Consumer Goods

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Szwajcaria
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych 28,484 CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 1,709,403.70  2.24
2,835 SWATCH GROUP AG CHF 1,131,828.05  1.48
Akcje 2,841,231.75  3.72
Stany Zjednoczone Chiny
8,549 AMAZON.COM INC usD 217418168  2.85 6,500 BAIDU INC/CHINA ADR usD 759,330.00  0.99
599 APPLE INC usD 399,688.74 052 932,449 ETASHNE INTERNATIONAL HOLDINGS HKD 929,652.83  1.22
13,200 BORGWARNER INC usb 912,252.00  1.19 102,000 GOLDEN EAGLE RETAIL GROUP LTD HKD 20049399  0.26
37,226 CARNIVAL CORP usD 1,356,515.44  1.78
: 356, 1,889,476.82  2.47
5,100 CHARTER COMMUNICATIONS INC usD 382,857.00  0.50
31,100 COACH INC usD 1,742,222.00 2.28 Hongkong
17,939 DARDEN RESTAURANTS INC usb 1,000,009.25  1.31 324,000 BELLE INTERNATIONAL HOLDINGS LTD ~ HKD 585,044.98  0.77
35,398 DIRECTV usb 1,856,979.08 2.43 1,348,901 HENGDELI HOLDINGS LTD HKD 389,712.47 0.51
50,142 DOLLAR TREE INC usb 2,420,605.05 3.7 412,679 SJM HOLDINGS LTD HKD 896,335.65 1.17
3,395 GOOGLE INC usD 2,561,527.50  3.35
’ Bots 1,871,093.10 245
18,580 HANESBRANDS INC usD 592,330.40  0.78 .
19,700 ICONIX BRAND GROUP INC usD 359,328.00 047 Korea Potudniowa
14,315 LIBERTY GLOBAL INC usD 869,636.25  1.14 4,000 HYUNDAI MOTOR CO KRW 906,94379 1.9
50,820 MACY'S INC usb 1,911,84840 250 450 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 544,976.04  0.71
37,473 MCDONALD'S CORP usD 3,438,147.75 451
’ s 1,451,919.83 1.90
101,931 NEWS CORP usD 2,500,367.43  3.27 . .
10,900 PVH CORP usD 1,021,548.00 1.34 Hiszpania
25,091 TARGET CORP usD 1,592,525.77  2.09 9716 INDITEX SA EUR 1207.839.60 158
29,054 TIME WARNER CABLE INC usD 2,761,873.24  3.62
' S 1,207,839.60 1.58
72,452 TJX COS INC usD 3,245125.08  4.25
4,600 UNIVERSAL DISPLAY CORP usD 158,148.00  0.21 Indonezja
17,591 VF CORP usb 2,803,301.76 3.67 1,070,500 ASTRA INTERNATIONAL TBK PT IDR 827,763.85 1.08
63,851 WALT DISNEY CO usD 3,338,130.28  4.38
! Deod 827,763.85 1.08
32,212 YUM! BRANDS INC usD 2,136,944.08  2.80 .
41,536,182.18 54.41 Brazylia
Japonia 17,913 LOJAS RENNER SA BRL 599,513.36  0.79
599,513.36  0.79
28,800 HONDA MOTOR CO LTD JPY 887,321.34  1.16 .
102,200 TOYOTA MOTOR CORP JPY 3,993,419.02 5.24 Dania
4,880,740.36  6.40 31,975 BANG & OLUFSEN A/S DKK 438,686.45  0.57
Niemcy 438,686.45 0.57
21,621 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 1,582,975.31 2.07 Kajmany
33,426 DAIMLER AG EUR 1,619,690.97 213 283,400 CHOW TAI FOOK JEWELLERY GROUP HKD 402,807.60 053
8,633 VOLKSWAGEN AG EUR 1,576,546.98  2.06 LTD
4779,213.26  6.26 402,807.60  0.53
Francja Kambodza
16,827 JC DECAUX SA EUR 36230253 0.50 656,000 NAGACORP LTD HKD 367,206.01 0.48
15,837 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON  EyR 2,383,793.10 3.12 367,206.01 0.48
SA
11,990 PPR EUR 1,841,761.07 241 75,015,346.95 98.24
4,607,856.70  6.03 ' pgortfel papieréw wartosciowych ogétem 75,015,346.95 98.24
Wielka Brytania
112,659 COMPASS GROUP PLC GBP 12434317 163 | Finansowe instrumenty pochodne na dzien
258,543 KINGFISHER PLC GBP 1,103,02240 144 | 30/09/2012
610,551 MONITISE PLC GBP 354,930.39  0.46
85,801 WPP PLC GBP 1,165,910.48 153 Naleznosci Zobowigzania Termin ;aangg- Niezrealizo-
3,867,298.44 5.06 Zapa'd{al— zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
Holandia w USD
134,601 REED ELSEVIER NV EUR 1,801,773.32  2.36
48,326 ZIGGO NV EUR 1,644,74432 215 Kontrakty terminowe forward na waluty
3,446,517.64  4.51 500,000,000.00 JPY 4,983,509.57 EUR  30/11/2012  6,426,500.00 14,669.42

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Consumer Goods

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
404,197.34 USD 314,078.00 EUR  02/10/2012 404,197.34 136.12
14.86 EUR 19.12 USD  02/10/2012 19.12 0.00
359,036.17 USD 279,161.35 EUR  01/10/2012 359,036.17 (104.79)
7,189,752.63 14,700.75
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 14,700.75

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 75,015,346.95 98.24
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 14,700.75  0.02
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1,774,617.12 2.32
Pozostate aktywa i zobowigzania (448,465.36)  (0.58)
Aktywa netto ogotem 76,356,199.46 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Emerging Europe

(denominowane w EUR)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 EUR 121,892,008.96
30/09/2011 EUR 112,118,158.16 Distribution P (EUR) 05/01/2010 EUR 20.00
30/09/2010 EUR 1563,183,916.30
Optaty biezace w % *
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 0.93%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR 59.89
30/09/2011 EUR 47.89 Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.93%
30/09/2010 EUR 56.51
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.43%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 57.25
30/09/2011 EUR 46.23 Capitalisation X (USD) 30/09/2012 2.41%
30/09/2010 EUR 55.10
Distribution P (EUR) 30/09/2012 1.94%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 54.20
30/09/2011 EUR 43.99
30/09/2010 EUR 52.70 = Wspoétczynnik obrotu 30/09/2012 66.64%
portfelaw % *
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 USD 85.09
30/09/2011 USD 72.01
30/09/2010 USD -
Distribution P (EUR) 30/09/2012 EUR 3,986.16
30/09/2011 EUR 3,233.72
30/09/2010 EUR 3,863.01
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 27,881
30/09/2011 2,740
30/09/2010 41,510
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1,429,344
30/09/2011 1,643,186
30/09/2010 1,809,100
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 615,467
30/09/2011 713,224
30/09/2010 764,169
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 3,099
30/09/2011 2,114
30/09/2010 -
Distribution P (EUR) 30/09/2012 1,213
30/09/2011 1,404
30/09/2010 2,816
Dywidenda
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 15.00
Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 10.00

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Emerging Europe

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 118,380,237.01
Akcje 118,380,237.01
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,651,731.78
Pozostale aktywa 4 1,361,145.41
Aktywa ogofem 122,393,114.20
Zobowigzania biezace 4 (501,105.12)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (0.12)
Kontrakty terminowe forward na waluty (0.12)
Zobowiagzania ogétem (501,105.24)
Aktywa netto na koniec roku 121,892,008.96

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 4,097,436.75
Dywidendy 3,966,818.32
Odsetki bankowe 2,448.56
Pozostate dochody 1 128,169.87
Koszty ogotem (2,521,715.13)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,934,385.67)
Optaty dla depozytariusza 7 (527,783.46)
Podatek od subskrypciji 9 (58,158.87)
Odsetki bankowe (koszty) (1,387.13)
Zysk z inwestycji netto 1,575,721.62
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (4,681,618.20)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (3,123.46)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 219,088.84
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 27,194,895.15
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (0.12)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 24,304,963.83
Subskrypcje 27,190,824.78
Odkupy (41,701,380.31)
Podziat zysku (20,557.50)
Aktywa netto na poczatek roku 112,118,158.16
Aktywa netto na koniec roku 121,892,008.96

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Emerging Europe

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Wegry
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych 115,401 OTP BANK PLC HUF 1,576,759.19  1.29
1,576,759.19 1.29
Akcje Rumunia
Rosja 11,200,000 SC FONDUL PROPRIETATEA SA RON 1,303,424.64  1.07
1,072,000 GAZPROM OAO ADR usD 8,407,679.75 6.90 1,303,424.64 1.07
378,423 LSR GROUP usD 1,367,793.98  1.12 Czechy
247,670 LUKOIL OAO ADR usD 11,858,897.78  9.73
105,100 MAGNIT OJSGC usb 277679674 228 8,200 KOMERCNI BANKA AS CczK 1,270,074.21 1.04
240,000 MMC NORILSK NICKEL OJSC ADR usD 2,949,397.59 242 1,270,074.21  1.04
242,600 MOBILE TELESYSTEMS OJSC ADR usD 3,303,810.34  2.71 Cypr
60,650 NOVATEK OAO usD 5,577,065.68  4.58
114,000 POLYMETAL INTERNATIONAL PLC GBP 1,552,542.60 1.27 29,000 EURASIA DRILLING CO LTD usb 743,878.74 061
601,000 ROSNEFT OIL CO usb 3,139,308.20 258 743,878.74  0.61
4,500,000 SBERBANK OF RUSSIA usD 10,217,616.40  8.38 Wielka Brytania
139,000 SISTEMA JSFC usD 2,199,797.90  1.80
107,600 TATNEFT ADR usD 3,468,458.61 2.85 165,000 EEEAS'AN NATURAL RESOURCES CORP  ggp 639,336.51 0.52
156,000 URALKALI OJSC usD 5016,494.36  4.12
: 018, 639,336.51 0.52
161,000 VTB BANK OJSC usD 416,735.33  0.34
62,252,395.26 51.08 105,993,940.64 86.96
Turcja Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
0.33 AKBANK TAS TRY 102 000 stanowigce przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym
49,000 BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS TRY 1,590,881.92  1.31
2,019,000 EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM TRy 2,193,767.72  1.80 Akcje
ORTAKLIGI AS
0.62 EREGLIDEMIR VE CELIK FABRIKALARI TRy 059  0.00 Rosja
TAS
0.44 HACI OMER SABANCI HOLDING AS TRY 150  0.00 1,690 AK TRANSNEFT OAO usD 2,408,719.63  1.98
0.04 KOC HOLDING AS TRY 013  0.00 48,000 GAZPROM NEFT OAO ADR usD 88425962  0.73
123,000 KOZA ALTIN ISLETMELERI AS TRY 2,055,289.57  1.69 12,196 LSR GROUP usD 44,081.93 004
563,900 SELCUK ECZA DEPOSU TICARET VE TRY 500,422.19 0.41 13,813 MAGNIT CLS usD 1,449,479.21 1.19
SANAYIAS.
471,600 TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS TRY 1,816,955.98  1.49 ;ig’ggg ':ss;s:;fz; RUSSIA 323 ] 2:3;2;'2 ?'gg
260,000 TEKFEN HOLDING AS TRY 733,840.28 060 5 5941600 SURGUTNEFTEGAS 0JSC usD 2’906’708-89 2.38
403,000 TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASIAS ~ TRY 1,584,059.52  1.30 U T :
98,000 TUPRAS TURKIYE PETROL TRY 1,739,364.23 1.43 9,859,044.14  8.09
RAFINERILERI AS
347,000 TURK TELEKOMUNIKASYON AS TRY 1,075,531.41  0.88 Kazachstan
1,513,300 TURKIYE GARANTI BANKASI AS TRY 4913227.76  4.04 133,100 HALYK SAVINGS BANK OF KAZAKHSTAN  (gp 72421298 059
JSC
180,000 TURKIYE HALK BANKASI AS TRY 1,090,890.46  0.89 30,000 KAZMUNAIGAS EXPLORATION USD 55030820 046
0.41 TURKIYE IS BANKASI TRY 1.00 0.00 ! PRODUCTION JSC :
2,264,324 TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASIAS ~ TRY 1,960,420.19 161 1,283,521.18 1.05
0.10 YAPI VE KREDI BANKASI AS TRY 019 0.0 Cypr
21,254,655.66 17.45
77,000 GLOBALTRANS INVESTMENT PLC usD 1,243731.05  1.02
Polska
1,243,731.05 1.02
31,000 BANK PEKAO SA PLN 1,186,936.18  0.97
304,000 CYFROWY POLSAT SA PLN 1,084,300.34 0.89 12,386,296.37 10.16
47,700 ING BANK SLASKI SA PLN 973,350.00  0.80 | Portfel papieréw wartosciowych ogétem 118,380,237.01 97.12
92,300 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 3,415,310.70  2.80
137,000 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. PLN 1,512,483.47 124
276,046 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI PLN 2,384,460.49 1.96
BANK POLSKI SA
45,130 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN PLN 3,942,089.76 3.23
SA
14,498,939.94 11.89
Holandia
136,900 VIMPELCOM LTD ADR usD 1,266,311.70  1.04
63,400 YANDEX NV usD 1,188,164.79 097
2,454,476.49  2.01

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Emerging Europe

(denominowane w EUR)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR

Kontrakty terminowe forward na waluty

1,935.82 USD 1,504.84 EUR 02/10/2012 1,504.84 (0.12)
1,504.84 0.12)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (0.12)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 118,380,237.01 97.12
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (0.12)  0.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,651,731.78  2.18
Pozostate aktywa i zobowigzania 860,040.29  0.70
Aktywa netto ogétem 121,892,008.96 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 USD 275,411,683.13 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2011 USD 308,080,183.46
30/09/2010 USD 504,819,123.15
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 29,721
2 . . o 30/09/2011 21,170
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa 30/09/2010 257578
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR 5,355.89 Capitalisation P (USD) 30/09/2012 1,940,888
30/09/2011 EUR 4,693.33 30/09/2011 1,974,552
30/09/2010 EUR 5,757.65 30/09/2010 3,140,701
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 USD 61.11 Capitalisation S (EUR) 30/09/2012 9,179
30/09/2011 USD 55.85 30/09/2011 11,648
30/09/2010 USD 69.72 30/09/2010 11,013
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2012 PLN 19,930.87 Capitalisation X (USD) 30/09/2012 118,722
30/09/2011 PLN 17,959.75 30/09/2011 158,815
30/09/2010 PLN 22,236.49 30/09/2010 187,734
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 252.16 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 739,693
30/09/2011 EUR 223.16 30/09/2011 584,060
30/09/2010 EUR 276.46 30/09/2010 396,598
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 USD 57.90 Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 -
30/09/2011 USD 53.43 30/09/2011 -
30/09/2010 USD 67.36 30/09/2010 -
Capitalisation S (EUR) 30/09/2012 EUR 4,779.37
30/09/2011 EUR 4,189.72
30/09/2010 EUR 5,142.15 Optaty biezace w % *
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 USD 54.92 o .
30/09/2011 USD 50.94 Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 0.94%
30/09/2010 USD 64.54
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 0.95%
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 CZK 993.62 o .
30/09/2011 CZK 942.50 Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2012 1.00%
30/09/2010 CZK 1,207.23 o
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.99%
Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 USD - o
30/09/2011 USD _ Capitalisation P (USD) 30/09/2012 1.94%
30/09/2010 USD - o
Capitalisation S (EUR) 30/09/2012 0.98%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation X (USD) 30/09/2012 2.42%
o Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 2.49%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 472
30/0972011 309 | Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 0.26%
30/09/2010 1,373
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 750,496 Wspétczynnik obrotu 30/09/2012 301.72%
30/09/2011 1542364 portfela w % *
30/09/2010 962,390
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2012 611
30/09/2011 861
30/09/2010 277

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 253,787,948.45
Akcje 253,787,948.45
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 19,488,731.32
Pozostale aktywa 4 24,749,977.29
Aktywa ogofem 298,026,657.06
Zobowigzania biezace 4 (21,720,817.11)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (894,156.82)
Kontrakty terminowe forward na waluty (894,156.82)
Zobowiagzania ogétem (22,614,973.93)

Aktywa netto na koniec roku

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 7,231,496.58
Dywidendy 7,083,616.29
Odsetki bankowe 49,066.45
Pozostate dochody 1 98,813.84
Koszty ogétem (4,858,201.86)
Optaty za zarzadzanie 5 (3,576,811.32)
Optaty dla depozytariusza 7 (994,797.14)
Podatek od subskrypciji 9 (118,832.27)
Odsetki bankowe (koszty) (4,121.64)
Pozostate koszty 10 (163,639.49)
Zysk z inwestycji netto 2,373,294.72
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (17,696,203.84)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (2,752,965.59)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 201,229.00

Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat)
netto na portfelu papieréw wartosciowych

Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 349,092.28
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 25,736,609.68
Subskrypcje 107,918,538.27
Odkupy (166,323,648.28)

Aktywa netto na poczatek roku
Aktywa netto na koniec roku

(denominowane w USD)

275,411,683.13

43,262,163.11

308,080,183.46
275,411,683.13

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
. . . L CHINATRUST FINANCIAL HOLDING CO
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 5.997.056 oo WD 362112648 1.31
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych 126,000 LARGAN PRECISION CO LTD TWD 2,609,105.02  0.95
1,519,000 POWERTECH TECHNOLOGY INC TWD 2,917,416.89  1.06
. 1,101,000 SYNNEX TECHNOLOGY INTERNATIONAL  Tyyp 249394989 091
Akcje CORP
- 1,240,221 TAIWAN SEMICONDUCTOR TWD 3,799,336.34 1.37
Chiny MANUFACTURING CO LTD
2,412,400 CHINA COMMUNICATIONS SERVICES HKD 140638416 0.51 18,210,165.19  6.61
CORP LTD . . . .
5,654,000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP HKD 3,923,325.06  1.42 Republika Potudniowej Afryki
1,240,400 E;‘[')NA PACIFIC INSURANCE GROUP CO  HkD 3,751,637.06 136 240,496 ADCOCK INGRAM HOLDINGS LTD ZAR 1,731,038.39  0.63
6,199,900 CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP  HKD 578947873  2.11 68,077 BARLOWORLD LTD ZAR 593,21868 022
5,723,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD ~ HKD 3,734998.87  1.36 280,707 GOLD FIELDS LTD ZAR 363167222 132
959,000 CHINA SHINEWAY PHARMACEUTICAL HKD 1,380,381.13 0.50 187,360 MTN GROUP LTD ZAR 3,637,910.55 1.32
GROUP LTD 81,173 SASOL LTD ZAR 3,662,507.19  1.33
1,623,500 CITIC SECURITIES CO LTD HKD 2872,91394  1.04 269.566 STANDARD BANK GROUP LTD ZAR 345094400 125
1,383,100 CNOOC LTD HKD 2,832,82856  1.03
16,707,291.03  6.07
3,554,000 HARBIN ELECTRIC CO LTD HKD 273199497  0.99
6,188,775 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF HKD 3,655,833.30 1.33 Indie
CHINA
1,954,000 JIANGSU EXPRESSWAY CO LTD HKD 163815174 059 653,174 BHARAT HEAVY ELECTRICALS LTD INR 3,053,800.52 1.1
3,654,500 PARKSON RETAIL GROUP LTD HKD 3,063,779.71 1.1 699,616 NTPC LTD INR 2,227,045.72  0.81
2,158,000 ZHEJIANG EXPRESSWAY CO LTD HKD 150300842 055 676,879 OIL & NATURAL GAS CORP LTD INR 3,594,536.12  1.30
38,284,715.65 13.90 585,711 ORIENTAL BANK OF COMMERCE INR 3,353,582.75  1.22
. 91,033 PUNJAB NATIONAL BANK INR 144803653 053
Brazylia 387,573 SUN TV NETWORK LTD INR 2,561,898.31  0.93
107,172 BANCO DO BRASIL SA BRL 1,310,067.82 0.48 16,238,899.95 5.90
433,300 BM&FBOVESPA SA BRL 2,616,287.95  0.95 Rosi
g8 CIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO BRL 392764 0.00 osja
GRUPO PAO DE ACUCAR 290,400 CTC MEDIA INC usD 2,645,544.00  0.96
371,600 CIA SIDERURGICA NACIONAL SA BRL 2,091,71530 076
674,902 GAZPROM OAO ADR usD 6,809,761.18 247
594,400 EDP - ENERGIAS DO BRASIL SA BRL 3770,666.40  1.37
206,200 MOBILE TELESYSTEMS OJSC ADR ) 3612,624.00  1.31
105,300 EMBRAER SA ADR usD 2,803,086.00  1.02
83,900 ITAU UNIBANCO HOLDING SA BRL 1,265,034.01  0.46 13,067,929.18  4.74
372,200 PETROLEO BRASILEIRO SA ADR ) 821445400 299 Polska
455,800 PORTO SEGURO SA BRL 4,580,915.81  1.66
666,294 PGE SA PLN 3,847,74360  1.39
880,700 TIM PARTICIPACOES SA BRL 3,398,994.97 123 1,903,870 POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | LN 241880130 0.8
299,042 VALE SA BRL 5,378,569.88  1.95 GAZOWNICTWO SA
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
35,433,719.78 12.87 24,685 sg SZEC u C PLN 2,773,985.11 1.01
Korea Potudniowa 9,040,530.01  3.28
161,830 HITE JINRO CO LTD KRW 3,552,783.14 1.29 Malezja
262,270 HYUNDAI SECURITIES CO LTD KRW 2,189,860.40  0.80 1.059.900 BERJAYA SPORTS TOTO BHD MYR 150151055 055
131,830 KANGWON LAND INC KRW 2,965337.29  1.08 1,490,700 CIMB GROUP HOLDINGS BHD MYR 3,657,860.30  1.32
102,010 KB FINANCIAL GROUP INC KRW 3,643,787.93  1.32 2.163.900 101 CORP BHD MYR 3525673.81 128
46,042 KT&G CORP KRW 3,508,790.43  1.27
8,685,044.66 3.15
16,609 POSCO KRW 5461987.54  1.99
96,020 WOONGJIN COWAY CO LTD KRW 2,656,603.01  0.96 Katar
23,979,149.74  8.71 177,278 COMMERCIAL BANK OF QATAR QAR 3,627,308.33  1.32
Hongkong 93,265 INDUSTRIES QATAR QSC QAR 3,588,642.42  1.30
7,215,950.75 2.62
759,000 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 2,413,097.73  0.88
762,200 CHINA MOBILE LTD HKD 847407732  3.08 Indonezja
CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS
2,014,000 CHINA | HKD 441335698 1.60 6,432,500 INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBKPT ~ IDR 379766196  1.38
629,000 CHOW SANG SANG HOLDINGS HKD 1,565,756.30 0.57 5,954,000 PERUSAHAAN GAS NEGARA PT IDR 2,566,379.31 0.93
INTERNATIONAL LTD
3,256,000 COMBA TELECOM SYSTEMS HOLDINGS  pkp 108767807 039 6,364,041.27  2.31
LTD
901,000 DIGITAL CHINA HOLDINGS LTD HKD 1,436,347.34 052 Czechy
24,130,000 EMPEROR WATCH & JEWELLERY LTD HKD 2,583,161.90  0.94 94,974 CEZ AS czK 353911461  1.28
21,973,475.64 7.98 12,552 KOMERCNI BANKA AS czZK 2,501,140.08  0.91
Tajwan 6,040,254.69 2.19
1,156,351 CHENG UEI PRECISION INDUSTRY CO TWD 2,769,230.57 1.01
LTD

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 30/09/2012 Finansowe instrumenty pochodne na dzien

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % 30/09/2012
Wa- rynkowa WAN Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
rtos¢ w USD Zapadal- zowanie wany zysk lub
nominaina nosci w USD (strata)
Luksemburg w USD
113,352 ORIFLAME COSMETICS SA SEK 3,888,122.62 1.41
3,888,122.62 1.41 Kontrakty terminowe forward na waluty
Chile 360,608.38 USD 6,786,522.19 CZK  15/10/2012 360,608.38 14,146.47
223,700 ENERSIS SA ADR usD 3,666,443.00 1.33 12,755,343.27 PLN 3,968,600.77 USD  15/10/2012 3,968,600.77 6,464.13
3,666,443.00 1.33 195,485.87 USD 622,395.02 PLN  15/10/2012 195,485.87 1,523.19
Singapur 236,177.29 USD 1,936,606.57 ZAR  02/10/2012 236,177.29 1,469.82
227,000 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 3,636,219.12 132 545,870.98 USD 4,495,897.14 ZAR  03/10/2012 545,870.98 1,063.72
3,636,219.12 1.32 0.02 EUR 0.03 USD  01/10/2012 0.03 0.00
Tajlandia 0.03 USD 0.02 EUR  02/10/2012 0.03 0.00
324,100 PTT PCL THB 3,464,226.77 1.26 3,081,346.21 ZAR 374,658.64 USD  04/10/2012 374,658.64 (1,315.68)
3,464,226.77 1.26 6,645,857.21 ZAR 806,909.17 USD  03/10/2012 806,909.17 (1,572.41)
Wielka Brytania 2,543,569.86 ZAR 310,199.01 USD  02/10/2012 310,199.01 (1,930.48)
510,775 EURASIAN NATURAL RESOURCES CORP  ggp 254615593  0.93 755,728,719.73 CZK 39,495,064.78 USD 15/10/2012  39,495,064.78 (914,005.58)
36,673 ;'II_'iNDARD CHARTERED PLC GBP 829,073.83  0.30 1£93,9/4. )
3,3752229.76  1.23 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem (894,156.82)
Stany Zjednoczone
83,100 SOUTHERN COPPER CORP usD 2,855,316.00 104 | Podsumowanie aktyW()W netto na dzien 30/09/2012
2,855,316.00 1.04 % WAN
Turcja Portfel papieréw wartosciowych ogétem 253,787,948.45 92.15
695,776 TURK TELEKOMUNIKASYON AS TRY 2,774,424.24 1.01 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (894,156.82) (0.32)

2,774,42424  1.01 , .
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  19,488,731.32  7.08

Kolumbia

Pozostate aktywa i zobowigzania 3,029,160.18  1.09
307,500 PETROMINERALES LTD CAD 2,487,626.40 0.90
2,487,626.40 0.90 Aktywa netto ogélem 275,411,683.13 100.00
Wegry
9,450 RICHTER GEDEON NYRT HUF 1,654,709.29 0.60

1,654,709.29  0.60

249,043,484.74 90.43
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowigce przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

Akcje
Rosja

1,531,588 SBERBANK OF RUSSIA usbD 3,253,273.64 1.18
3,253,273.64 1.18

Tajwan
1,366,000 E INK HOLDINGS INC TWD 1,491,190.07 0.54
1,491,190.07  0.54
4,744,463.71 _ 1.72
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 253,787,948.45 92.15

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Dywidenda
Aktywa netto 30/09/2012 EUR 16,119,862.03
30/09/2011 EUR 15,555,217.29 Distribution A(C) (USD) 16/07/2012 USD 0.15
30/09/2010 EUR 18,702,330.83
Distribution A(C) (USD) 16/04/2012 USD 0.06
.z ’ H *k
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa Distribution A(C) (USD) 13/01/2012 USD 0.06
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 228.66 Distribution A(C) (USD) 13/10/2011 USD 0.07
30/09/2011 EUR 193.38
30/09/2010 EUR 229.67 Distribution A(C) (USD) 14/07/2011 USD 0.07
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 USD - | Distribution A(C) (USD) 14/04/2011 USD 0.07
30/09/2011 USD -
30/09/2010 USD - Distribution A(C) (USD) 13/01/2011 USD 0.06
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 892.73 Distribution A(C) (USD) 14/10/2010 USD 0.06
30/09/2011 EUR 758.76
30/09/2010 EUR 905.66 Distribution A(C) (USD) 14/07/2010 USD 0.06
Distribution A(C) (USD) 30/09/2012 USD 7.18 Distribution A(C) (USD) 14/04/2010 USD 0.06
30/09/2011 USD 6.63
30/09/2010 USD 8.24 Distribution A(C) (USD) 14/01/2010 USD 0.06
Distribution A(S) (USD) 30/09/2012 USD - | Distribution A(C) (USD) 12/10/2009 USD 0.06
30/09/2011 USD 6.97
30/09/2010 USD 8.66 Distribution A(S) (USD) 13/10/2011 USD 0.07
Distribution P (EUR) 30/09/2012 EUR 853.82 Distribution A(S) (USD) 14/07/2011 USD 0.07
30/09/2011 EUR 742.97
30/09/2010 EUR 892.99 Distribution A(S) (USD) 14/04/2011 USD 0.07
Liczba tytuléw uczestnictwa Distribution A(S) (USD) 13/01/2011 USD 0.06
Distribution A(S) (USD) 14/10/2010 USD 0.06
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 49,039 o
30/09/2011 58418 | Distribution A(S) (USD) 14/07/2010 USD 0.06
30/09/2010 61,428 o
Distribution A(S) (USD) 14/04/2010 USD 0.06
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 - o
30/09/2011 _ Distribution A(S) (USD) 14/01/2010 USD 0.06
30/09/2010 -
Distribution A(S) (USD) 12/10/2009 USD 0.06
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 1,412 o
30/09/2011 g76 | Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 22.50
30/09/2010 857 o
Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 11.47
Distribution A(C) (USD) 30/09/2012 19,743 o
30/09/2011 24531 | Distribution P (EUR) 05/01/2010 EUR 14.00
30/09/2010 10,546
Optaty biezace w % *
Distribution A(S) (USD) 30/09/2012 -
30/09/2011 5,293 o
30/09/2010 5151 Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.90%
Distribution P (EUR) 30/09/2012 4142  Capitalisation P (USD) 30/09/2012 1.95%
30/09/2011 4,534 o
30/09/2010 4168  Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.40%

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

Distribution A(C) (USD) 30/09/2012 1.90%
Distribution A(S) (USD) 30/09/2012 2.07%
Distribution P (EUR) 30/09/2012 1.90%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2012 275.30%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 14,854,807.61
Akcje 14,854,807.61
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,657,257.22
Pozostale aktywa 4 126,478.69
Aktywa ogofem 16,638,543.52
Kredyty w rachunkach biezacych (17,540.59)
Zobowigzania biezace 4 (500,381.56)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (759.34)
Kontrakty terminowe forward na waluty (759.34)
Zobowigzania ogétem (518,681.49)
Aktywa netto na koniec roku 16,119,862.03

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 534,712.00
Dywidendy 526,174.03
Odsetki bankowe 1,171.01
Pozostate dochody 1 7,366.96
Koszty ogétem (361,842.26)
Optaty za zarzadzanie 5 (252,346.50)
Optaty dla depozytariusza 7 (59,802.95)
Podatek od subskrypciji 9 (8,129.69)
Odsetki bankowe (koszty) (245.45)
Pozostate koszty 10 (41,317.67)
Zysk z inwestycji netto 172,869.74
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 760,890.91
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (823.25)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 884.06
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 1,729,647.54
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (759.34)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 2,662,709.66
Subskrypcje 3,006,911.36
Odkupy (5,000,583.59)
Podziat zysku (104,392.69)
Aktywa netto na poczatek roku 15,555,217.29
Aktywa netto na koniec roku 16,119,862.03

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

72 ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/
Wa-

rtosé
nominalna

Nazwa

Waluta

Wartos¢ %
rynkowa WAN
w EUR

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych

Akcje

394,000
97,200

470,000
493,000
185,000

120,500
111,000
324,000
485,000

216,000
342,000
180,000

8,800
37,500
16,500
27,900
33,300

7,500

6,200
29,200
36,700
71,700
24,100

12,100
23,300
13,120
8,680
3,757
1,229
7,210

52,500
11,700
152,000

95,000
610,500

76,000
1,930,000

26,556
20,436
21,643
14,724

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Chiny

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP
CHINA PACIFIC INSURANCE GROUP CO
LTD

CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP

CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD
CHINA SHINEWAY PHARMACEUTICAL
GROUP LTD

CITIC SECURITIES CO LTD

CNOOC LTD

HARBIN ELECTRIC CO LTD
INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF
CHINA

JIANGSU EXPRESSWAY CO LTD

PARKSON RETAIL GROUP LTD
ZHEJIANG EXPRESSWAY CO LTD

Brazylia

BANCO DO BRASIL SA
BM&FBOVESPA SA

CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS ADR
CIA SIDERURGICA NACIONAL SA
EDP - ENERGIAS DO BRASIL SA
EMBRAER SA ADR

ITAU UNIBANCO HOLDING SA
PETROLEO BRASILEIRO SA ADR
PORTO SEGURO SA

TIM PARTICIPACOES SA

VALE SA-PREFERRED STOCK

Korea Potudniowa

HITE JINRO CO LTD

HYUNDAI SECURITIES CO LTD
KANGWON LAND INC

KB FINANCIAL GROUP INC
KT&G CORP

POSCO

WOONGJIN COWAY CO LTD

Hongkong

BOC HONG KONG HOLDINGS LTD

CHINA MOBILE LTD ADR

CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS
COLTD

CHOW SANG SANG HOLDINGS
INTERNATIONAL LTD

COMBA TELECOM SYSTEMS HOLDINGS

LTD
DIGITAL CHINA HOLDINGS LTD

EMPEROR WATCH & JEWELLERY LTD

Republika Potudniowej Afryki

ADCOCK INGRAM HOLDINGS LTD
BARLOWORLD LTD

GOLD FIELDS LTD

MTN GROUP LTD

HKD
HKD

HKD
HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD
HKD

BRL
BRL
usb
BRL
BRL
usb
BRL
usb
BRL
BRL
BRL

KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW

HKD
usD
HKD

HKD
HKD

HKD
HKD

ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

212,512.71 1.32
228,515.43 1.42
341,148.01 2.13
250,094.34 1.55
206,986.65 1.28
165,747.73 1.03
176,717.64 1.10
193,596.58 1.20
222,696.63 1.38
140,758.14 0.87
222,867.06 1.38
97,447.94 0.60
2,450,088.86 15.26
83,615.21 0.52
176,002.29 1.09
155,445.01 0.96
122,073.46 0.76
164,200.22 1.02
155,188.50 0.96
72,664.47 0.45
500,928.10 3.11
286,704.32 1.78
215,095.77 1.33
325,666.77 2.02
2,257,584.12 14.00
206,483.44 1.28
151,221.64 0.94
229,394.97 1.42
241,001.79 1.50
222,553.61 1.38
314,158.85 1.95
155,056.66 0.96
1,519,870.96 9.43
129,742.61 0.80
503,468.32 3.13
258,906.76 1.61
183,817.70 1.14
158,522.84 0.98
94,175.62 0.58
160,598.62 1.00
1,489,232.47 9.24
148,577.03 0.92
138,420.52 0.86
217,651.18 1.35
222,224.08 1.38

Liczba/
Wa-
rtosé
nominalna
6,159
22,373

88,359
472,296

10,000
103,000
86,000

94,248

19,200

23,500
52,981
14,700

76,900
107,300
170,100

13,703
7,492

46,169
1,872

6,921
1,057

453,000
393,000

43,962

7,595

17,400

26,400

Nazwa

SASOL LTD
STANDARD BANK GROUP LTD

Tajwan

CHENG UEI PRECISION INDUSTRY CO
LTD

CHINATRUST FINANCIAL HOLDING CO

LTD
LARGAN PRECISION CO LTD

POWERTECH TECHNOLOGY INC
SYNNEX TECHNOLOGY INTERNATIONAL

CORP
TAIWAN SEMICONDUCTOR

MANUFACTURING CO LTD
YANG MING MARINE TRANSPORT CORP

Rosja
CTC MEDIA INC

GAZPROM OAO ADR
MOBILE TELESYSTEMS OJSC ADR

Malezja

BERJAYA SPORTS TOTO BHD
CIMB GROUP HOLDINGS BHD
101 CORP BHD

Katar

COMMERCIAL BANK OF QATAR
INDUSTRIES QATAR QSC

Polska

PGE SA
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
SA

Czechy

CEZAS
KOMERCNI BANKA AS

Indonezja

INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK PT
PERUSAHAAN GAS NEGARA PT

Wielka Brytania

EURASIAN NATURAL RESOURCES CORP

PLC
STANDARD CHARTERED PLC

Chile
ENERSIS SA ADR

Tajlandia
PTT PCL

Waluta

ZAR
ZAR

TWD
TWD

TWD
TWD
TWD

TWD
TWD

usD
usb
usbD

MYR
MYR
MYR

QAR
QAR

PLN
PLN

CzZK
CzZK

IDR
IDR

GBP
GBP

usb

THB

ING (L)

Warto$¢
rynkowa
w EUR

216,006.72
222,631.80
1,165,511.33

164,478.97
221,671.57

160,957.48
153,768.75
151,422.01

224,424.85

6,211.31
1,082,934.94

166,408.86
415,529.18
200,189.66
782,127.70

84,679.84
204,657.07
215,426.65

504,763.56

217,939.27
224,078.13

442,017.40

207,243.48
163,518.55

370,762.03

200,469.78
163,715.66

364,185.44

207,885.83
131,672.40

339,558.23

170,342.49

133,464.19
303,806.68

221,675.86
221,675.86

219,341.79
219,341.79

%
WAN

1.34
1.38

7.23

1.02
1.38

1.00
0.95
0.94

1.39

0.04
6.72

1.03
2.58
1.24

4.85

0.53
1.27
1.33
3.13

1.35
1.39
2.74

1.29
1.01

2.30

1.24
1.02

2.26

1.29
0.82

2.1

1.05

0.83
1.88

1.38
1.38

1.36
1.36
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012 Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % % WAN
Wa- nkowa WAN .. L .
rose ?,'v EUV,VQ Portfel papieréw wartosciowych ogétem 14,854,807.61  92.15
nominalna Finansowe instrumenty pochodne ogétem (759.34)  0.00
Luksemburg 4 s
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,657,257.22  10.28
8,069 ORIFLAME COSMETICS SA SEK 21513975 1.33 - - -
215139.75 1.33 | Pozostate aktywa i zobowigzania (391,443.46)  (2.43)
Turcja Aktywa netto ogétem 16,119,862.03 100.00
68,761 TURK TELEKOMUNIKASYON AS TRY 213,125.69 1.32

213,125.69 1.32

Singapur
17,000 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 211,671.95  1.31
211,671.95 1.31

Kolumbia
26,000 PETROMINERALES LTD CAD 163,494.66  1.01

163,494.66 1.01

Stany Zjednoczone
5,533 SOUTHERN COPPER CORP usD 147,776.04 092
147,776.04  0.92

Wegry
684 RICHTER GEDEON NYRT HUF 93,097.10  0.58
93,097.10  0.58

14,566,766.56 90.36
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowigce przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

Akcje
Rosja

23,000 SBERBANK OF RUSSIA ADR usbD 208,278.27 1.30
208,278.27  1.30

Tajwan
94,000 E INK HOLDINGS INC TWD 79,762.78 0.49
79,762.78  0.49
288,041.05  1.79
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 14,854,807.61 92.15

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR

Kontrakty terminowe forward na waluty

2,218,204.98 ZAR 209,604.73 EUR 02/10/2012 209,604.73 (759.34)
209,604.73 (759.34)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (759.34)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Dane statystyczne

Aktywa netto

ING (L) - Invest Energy

(denominowane w USD)

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (HUF)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Capitalisation Y (EUR)

Capitalisation Y (USD)

Capitalisation Z (USD)

Distribution P (USD)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 PLN
30/09/2011 PLN
30/09/2010 PLN

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 HUF
30/09/2011 HUF
30/09/2010 HUF

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 CZK
30/09/2011 CzK
30/09/2010 CZK

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

111,975,310.18
134,546,628.95
162,865,298.12

1,392.85
1,199.44
1,242.52

17,629.04
15,152.77

218.80
182.50
187.72

1,299.85
1,131.02
1,183.89

790.26
662.50
685.25

49,353.68
42,592.15

1,227.09
1,072.96
1,128.77

7,541.75
6,788.44
7,278.96

253.63

5,284.17
4,616.01
4,849.17

Liczba tytutow uczestnictwa

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (HUF)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Capitalisation Y (EUR)

Capitalisation Y (USD)

Capitalisation Z (USD)

Distribution P (USD)

Dywidenda

Distribution P (USD)
Distribution P (USD)

Distribution P (USD)

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012

30/09/2011
30/09/2010

14/12/2011 USD

14/12/2010 USD

05/01/2010 USD

ING (L)

24,606
35,490
45,354

271
322

2,499
907
3,770

35,146
44,658
62,884
691
1,622
337
219
176

14,515
24,113
15,450

7,270

1,590
1,913
2,528

20.00
20.00

40.00

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.

ING INVESTMENT MANAGEMENT

75



ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Energy

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 30/09/2012 0.83%
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2012 0.89%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.85%
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 1.88%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.38%
Capitalisation X (HUF) 30/09/2012 2.41%
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 2.37%
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 2.42%
Capitalisation Y (EUR) 30/09/2012 3.35%
Capitalisation Y (USD) 30/09/2012 3.35%
Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 0.24%
Distribution P (USD) 30/09/2012 1.88%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2012 (16.12%)

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Energy

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 107,710,666.93
Akcje 107,710,666.93
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 76,203.20
Warranty i prawa poboru 76,203.20
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,511,720.06
Pozostate aktywa 4 1,498,009.49
Aktywa ogétem 112,796,599.68
Zobowigzania biezace 4 (755,400.25)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (65,889.25)
Kontrakty terminowe forward na waluty (65,889.25)
Zobowiazania ogéfem (821,289.50)
Aktywa netto na koniec roku 111,975,310.18

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 2,367,091.87
Dywidendy 2,199,790.09
Odsetki bankowe 13,550.01
Pozostate dochody 11 153,751.77
Koszty ogotem (2,110,033.43)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,701,253.23)
Optaty dla depozytariusza 7 (362,408.78)
Podatek od subskrypciji 9 (45,764.89)
Odsetki bankowe (koszty) (606.53)
Zysk z inwestycji netto 257,058.44
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (4,041,538.78)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (367,870.27)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (129,697.25)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 20,140,816.14
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 211,637.76
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 16,070,406.04
Subskrypcje 67,332,469.16
Odkupy (105,936,995.97)
Podziat zysku (37,198.00)
Aktywa netto na poczatek roku 134,546,628.95
Aktywa netto na koniec roku 111,975,310.18

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Energy

(denominowane w USD)

Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Australia
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych 117,059 SANTOS LTD AUD 1,382,84882  1.23
1,382,848.82 1.23
Akcje Wtochy
Stany Zjednoczone 25,822 SAIPEM SPA EUR 124143148 111
37,599 ANADARKO PETROLEUM CORP usD 2,628,922.08 2.35 1,241,431.48 1.1
31,636 APACHE CORP usD 2,735564.92  2.44 Kolumbia
31,227 BAKER HUGHES INC usD 1,412,397.21 1.26
183,968 BPZ RESOURCES INC USD 50614848 047 46,615 PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP CAD 1,112,847.55  0.99
21,614 CAMERON INTERNATIONAL CORP usD 1,211,896.98 1.08 1,112,847.55 0.99
60,662 CHEVRON CORP usD 7,070,762.72  6.30 Zjednoczone Emiraty Arabskie
17,941 CIMAREX ENERGY CO usD 1,050,44555  0.94
31,692 CONSOL ENERGY INC usD 952,344.60 0.85 156,458 LAMPRELL PLC GBP 277,913.21 0.25
30,675 DEVON ENERGY CORP usD 1,855,837.50  1.66 277,913.21 0.25
14,381 DRESSER-RAND GROUP INC usD 792,536.91 0.71 Guernsey
7,612 EOG RESOURCES INC usD 85292460  0.76
96,672 EXXON MOBIL CORP UsD 884065440  7.89 332,841 CHARIOT OIL & GAS LTD GBP 161,241.49  0.14
97,048 HALLIBURTON CO usD 3,260,547.12 2,92 161,241.49 0.14
26,868 HESS CORP usD 1,443,348.96  1.29
47,074 MARATHON OIL CORP usD 1,391,978.18  1.24 105,079,772.72  93.84
25,218 MARATHON PETROLEUM CORP usb 1,376,650.62  1.23 Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
17,207 MURPHY OIL CORP usD 92384383  0.83 pienieznego
22,874 NATIONAL OILWELL VARCO INC usD 1,832,436.14 164
14,474 NOBLE ENERGY INC usD 1,341,884.54 120 .
61,755 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usD 531463530  4.75 Akcje
13,691 PIONEER NATURAL RESOURCES CO usD 1,429,340.40 1.28 Stany Zjednoczone
20,300 RANGE RESOURCES CORP usb 1,418,361.00  1.27 117,559 ALPHA NATURAL RESOURCES INC usD 772,362.63  0.69
76,453 SCHLUMBERGER LTD usD 5520,84549  4.94 89.011 ARCH COAL ING USD 563439.63  0.50
32,806 SOUTHWESTERN ENERGY CO usD 1,140,992.68  1.02 42,211 FOREST OIL CORP USD 356.682.05 032
19,240 WHITING PETROLEUM CORP usD 91159120  0.81 42100 PEABODY ENERGY CORP USD 038.400.00 084
57,254,891.41 51.13 263089421 2.35
Kanada
2,630,894.21  2.35
87,424 CANADIAN NATURAL RESOURCESLTD ~ CAD 2,694,821.81 241 . . -
82,300 ENBRIDGE INC CAD 301187052 2.87 Portfel papieréw wartosciowych ogétem 107,710,666.93 96.19
31,500 SHAWCOR LTD CAD 1,366,349.92 122 ) . L
122,078 SUNCOR ENERGY INC CAD 401240157 358 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
64,800 TRANSCANADA CORP CAD 294644240 263 | 30/09/2012
14,231,886.22 12.71
. . Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Wielka Brytania Zapadal- Zowanie wany zysk lub
520,311 AFREN PLC GBP 117711766 1.05 nosci w USD (strata)
251,728 BG GROUP PLC GBP 5,081,129.60  4.54 w USD
750,854 BP PLC GBP 5202,470.92 473
44,343 PETROFAC LTD GBP 1,142,100.95  1.02 Kontrakty terminowe forward na waluty
12,692,819.13 11.34 302,911.35 USD 5,859,886.42 CZK 15/10/2012 302,911.35 3,755.56
Holandia 5,039,934.07 PLN 1,568,099.66 USD 15/10/2012  1,568,099.66 2,541.33
80,246 ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP 2,848,195.63 2.54 27,711.19 USD 88,384.84 PLN  15/10/2012 27,711.19 167.01
222616 ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP 7.700068.27 688 60,416,702.26 CZK 3,156,714.38 USD 15/10/2012  3,156,714.38 (72,353.15)

10,548,263.90 9.42

5,055,436.58  (65,880.25)

Szwajcaria
51,100 TRANSOCEAN LTD usD 2,293,879.00  2.05
188,904 WEATHERFORD INTERNATIONAL LTD usD 2,395302.72  2.14
4,689,181.72 4.19
Francja
47.160 CIE GENERALE DE GEOPHYSIQUE - EUR 148644779 133
VERITAS

1,486,447.79 1.33

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Energy

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta  Warto$¢
Wa- rynkowa
rtosé w USD
nominalna
Prawo poboru
47,160 CIE GENERALE DE GEOPHYSIQUE - VERITAS EUR 76,203.20
76,203.20
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 10,313.95

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 107,710,666.93  96.19
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 10,313.95  0.01
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,511,720.06  3.14
Pozostate aktywa i zobowigzania 742,609.24  0.66
Aktywa netto ogétem 111,975,310.18 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest EURO Equity

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 EUR 296,328,733.90
30/09/2011 EUR 257,446,220.49 Distribution P (EUR) 05/01/2010 EUR 1.50
30/09/2010 EUR 227,526,464.15
Optaty biezace w % *
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 0.78%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR 103.05
30/09/2011 EUR 88.80 Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.74%
30/09/2010 EUR 105.00
Capitalisation V (EUR) 30/09/2012 1.59%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 95.08
30/09/2011 EUR 82.73 Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.24%
30/09/2010 EUR 98.77
Distribution P (EUR) 30/09/2012 1.74%
Capitalisation V (EUR) 30/09/2012 EUR 152.56
30/09/2011 EUR 132.56
30/09/2010 EUR 158.04 | Wspotczynnik obrotu 30/09/2012 100.09%
portfelaw % *
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 89.54
30/09/2011 EUR 78.29
30/09/2010 EUR 93.95
Distribution P (EUR) 30/09/2012 EUR 69.95
30/09/2011 EUR 62.01
30/09/2010 EUR 74.73
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 727,364
30/09/2011 761,586
30/09/2010 411,484
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1,189,464
30/09/2011 1,264,716
30/09/2010 1,133,493
Capitalisation V (EUR) 30/09/2012 642,994
30/09/2011 563,825
30/09/2010 390,162
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 14,641
30/09/2011 16,638
30/09/2010 17,546
Distribution P (EUR) 30/09/2012 126,875
30/09/2011 147,517
30/09/2010 121,107
Dywidenda
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 1.15
Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 0.74

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest EURO Equity

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 292,315,582.10
Akcje 292,315,582.10
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,863,671.01
Pozostale aktywa 4 1,780,758.17
Aktywa ogofem 298,960,011.28
Zobowigzania biezace 4 (2,631,277.38)
Zobowiazania ogéfem (2,631,277.38)
Aktywa netto na koniec roku 296,328,733.90

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 10,889,190.20
Dywidendy 9,5684,137.07
Odsetki bankowe 3,870.79
Pozostate dochody 11 1,301,182.34
Koszty ogétem (3,766,338.40)
Optaty za zarzadzanie 5 (3,019,786.10)
Optaty dla depozytariusza 7 (671,653.16)
Podatek od subskrypciji 9 (74,899.14)
Zysk z inwestycji netto 7,122,851.80
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (22,085,249.73)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 926,299.77
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 13,311.52
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 54,118,201.56
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (76,010.99)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 40,019,403.93
Subskrypcje 70,580,007.72
Odkupy (71,551,202.04)
Podziat zysku (165,696.20)
Aktywa netto na poczatek roku 257,446,220.49
Aktywa netto na koniec roku 296,328,733.90

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest EURO Equity

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 644,677 TELEFONICA SA EUR 6,688,523.88  2.26
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych 19,083,548.75 644
Wiochy
Akcje 5,356,929 INTESA SANPAOLO SPA EUR 6,337,247.01 213
Francja 366,278 PRYSMIAN SPA EUR 508393864 172
76,965 SAIPEM SPA EUR 2,876,182.05 097
82,945 ARKEMA SA EUR 6,043,372.70 204
’ o 14,297,367.70  4.82
578,674 AXA SA EUR 6,706,831.66 226
224,615 BNP PARIBAS SA EUR 8,306,262.70  2.80 Portugalia
29,106 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 2,005,112.34 068 516,212 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 651450544 2.20
21,746 CHRISTIAN DIOR SA EUR 2.270.28240 077 405,822 PORTUGAL TELECOM SGPS SA EUR 1,561,197.23 053
139,263 CIE DE ST-GOBAIN EUR 806,754.11  1.28
39.263 3806, 8,075,792.67 2.73
140,849 DANONE EUR 6,748,075.59 228
185,877 EDF SA EUR 3,030,724.49 1.02 Belgia
33,446 ERAMET EUR 3,050,275.20  1.03 7,426 AGEAS STRIP VVPR EUR 11139 0.00
265,318 GDF SUEZ EUR 4616,533.20  1.56 52,506 ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 347432202 147
64,119 t\?MRE/:ALoSEAT HENNESSY LOUIS VUITTON EUR 6,172,094.94 208 115,520 ANHEUSER-BUSCH INBEV STRIP VWPR  EUR 11552 0.00
57,769 S EUR 6,758,973.00  2.28 672,132 NYRSTAR EUR 3,288,741.88 1.1
63,925 PERNOD-RICARD SA EUR 558129175  1.88 88,725 NYRSTAR - STRIP VVPR EUR 88.73  0.00
48,579 PPR EUR 5,800,332.60 1.96 6,763,379.54  2.28
216,678 SANOFI EUR 14,376,585.30  4.85 Austria
191,352 SOCIETE GENERALE SA EUR 422887920 143
349,694 TOTAL SA EUR 13,498,188.40 4.56 656,805 IMMOFINANZ AG EUR 1,854,160.52 0.63
125,315 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER  EUR 413539500  1.39
276,507 VEOLIA NVIRONNENENT SA cR swstien 1o VERSICHERUNG GRUPPE
’ o ’ 5,989,555.52 2.02
98,525 VINCI SA EUR 326561113 1.10
113,075,557.48 38.16 Luksemburg
Niemcy 514,286 ARCELORMITTAL EUR 573943176  1.94
5739,431.76  1.94
91,750 ALLIANZ SE EUR 849513250 287
59,963 BASF SE EUR 3,936,570.95  1.33 Irlandia
94,816 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 539597856  1.82 244971 ELAN CORP PLC EUR 205630660  0.69
166,807 DAIMLER AG EUR 6.282,78566 212 418,289 SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 3,283,568.65 1.1
170,650 DEUTSCHE BANK AG EUR 5246,634.25  1.77
’ T 5,338,875.34 1.80
526,201 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 5038,374.58  1.70
148,485 E.ON AG EUR 274177553 093 Szwajcaria
59,651 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 5388,671.34 182 1,129,248 STMICROELECTRONICS NV EUR 473493686 1.60
78,639 HEIDELBERGCEMENT AG EUR 3,206,112.03  1.08
4,734,936.86  1.60
109,765 HENKEL AG & CO KGAA EUR 6,793,355.85 229
73,267 K+S AG EUR 2,803,561.76 0.95 Finlandia
58,036 LANXESS AG EUR 3,745,063.08  1.26 735,265 NOKIA OYJ EUR 1477,882.65 050
174,641 SIEMENS A EUR 1 01 457
6418 S AG u 3,553,888.0 5 147738265 050
55,381 VOLKSWAGEN AG EUR 7,861,332.95 265
80,489,437.05 27.16 291,113,269.86 98.24
Holandia Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
66,022 ASML HOLDING NV EUR 274585498  0.93 pienieznego
235,943 DOCKWISE LTD EUR 3,114,44760  1.05
130,368 EUROPEAN AERONAUTIC DEFENCE AND  gyRr 3,215,526.72 1.09 Akcja
SPACE CO NV
653,348 ING GROEP NV EUR 4,017,43685  1.35 Francja
112,201 RANDSTAD HOLDING NV EUR 2,902,07887  0.98 63,311 FAURECIA EUR 120231224 041
94,825 UNILEVER NV EUR 2,610,532.25  0.88 120231224 0.41
486,277 USG PEOPLE NV EUR 2,864,17153 097 ~ELES 14 .
134,199 WOLTERS KLUWER NV EUR 1,963,331.37 066 120231224 041
98,814 ZIGGO NV EUR 2,614,12437 088 — — -
26.047.50454 879 A Portfel papierow wartosciowych ogétem 292,315,582.10 98.65
Hiszpania
1,137,645 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA  EUR 695442380  2.34
SA
938,844 BANCO SANTANDER SA EUR 5440,600.98  1.84

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest EURO Equity

(denominowane w EUR)

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 292,315,582.10 98.65
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,863,671.01  1.64
Pozostate aktywa i zobowigzania (850,519.21)  (0.29)
Aktywa netto ogétem 296,328,733.90 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Euro High Dividend

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 EUR ~ 855,959,564.50  Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2011 EUR  973,702,564.98
30/09/2010 EUR  1,114,174,434.44
Capitalisation V (EUR) 30/09/2012 881,326
i ) - 30/09/2011 805,386
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa 30/09/2010 537.407
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR 341.37 Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 92,718
30/09/2011 EUR 306.78 30/09/2011 134,420
30/09/2010 EUR 373.12 30/09/2010 133,143
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 31557 | Distribution | (EUR) 30/09/2012 119,930
30/09/2011 EUR 286.54 30/09/2011 22,530
30/09/2010 EUR 352.14 30/09/2010 -
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 USD 7371 | Distribution P (EUR) 30/09/2012 52,153
30/09/2011 USD 69.81 30/09/2011 62,755
30/09/2010 USD - 30/09/2010 61,959
Capitalisation S (EUR) 30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR 578611  Dywidenda
30/09/2010 EUR .
Capitalisation V (EUR) 30/09/2012 EUR 128.61 | Distribution | (EUR) 14/12/2011 EUR 11.80
30/09/2011 EUR 116.62 o
30/09/2010 EUR 143.10 Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 33.50
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 297.91 | Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 19.08
30/09/2011 EUR 271.85 o
30/09/2010 EUR 33577 Distribution P (EUR) 05/01/2010 EUR 30.00
Distribution | (EUR) 30/09/2012 EUR 327.06 | Optaty biezace w % *
30/09/2011 EUR 305.85
30/09/2010 EUR -
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 1.00%
Distribution P (EUR) 30/09/2012 EUR 882.14 o ,
30/09/2011 EUR 834.89 Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 2.04%
30/09/2010 EUR 1,044.43 o
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 2.05%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation S (EUR) 30/09/2012 1.04%
o Capitalisation V (EUR) 30/09/2012 1.89%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 944,934
30/09/2011 1,337,497 Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.54%
30/09/2010 1,316,775
o Distribution | (EUR) 30/09/2012 1.00%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 972,350
30/09/2011 1,299,780 pistribution P (EUR) 30/09/2012 2.04%
30/09/2010 1,239,673
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 6,074 | Wspéiczynnik obrotu 30/09/2012 305.48%
30/09/2011 7214 portfela w % *
30/09/2010 -
Capitalisation S (EUR) 30/09/2012 -
30/09/2011 141
30/09/2010 -

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Euro High Dividend

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 908,884,148.80
Akcje 842,149,410.28
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 66,734,738.52
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 12,976,036.51
Pozostale aktywa 4 57,599,279.05
Aktywa ogétem 979,459,464.36
Zobowigzania biezace 4 (123,499,899.86)
Zobowigzania ogétem (123,499,899.86)
Aktywa netto na koniec roku 855,959,564.50

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 45,579,954.96
Dywidendy 36,971,495.20
Odsetki bankowe 28,715.40
Pozostate dochody 11 8,579,744.36
Koszty ogotem (13,013,131.45)
Optaty za zarzadzanie 5 (10,472,498.77)
Optaty dla depozytariusza 7 (2,283,338.11)
Podatek od subskrypcji 9 (257,183.50)
Odsetki bankowe (koszty) (111.07)
Zysk z inwestycji netto 32,566,823.51

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papieréw wartosciowych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 406,813.17
instrumentach pochodnych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 2,038.36
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 197,315,746.42

netto na portfelu papieréw wartosciowych
Wynik dziatalnosci

Subskrypcje 283,003,261.56
Odkupy (490,423,885.88)
Podziat zysku (2,435,081.89)
Aktywa netto na poczatek roku 973,702,564.98
Aktywa netto na koniec roku 855,959,564.50

(denominowane w EUR)

(138,178,715.73)

92,112,705.73

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Euro High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 883,803 MEDIASET ESPANA COMUNICACION SA  EUR 3,729,64866  0.44
. L . L o 1,142,336 REPSOL YPF SA EUR 17,237,850.24 2.0
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych
38,864,228.90 4.54
Akcje Portugalia
Francja 5,644,972 EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR 12,001,530.02 141
6,902,187 PORTUGAL TELECOM SGPS SA EUR 26,552,713.39  3.10
485,290 ALSTOM SA EUR 13,241,137.65 155
’ . 38,644,243.41 4.51
1,804,060 AXA SA EUR 20,909,055.40 243
827,293 BNP PARIBAS SA EUR 30,593,295.14  3.56 Finlandia
976,937 BOUYGUES SA EUR 18,561,803.00 217 1,148,515 FORTUM OYJ EUR 16,458,219.95 192
453,996 CAP GEMINI SA EUR 14,947,818.30  1.75 1,704,938 UPM-KYMMENE OYJ EUR 14,994,920.71  1.75
959,143 CARREFOUR SA EUR 15,480,568.02  1.81
31,453,149.66  3.67
494,287 CIE DE ST-GOBAIN EUR 13,511,335.15 158
792,277 EDF SA EUR 12,918,076.49 1.51 Belgia
382,747 EUTELSAT COMMUNICATIONS SA EUR 9,574,416.21 1.12 493.675 DELHAIZE GROUP SA EUR 1483246538  1.74
165,964 IPSEN SA EUR 5,148,337.08 037 172,155 MOBISTAR SA EUR 4,226,40525  0.49
355,224 NEOPOST SA EUR 15,263,975.28  1.78 377,913 NV BEKAERT SA EUR 8467,140.77 099
269,230 SANOFI EUR 17,863,410.50  2.09
27,526,011.40 3.22
396,083 TOTAL SA EUR 15,288,803.80  1.79
398,114 VALLOUREC SA EUR 13,117,856.30 153 Luksemburg
2,263,475 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA EUR 19,004,136.10 221 2955547 ARCELORMITTAL EUR 2517100452  2.94
396,946 VINCI SA EUR 13,156,775.17 154
’ 25,171,904.52 2.94
353,283 VIVENDI SA EUR 5,361,069.53  0.63
251,941,869.12 29.42 Szwajcaria
Niemcy 2,849,278 STMICROELECTRONICS NV EUR 11,947,022.65  1.40
11,947,022.65 1.40
165,061 ALLIANZ SE EUR 15,282,997.99  1.79
548,285 DAIMLER AG EUR 20,651,15453  2.41 Grecja
373,416 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 16,081,160.04 1.88 528,846 MOTOR OIL HELLAS CORINTH EUR 3,194,229.84 0.37
1,783,325 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 17,075,336.88  1.99 REFINERIES SA
636,301 E.ON AG EUR 11.749.207.97 137 1,287,981 OPAP SA EUR 5151,924.00  0.61
414,009 K+S AG EUR 15,842,054.39  1.85 8,346,153.84  0.98
669,428 METRO AG EUR 15,580,936.70  1.82 Austria
125,049 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS ~ £R 15.302,803.50  1.79
A 2,790,862 IMMOFINANZ AG EUR 7,878,603.43  0.92
759,326 RHOEN KLINIKUM AG EUR 11,632,874.32  1.36
7,878,603.43 0.92
856,163 THYSSENKRUPP AG EUR 14,160,936.02  1.65
478,083 WACKER CHEMIE AG EUR 23,885,026.68 2.79 842.149.402.15 98.38
480,348 WINCOR NIXDORF AG EUR 14,616,989.64  1.71 . . . L
191.861.568.66 22.41 Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
T : stanowigce przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym
Holandia
5,159,173 AEGON NV EUR 20,868,854.79 244 Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
469,310 CORIO NV EUR 15,527,121.35  1.81 Luksemburg
286,494 CSM EUR 3,970,806.84  0.46
5,515,205 KONINKLIJKE KPN NV EUR 32,793,408.93 3.83 66,223 ING (L) LIQUID - EUR Z CAP EUR 66,734,738.52 7.80
372,429 MEDIQ NV EUR 4,804,334.10 056 66,734,738.52  7.80
14,484,457 POSTNL NV EUR 39,252,878.47  4.60
1,477,441 REED ELSEVIER NV EUR 15,372,773 61 1.80 66,734,738.52  7.80
612,222 ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 16,468,771.80  1.92 Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
2,820,438 USG PEOPLE NV EUR 16,612,379.82  1.94 pienieznego
165,671,329.71 19.36
Wiochy Akcja
1,255,471 ATLANTIA SPA EUR 15,166,089.68 1.77 Holandia
4,056,162 ENEL SPA EUR 11,162,557.82  1.30 1 TNT EXPRESS NV EUR 813 0.00
13,959,991 INTESA SANPAOLO SPA EUR 16,514,669.35  1.94 843 0.00
42,843,316.85 5.01 ’ ’
Hiszpania 8.13 0.00
1,268,746 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA EUR  wszaatzo 170 | Portfel papierow wartosciowych ogotem 908,884,148.80 106.18
446,895 INDRA SISTEMAS SA EUR 3,369,588.30  0.39

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Euro High Dividend

(denominowane w EUR)

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 908,884,148.80 106.18
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  12,976,036.51  1.52
Pozostate aktywa i zobowigzania (65,900,620.81) (7.70)
Aktywa netto ogétem 855,959,564.50 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Euro Income

(denominowane w EUR)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Dywidenda
Aktywa netto 30/09/2012 EUR 161,402,279.60
30/09/2011 EUR 177,047,863.21 Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 10.84
30/09/2010 EUR 203,345,088.70
Distribution P (EUR) 29/12/2010 EUR 10.00
2 . . -
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 158
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 223.93 Distribution P (EUR) 05/01/2010 EUR 11.60
30/09/2011 EUR 203.24
30/09/2010 EUR 226.81 Distribution P (quarter div) (EUR) 29/06/2012 EUR 2.56
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 873.01 Distribution P (quarter div) (EUR) 30/03/2012 EUR 2.43
30/09/2011 EUR 796.30
30/09/2010 EUR 893.08 Distribution P (quarter div) (EUR) 29/12/2011 EUR 2.39
Distribution | (EUR) 30/09/2012 EUR 4,938.35 Distribution P (quarter div) (EUR) 29/09/2011 EUR 2.90
30/09/2011 EUR -
30/09/2010 EUR - Distribution P (quarter div) (EUR) 29/06/2011 EUR 2.95
Distribution P (EUR) 30/09/2012 EUR 143.61 Distribution P (quarter div) (EUR) 30/03/2011 EUR 2.96
30/09/2011 EUR 141.26
30/09/2010 EUR 168.57 Distribution P (quarter div) (EUR) 30/12/2010 EUR 2.90
Distribution P (quarter div) (EUR) 30/09/2012 EUR 142.31 Distribution P (quarter div) (EUR) 30/09/2010 EUR 2.79
30/09/2011 EUR 136.11
30/09/2010 EUR 163.37 Distribution P (quarter div) (EUR) 30/06/2010 EUR 3.04
Distribution X (EUR) 30/09/2012 EUR 591.73 Distribution P (quarter div) (EUR) 31/03/2010 EUR 3.09
30/09/2011 EUR 581.49
30/09/2010 EUR 693.13 Distribution P (quarter div) (EUR) 31/12/2009 EUR 3.05
Liczba tytuléw uczestnictwa Distribution P (quarter div) (EUR) 01/10/2009 EUR 2.75
Distribution X (EUR) 14/12/2011 EUR 41.43
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 265,240 o
30/09/2011 316900 | Distribution X (EUR) 29/12/2010 EUR 40.00
30/09/2010 390,131
Distribution X (EUR) 14/12/2010 EUR 3.37
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2,999 o
30/09/2011 4210  Distribution X (EUR) 05/01/2010 EUR 48.00
30/09/2010 5,806
Optaty biezace w % *
Distribution | (EUR) 30/09/2012 200
30/09/2011 - o
30/09/2010 _ Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.95%
Distribution P (EUR) 30/09/2012 680,021 | Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.46%
30/09/2011 766,800 o
30/09/2010 643,754 Distribution | (EUR) 30/09/2012 0.91%
Distribution P (quarter div) (EUR) 30/09/2012 go7 | Distribution P (EUR) 30/09/2012 1.95%
30/09/2011 1,486 o ]
30/09/2010 2,387 Distribution P (quarter div) (EUR) 30/09/2012 1.96%
Distribution X (EUR) 30/09/2012 1,034 | Distribution X (EUR) 30/09/2012 2.45%
30/09/2011 1,320
30/09/2010 1,111

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Euro Income

(denominowane w EUR)

Wspétczynnik obrotu 30/09/2012 137.69%
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sie zgodnie z OkdInikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezacym wyszczegolnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw warto$ciowych. Takie koszty, ktorych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Euro Income

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 156,666,293.90
Akcje 156,666,293.90
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 296,388.86
Opcje 296,388.86
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5,634,594.92
Depozyty zabezpieczajace 50.25
Pozostate aktywa 4 1,949,077.47
Aktywa ogéftem 164,546,405.40
Zobowigzania biezace 4 (3,144,125.80)
Zobowigzania ogétem (3,144,125.80)
Aktywa netto na koniec roku 161,402,279.60

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 6,361,298.68
Dywidendy 5,582,820.47
Odsetki bankowe 9,008.36
Pozostate dochody 1 769,469.85
Koszty ogotem (3,118,840.15)
Optaty za zarzadzanie 5 (2,532,728.75)
Optaty dla depozytariusza 7 (503,000.81)
Podatek od subskrypciji 9 (81,829.84)
Odsetki bankowe (koszty) (1,280.75)
Zysk z inwestycji netto 3,242,458.53
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (12,295,463.43)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 2,474,935.04
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 7,754.06
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 33,047,775.33
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (9,989,070.11)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 16,488,389.42
Subskrypcje 18,5621,425.49
Odkupy (42,415,360.62)
Podziat zysku (8,240,037.90)
Aktywa netto na poczatek roku 177,047,863.21
Aktywa netto na koniec roku 161,402,279.60

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Euro Income

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Wiochy
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych 2,919,709 INTESA SANPAOLO SPA EUR 3,454,015.75  2.14
178,394 PRYSMIAN SPA EUR 2,476,108.72 153
Akcje 50,130 SAIPEM SPA EUR 1,873,358.10  1.16
- 7,803,482.57 4.83
Francja .
Portugalia
36,990 ARKEMA SA EUR 2,695,091.40  1.67
347265 AXA SA EUR 402480135  2.49 279,272 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 3,524,412.64 218
118,822 BNP PARIBAS SA EUR 430403756 272 211,990 PORTUGAL TELECOM SGPS SA EUR 81552553  0.51
12,023 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 828,264.47 0.51 4,339,938.17  2.69
11,613 CHRISTIAN DIOR SA EUR 1,212,397.20  0.75 Irlandia
76,323 CIE DE ST-GOBAIN EUR 2,086,289.21 1.29
74,066 DANONE EUR 3548502.06  2.20 365,333 RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 1,619,886.52  1.00
97,703 EDF SA EUR 1593,047.42  0.99 236,546 SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 1,856,886.10  1.15
229,626 GDF SUEZ EUR 3,995492.40 248 3,476,772.62 2.15
36,411 L'OREAL SA EUR 3,504,922.86 217 Belgia
31,055 LYMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON  gyr 3,633,435.00 2.25 9
S 4,488 AGEAS STRIP VPR EUR 67.32  0.00
33,518 PERNOD-RICARD SA EUR 292645658 1.81 26,054 ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 1,723,993.18  1.07
26,292 PPR EUR 3139,264.80  1.94 149,941 ANHEUSER-BUSCH INBEV STRIP VWPR  EUR 149.94  0.00
10408 SOGILTE GENERALE SA
215,056 TOTAL SA EUR 8,301,161.60  5.15 3,382,242.63  2.10
60,305 VALLOUREC SA EUR 1,987,049.75 123 Luksemburg
222’?2; \\;::;\%I':A'?NV'RONNEMENT SA ESE 1;23;;2‘2‘ ;'gg 289,939 ARCELORMITTAL EUR 3,235,719.24 2,00
' o ) 3,235,719.24  2.00
61,638,137.67 38.20
. Szwajcaria
Niemcy
S 512,250 STMICROELECTRONICS NV EUR 2,147,864.25  1.33
54,206 ALLIANZ SE EUR 5018,933.54 3.1
78,153 BASF SE EUR 5130,744.45  3.18 2147,864.25 1.33
58,970 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 3,355,982.70 2.08 Austria
:2*542 E‘E"l:"'T"SECRH’;‘ZANK AG ESE 2'232;2'23 f'zg 376,157 IMMOFINANZ AG EUR 1,061,891.21 0.66
57 ,661,686. 65
362,887 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 3,474,643.03 215 1,061,891.21  0.66
29,386 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 2,654,731.24 1.64 Finlandia
iz:fz :Eg’;ZL AG & COKGAA 232 ?‘321’13;‘2; fig 408,533 NOKIA OYJ EUR 82115133 051
N + y K ! i
33,895 LANXESS AG EUR 2,187,24435  1.36 821,151.33  0.51
95,480 SIEMENS AG EUR 7,410,202.80  4.60 156.666.293.90 97.07
26,598 VOLKSWAGEN AG EUR 3,775,586.10  2.34 Portfel . rtosci h o 156,666’293 90 97.07
44,408,074.75 27.52 ortfel papieréw wartosciowych ogoétem ,666,293. .
Holandia Finansowe instrumenty pochodne na dzien
31,830 ASML HOLDING NV EUR 1,323,809.70  0.82
65,084 EUROPEAN AERONAUTIC DEFENCE AND  gR 162749536 1.01 30/09/2012
SPACE CO NV Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Wartos¢
27,815 FUGRO NV EUR 1,471,969.80  0.91 sowanie rynkowa
361,535 ING GROEP NV EUR 222307872  1.38 w EUR w EUR
185,617 POSTNL NV EUR 503,022.07  0.31 Opcje
66,393 RANDSTAD HOLDING NV EUR 1,717,254.95  1.06
10,500 PUT DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 471.757.31
47,033 UNILEVER NV EUR 1,294,81849  0.80 900 0511212012 2318.97 1ot
223,822 USG PEOPLE NV EUR 1,318,311.58 0.82 10,000 E;L?ZJO%F;;(?ZE)XX 50 INDEX EUR 251,475.86
74,767 WOLTERS KLUWER NV EUR 1,093,841.21 0.68 12,500 PUT DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 1256
48,963 ZIGGO NV EUR 1,295316.17  0.80 03/10/2012 2131.528
5,200) CALL DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 12,762,152.00 22,263.39
13,868,918.05  8.59 (6:200) 0 10/2012 2561 44 ¢ )
P . 5,700) CALL DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 13,989,282.00 50,034.55
Hiszpania ¢ ) 17/10/2012 2562.11 ¢ )
630,539 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA  EUR 385448491 238 (6,200) CALL DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 1276215200  (175,949.60)
239 o :854,484. : 03/10/2012 2436.01
526,297 BANCO SANTANDER SA EUR 3,049,891.12  1.89
344,841 TELEFONICA SA EUR 3,577,72538 222
10,482,101.41 6.49

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Euro Income

(denominowane w EUR)

Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Wartos¢
zowanie rynkowa

w EUR w EUR

(6,200) CALL DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 15,216,412.00 (178,609.33)

24/10/2012 2506.25

54,729,998.00  296,388.86

Finansowe instrumenty pochodne ogétem 296,388.86

Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 156,666,293.90  97.07
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 296,388.86  0.18
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 5,634,594.92  3.49
Pozostate aktywa i zobowigzania (1,194,998.08)  (0.74)
Aktywa netto ogotem 161,402,279.60 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Europe Growth Fund

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Optaty biezace w % *

Aktywa netto 30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR 22,922,80845 | (cgpitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.89%
30/09/2010 EUR 44,558,344.34
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.41%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**
Distribution P (EUR) 30/09/2012 1.90%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR | Wspélczynnik obrotu 30/09/2012 131.71%
30/09/2010 EUR 29022 | portfela w % *
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR 247.12
30/09/2010 EUR 277.42
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR 239.90
30/09/2010 EUR 270.67
Distribution P (EUR) 30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR 236.17
30/09/2010 EUR 265.61

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 -
30/09/2011 -
30/09/2010 7,169
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 -
30/09/2011 55,360
30/09/2010 108,587
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 -
30/09/2011 17,023
30/09/2010 17,386
Distribution P (EUR) 30/09/2012 -
30/09/2011 21,842
30/09/2010 28,794
Dywidenda
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 1.70
Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 0.52
Distribution P (EUR) 05/01/2010 EUR 2.50

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Europe Growth Fund

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za okres od dnia 01/10/2011 do dnia 13/01/2012

Noty
Zysk ogotem 36,638.55
Dywidendy 32,236.16
Odsetki bankowe 232.14
Pozostate dochody 1 4,170.25
Koszty ogétem (132,531.73)
Optaty za zarzadzanie 5 (108,601.57)
Optaty dla depozytariusza 7 (20,524.06)
Podatek od subskrypciji 9 (3,406.10)
Strata z inwestycji netto (95,893.18)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 220,350.25
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (4,173.82)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 2,608,932.06
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Wynik dziatalnosci 2,729,215.31
Subskrypcje 227,800.07
Odkupy (25,843,535.63)
Podziat zysku (36,288.20)
Aktywa netto na poczatek okresu 22,922,808.45

Aktywa netto na koniec okresu -

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Europe High Dividend

Dane statystyczne

Aktywa netto

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation S (EUR)

Capitalisation V (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation Z (EUR)

Distribution P (EUR)

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation S (EUR)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 PLN
30/09/2011 PLN
30/09/2010 PLN

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

(denominowane w EUR)

386,536,270.57
459,548,504.83
551,368,967.53

309.44
257.82
284.95

24,285.23
19,633.59
21,279.57

287.49
242.02
270.28

308.74
257.34
284.52

105.30
88.52
98.72

276.58
233.97
262.61

229.74
201.31
228.70

500,099
603,034
600,129

987
49
40

358,024
506,453
747,117

51,239
59,531
63,692

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation V (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation Z (EUR)

Distribution P (EUR)

Dywidenda

Distribution P (EUR)
Distribution P (EUR)

Distribution P (EUR)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR)
Capitalisation | Hedged (PLN)
Capitalisation P (EUR)
Capitalisation S (EUR)
Capitalisation V (EUR)
Capitalisation X (EUR)
Capitalisation Z (EUR)
Distribution P (EUR)

Wspétczynnik obrotu
portfelaw % *

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012

30/09/2011
30/09/2010

14/12/2011 EUR

14/12/2010 EUR

05/01/2010 EUR

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

ING (L)

232,532
254,496
226,984

64,300

194,674
201,512

282,721
486,245
370,661

8.00
4.09

6.00

0.91%
0.98%
1.96%
0.95%
1.81%
2.46%
0.31%

1.95%

172.43%

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Europe High Dividend

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 362,228,219.55
Akcje 358,533,723.16
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 3,694,496.39
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 36,587.95
Kontrakty terminowe forward na waluty 36,587.95
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 29,864,788.44
Pozostale aktywa 4 15,414,927.11
Aktywa ogofem 407,544,523.05
Zobowigzania biezace 4 (21,008,252.48)
Zobowigzania ogétem (21,008,252.48)
Aktywa netto na koniec roku 386,536,270.57

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 19,865,883.88
Dywidendy 17,328,089.27
Odsetki bankowe 45,569.19
Pozostate dochody 11 2,492,225.42
Koszty ogétem (6,405,483.30)
Optaty za zarzadzanie 5 (5,146,867.35)
Optaty dla depozytariusza 7 (1,117,738.49)
Podatek od subskrypciji 9 (139,717.95)
Odsetki bankowe (koszty) (1,159.51)
Zysk z inwestycji netto 13,460,400.58
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (2,314,978.08)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (23,438.24)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 2,000,892.90
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 61,099,976.99
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 43,197.64
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 74,266,051.79
Subskrypcje 126,732,469.87
Odkupy (270,161,045.98)
Podziat zysku (3,849,709.94)
Aktywa netto na poczatek roku 459,548,504.83
Aktywa netto na koniec roku 386,536,270.57

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Europe High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 20,395 ZURICH FINANCIAL SERVICES AG CHF 3,950,620.81 1.02
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych 34,818,999.19  9.01
Holandia
Akcje 680,608 AEGON NV EUR 2,753,059.36 0.71
Wielka Brytania 150,258 CORIO NV EUR 4,971,285.93 1.29
84,755 CSM EUR 1,174,704.30 0.30
269,222 ASTRAZENECAPLC GBP 9,985,664.41 259 1,576,499 KONINKLIJKE KPN NV EUR 9,373,863.05  2.42
2,483,201 BARCLAYS PLC GBP 6,696,627.90 1.73 2,062,537 POSTNL NV EUR 5,580,475.27 1.45
208,901 BHP BILLITON PLC GBP 5,047,544.87 1.31 23,862,387.91 6.7
2,076,051 BP PLC GBP 11,374,470.84 2.95
281,929 CAPITA GROUP PLC GBP 274075433 0.71 Belgia
1,216,973 CENTRICA PLC GBP 5007,244.83  1.30 190,732 DELHAIZE GROUP SA EUR 5730,542.94 149
1,172,355 CHEMRING GROUP PLC GBP 4,775,103.36 1.24 116,907 MOBISTAR SA EUR 2,870,066.85 074
520,602 ELLJ(?AS'AN NATURAL RESOURCES CORP - ggp 201721132 052 174,675 NV BEKAERT SA EUR 3,913,593.38  1.01
432,176 GLAXOSMITHKLINE PLC GBP 7,743,649.68 2.00 12,514,203.17 3.24
5,290,162 HAYS PLC GBP 5,119,555.84 1.32 Wioch
1,645,456 HOMESERVE PLC GBP 4,337,250.48 1.12 ochy
1,091,202 HSBC HOLDINGS PLC GBP 7,852,284.58 2.03 243,477 ATLANTIA SPA EUR 2,941,202.16 0.76
1,712,571 ICAP PLC GBP 6,902,363.49 1.79 1,539,720 ENEL SPA EUR 4,237,309.44 1.10
1,226,354 INVENSYS PLC GBP 3,603,513.89 0.93 3,776,963 INTESA SANPAOLO SPA EUR 4,468,147.23 1.15
510,312 LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 4,877,694.81 1.26 11,646,658.83  3.01
898,363 MARKS & SPENCER GROUP PLC GBP 4,023,329.83 1.04 s .
891,240 PETROPAVLOVSK PLC GBP 4,579,852.00 1.18 zwecja
388,622 REED ELSEVIER PLC GBP 2,887,739.57 0.75 691,440 LM ERICSSON SEK 4,906,029.46 1.27
3,162,260 RSA INSURANCE GROUP PLC GBP 4,386,001.62 1.13 1,029,476 SSAB AB SEK 5,695,941.56 1.47
1,013,247 SEGRO PLC GBP 2,884,478.54 0.75 10,601,971.02 2.74
285,875 STANDARD CHARTERED PLC GBP 5,023,577.98 1.30 . .
Hiszpania
111,865,914.17 28.95
i 228,503 INDRA SISTEMAS SA EUR 1,722,912.62 0.45
Francja 415,616 MEDIASET ESPANA COMUNICACION SA  EUR 1,753,899.52 0.45
178,509 ALSTOM SA EUR 4,870,618.07 1.26 467,901 REPSOL YPF SA EUR 7,060,626.09 1.83
140,175 BNP PARIBAS SA EUR 5,183,671.50 1.34 10,537,438.23 2.73
398,763 BOUYGUES SA EUR 7,576,497.00 1.96 Dani
328,196 CARREFOUR SA EUR 5,297,083.44 1.37 ania
466,765 EDF SA EUR 7,610,603.33 1.96 144,262 D/S NORDEN DKK 2,995,640.14 0.77
78,856 NEOPOST SA EUR 3,388,442.32 0.88 366,347 H LUNDBECK A/S DKK 5,297,587.47 1.38
86,167 SANOFI EUR 5,717,180.45 1.48 8,293,227.61 215
584,769 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA EUR 4,909,720.52 1.27 .
Portugalia
119,100 VINCI SA EUR 3,947,569.50 1.02
245,849 VIVENDI SA EUR 3,730,758.58 0.97 1,798,018 EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR 3,851,354.56 1.00
52,232,144.71 13.51 1,002,275 PORTUGAL TELECOM SGPS SA EUR 3,855,751.93 0.99
. 7,707,106.49  1.99
Niemcy
54,639 ALLIANZ SE EUR 5069,025.01 131 Finlandia
76,564 DAIMLER AG EUR 2,883,783.06 0.75 410,172 FORTUM OYJ EUR 5,877,764.76 1.52
128,814 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 5,547,374.91 1.44 5,877,764.76  1.52
405,751 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 3,885,065.83 1.01 Rosja
296,253 E.ON AG EUR 5,470,311.65 1.42
240,992 METRO AG EUR 5,609,088.80 1.44 647,860 GAZPROM OAO ADR usD 5,081,156.16 1.31
30,543 X(L;ENCHENER RUECKVERSICHERUNGS = EyR 3,710,974.50 0.96 5,081,156.16  1.31
132,865 RHOEN KLINIKUM AG EUR 2,035,491.80 0.53 Norwegia
219,192 THYSSENKRUPP AG EUR 3,625,435.68 0.94
104,386 YARA INTERNATIONAL ASA NOK 4,067,747.75 1.05
116,229 WACKER CHEMIE AG EUR 5,806,800.84 1.49
137,721 WINCOR NIXDORF AG EUR 4,190,850.03 1.08 4,067,747.75  1.05
47,824,202.11 12.37 Austria
Szwajcaria 1,341,268 IMMOFINANZ AG EUR 3,786,399.56  0.98
418,129 CLARIANT AG CHF 3,869,858.84 1.00 3,786,399.56  0.98
222,819 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 3,672,943.66 0.95
246,488 NOVARTIS AG CHF 11,732,643.00 3.04
79,775 ROCHE HOLDING AG CHF 11,592,932.88 3.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Europe High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR
nominalna
Cypr
505,146 PROSAFE SE NOK 3,242,830.49 0.84

3,242,830.49 0.84

Wyspa Man
657,965 PLAYTECH LTD GBP 3,057,371.00  0.79
3,057,371.00 0.79
Grecja
379,050 OPAP SA EUR 1,516,200.00  0.39

1,516,200.00 0.39

358,533,723.16 92.75
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowiace przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania

Luksemburg
3,666 ING (L) LIQUID - EUR Z CAP EUR 3,694,496.39 0.96
3,694,496.39  0.96
3,694,496.39  0.96
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 362,228,219.55 93.71

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Naleznosci Zobowiagzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR

Kontrakty terminowe forward na waluty

18,172,665.00 CHF 15,000,000.00 EUR  20/12/2012 15,000,000.00 39,799.55
17,881.46 EUR 73,728.28 PLN  15/10/2012 17,881.46 33.83
24,235,141.21 PLN 5,869,920.59 EUR  15/10/2012 5,869,920.59 (3,245.43)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 36,587.95

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 362,228,219.55 93.71
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 36,587.95  0.01
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  29,864,788.44  7.73
Pozostale aktywa i zobowigzania (5,593,325.37) (1.45)
Aktywa netto ogotem 386,536,270.57 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Europe Opportunities

(denominowane w EUR)

ING (L)

Dane statystyczne
Dywidenda
Aktywa netto 30/09/2012 EUR 480,048,302.41
30/09/2011 EUR 174,037,061.91 Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 0.40
30/09/2010 EUR 53,728,192.78
Optaty biezace w % *
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 0.93%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR 6,057.78
30/09/2011 EUR 4,962.16 Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.93%
30/09/2010 EUR 5,382.92
Capitalisation S (EUR) 30/09/2012 0.97%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 257.59
30/09/2011 EUR 213.02 Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.40%
30/09/2010 EUR 233.48
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2012 0.33%
Capitalisation S (EUR) 30/09/2012 EUR 6,056.40
30/09/2011 EUR 4,958.34 Distribution P (EUR) 30/09/2012 1.92%
30/09/2010 EUR 5,381.05
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 251.87 Wspotczynnik obrotu 30/09/2012 838.25%
30/09/2011 EUR 209.32 portfelaw % *
30/09/2010 EUR 230.61
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2012 EUR 5,607.43
30/09/2011 EUR -
30/09/2010 EUR -
Distribution P (EUR) 30/09/2012 EUR 127.78
30/09/2011 EUR 106.05
30/09/2010 EUR -
Liczba tytutow uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 61,076
30/09/2011 22,524
30/09/2010 3,249
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 243,902
30/09/2011 151,133
30/09/2010 102,749
Capitalisation S (EUR) 30/09/2012 1,983
30/09/2011 3,455
30/09/2010 2,160
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 49,729
30/09/2011 58,359
30/09/2010 2,726
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2012 3,743
30/09/2011 -
30/09/2010 -
Distribution P (EUR) 30/09/2012 13,406
30/09/2011 6,882
30/09/2010 -

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.
** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Europe Opportunities

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 443,689,052.11
Akcje 443,689,052.11
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 34,492,641.34
Pozostale aktywa 4 31,568,160.87
Aktywa ogofem 509,749,854.32
Zobowigzania biezace 4 (29,678,563.01)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (22,988.90)
Kontrakty terminowe forward na waluty (22,988.90)
Zobowiagzania ogétem (29,701,551.91)
Aktywa netto na koniec roku 480,048,302.41

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 16,123,678.68
Dywidendy 13,498,624.20
Odsetki bankowe 15,283.98
Pozostate dochody 1 2,609,770.50
Koszty ogotem (3,587,912.87)
Optaty za zarzadzanie 5 (2,713,319.64)
Optaty dla depozytariusza 7 (800,229.96)
Podatek od subskrypciji 9 (71,369.88)
Odsetki bankowe (koszty) (2,993.39)
Zysk z inwestycji netto 12,535,765.81
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 39,483,582.10
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 241,802.37
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (342,740.07)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 22,445,886.16
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (40,667.29)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 74,323,629.08
Subskrypcje 405,967,705.43
Odkupy (174,277,455.21)
Podziat zysku (2,638.80)
Aktywa netto na poczatek roku 174,037,061.91
Aktywa netto na koniec roku 480,048,302.41

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Europe Opportunities

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtosé w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Francja
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych 275,182 FRANCE TELECOM SA EUR 2,583,408.62  0.54
30,469 NEOPOST SA EUR 1,309,252.93  0.27
Akcie 384,030 SUEZ ENVIRONNEMENT CO EUR 3,386,760.57  0.71
! 103,213 VALLOUREC SA EUR 3,400,868.35  0.70
Wielka Brytania 10,680,290.47  2.22
424,689 ANGLO AMERICAN PLC GBP 9,685,786.12  2.02 Finlandia
125,991 ASTRAZENECA PLC GBP 4,673,109.35  0.97
1,797,929 AVIVA PLC GBP 719222948 150 717,822 FORTUM OYJ EUR 10,286,380.26  2.14
296,092 BG GROUP PLC GBP 4,645,640.74 0.97 10,286,389.26 2.14
6,587,808 BP PLC GBP 36,093,925.41  7.53
472,797 EURASIAN NATURAL RESOURCES CORP  ggp 183107810 0.38 Luksemburg
(P;'—C os c . 584,972 ARCELORMITTAL EUR 6,528,287.52 1.36
381,020 GLAXOSMITHKLINE PL{ BP 6,827,045.93  1.42
5,062,989 HSBC HOLDINGS PLC GBP 36,433,245.55  7.60 6,528,287.52  1.36
452,396 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 13,014,944.03 271 Austria
1,767,891 MAN GROUP PLC cesp 184804941 0.38 1,053,323 TELEKOM AUSTRIA AG EUR 579327650  1.21
1,177,468 PETROPAVLOVSK PLC GBP 6,050,703.70  1.26

5,793,276.50 1.21
128,296,657.82 26.74

Holandia Norwegia
010,704 BINGKBANK NV EUR s 21578040 100 61,758 YARA INTERNATIONAL ASA NOK 2,406,60592  0.50
345,804 DELTA LLOYD NV EUR 4,102,964.46  0.85 2,406,605.92  0.50
347,247 ggigEEgNNAVERONAUTIC DEFENCE AND  EUR 8,564,847.26 1.78 Belgia
144,816 EXACT HOLDING NV EUR 249083520  0.52 46,812 DELHAIZE GROUP SA EUR 1,406,466.54  0.29
123,951 GRONTMIJ EUR 308,637.99  0.06 1,406,466.54 0.29
2,557,746 KONINKLIJKE KPN NV EUR 15,208,357.72 3.7
5,995,249 POSTNL NV EUR 16,247,12479  3.39 443,689,052.11  92.43
1:328,603 ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 3573942070  7.45 | portfel papierow wartosciowych ogétem 443,689,052.11 92.43
144,394 SBM OFFSHORE NV EUR 1,601,329.46  0.33
379,145 TOMTOM NV EUR 1,330,798.95  0.28 . : P
237,753 USG PEOPLE NV FUR 140038517 029 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
182,847 WERELDHAVE NV EUR 701178060 165 | 30/09/2012
260,081 WOLTERS KLUWER NV EUR 3,804,985.03  0.79 L ) ) ) _ ,
103.925.236.82 21.65 Naleznosci Zobowiagzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
yTETHESD : Zapadal- zowanie wany zysk lub
sZwajcaria nosci w EUR (strata)
w EUR
167,435 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 2,759,994.98 057
728,963 NESTLE SA CHF 35,753,200.63 7.4 .
491,765 NOVARTIS AG CHF 2340764331  4.88 Kontrakty terminowe forward na waluty
154,445 ROCHE HOLDING AG CHF 22,444,005.26  4.68 1,323,795.06 EUR 1,600,089.00 CHF  02/10/2012  1,323,795.06 336.66
653,143 UBS AG CHF % 6’108241:;;: 181822 47,374.63 EUR 37,805.00 GBP  03/10/2012 47,374.63 (74.56)
550,254. .
” 3,117,155.51 EUR 3,769,492.00 CHF 01/10/2012  3,117,155.51 (629.09)
Dania
15,965,285.00 SEK 1,895,039.03 EUR  02/10/2012  1,895,039.03 (2,602.09)
6,325 AP MOELLER - MAERSK A/S DKK 35325227277;2632 77;: 3,040,065.00 GBP 3,821,036.94 EUR 01/10/2012  3,821,036.94 (5,335.16)
e ’ 2,717,121.00 GBP 3,425,000.00 EUR 02/10/2012  3,425,000.00 (14,684.66)
Niemcy
208,027 AIXTRON SE NA EUR 2,158,280.13  0.45 . . .
55,508 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 2390495.08  0.50 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (22,988.90)
192,979 K+S AG EUR 7,384,341.44 154
169,519 RHOEN KLINIKUM AG EUR 2,597,031.08  0.54
268,497 THYSSENKRUPP AG EUR 4,440,940.38  0.93
277,328 WACKER CHEMIE AG EUR 13,855,306.88  2.88
32,826,395.00 6.84
Szwecja
1,365,741 LM ERICSSON SEK 9,690,451.21  2.02
1,039,152 SECURITAS AB SEK 6,071,01456  1.26

15,761,465.77  3.28

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Europe Opportunities

(denominowane w EUR)
Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 443,689,052.11  92.43
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (22,988.90)  0.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  34,492,641.34  7.19
Pozostate aktywa i zobowigzania 1,889,597.86  0.38
Aktywa netto ogotem 480,048,302.41 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest European Equity

(denominowane w EUR)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 EUR 241,144,187.34
30/09/2011 EUR 251,896,263.13 Distribution P (EUR) 05/01/2010 EUR 0.50
30/09/2010 EUR 159,141,761.09
Optaty biezace w % *
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 0.78%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR 40.54
30/09/2011 EUR 33.74 Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.74%
30/09/2010 EUR 37.92
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.24%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 38.75
30/09/2011 EUR 32.55 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 2.28%
30/09/2010 EUR 36.94
Distribution P (EUR) 30/09/2012 1.74%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 36.42
30/09/2011 EUR 30.75
30/09/2010 EUR 35.07 Wspélczynnik obrotu 30/09/2012 (41.10%)
portfelaw % *
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 CZK 8,855.07
30/09/2011 CZK 7,504.31
30/09/2010 CZK 8,587.88
Distribution P (EUR) 30/09/2012 EUR 28.95
30/09/2011 EUR 24.81
30/09/2010 EUR 28.44
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 1,242,680
30/09/2011 457,056
30/09/2010 644,108
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 4,299,690
30/09/2011 6,523,679
30/09/2010 3,144,181
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 226,098
30/09/2011 300,456
30/09/2010 269,935
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 8,452
30/09/2011 5,890
30/09/2010 1,664
Distribution P (EUR) 30/09/2012 447,619
30/09/2011 527,007
30/09/2010 299,712
Dywidenda
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 0.50
Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 0.31

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest European Equity

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 238,924,368.89
Akcje 238,924,368.89
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,347,376.43
Pozostale aktywa 4 1,151,430.73
Aktywa ogofem 242,423,176.05
Zobowigzania biezace 4 (1,198,983.67)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (80,005.04)
Kontrakty terminowe forward na waluty (80,005.04)
Zobowiagzania ogétem (1,278,988.71)
Aktywa netto na koniec roku 241,144,187.34

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 8,917,215.97
Dywidendy 8,129,955.53
Odsetki bankowe 1,890.22
Pozostate dochody 1 785,370.22
Koszty ogotem (3,875,723.92)
Optaty za zarzadzanie 5 (3,042,595.28)
Optaty dla depozytariusza 7 (723,151.49)
Podatek od subskrypciji 9 (109,867.48)
Odsetki bankowe (koszty) (109.67)
Zysk z inwestycji netto 5,041,492.05
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (9,394,780.80)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 669,917.89
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 61,084.81
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 47,272,782.02
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (66,993.52)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 43,583,502.45
Subskrypcje 119,946,427.50
Odkupy (174,024,998.51)
Podziat zysku (257,007.23)
Aktywa netto na poczatek roku 251,896,263.13
Aktywa netto na koniec roku 241,144,187.34

(denominowane w EUR)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest European Equity

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtosé w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Holandia
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych 64,623 AKZO NOBEL NV EUR 2,842,765.77  1.18
69,100 ASM INTERNATIONAL NV EUR 1,808,347.00  0.75
Akcie 62,814 ASML HOLDING NV EUR 261243426  1.08
! 248,800 BINCKBANK NV EUR 1,424,380.00  0.59
Wielka Brytania 60,800 EUROPEAN AERONAUTIC DEFENCE AND  EyR 1499,632.00 062
SPACE CO NV
720,705 AVIVA PLC GBP 2,883,025.84  1.20 36,800 FUGRO NV EUR 104745600  0.81
376,552 BG GROUP PLC GBP 5,908,046.53 245 571,162 ING GROEP NV EUR 3,512,075.14 1.46
1,611,891 BP PLC GBP 8,831,385.73  3.66 641,933 POSTNL NV EUR 1,739,638.43  0.72
1,133,343 BT GROUP PLC GBP 3,281,843.72 1.36 477,634 REED ELSEVIER NV EUR 4,969,781.77  2.06
264,700 CAPITA GROUP PLC GBP 2,573,263.73 1.07 98,637 SBM OFFSHORE NV EUR 1,093,884.33 0.45
86,500 CARNIVAL PLC GBP 2,478,739.88  1.03
’ S 23,450,394.70 9.72
1,158,967 HSBC HOLDINGS PLC GBP 8,339,921.20  3.46
125,984 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 3,624,423.53 1.50 Hiszpania
392,351 PRUDENTIAL PLC GBP 3,947,182.68 164 187,986 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA EUR 2,152,439.70  0.89
205,953 RIO TINTO PLC GBP 7,458,008.52  3.09 897,206 BANCO SANTANDER SA EUR 5199,308.77  2.16
981,400 SPIRENT COMMUNICATIONS PLC GBP 1,899,50028  0.79 460,874 TELEFONICA SA EUR 478156775 198
199,094 SSE PLC GBP 3,478,614.82  1.44
' iNe 12,133,316.22  5.03
1,215,687 TESCO PLC GBP 5,066,042.06  2.10
25 VODAFONE GROUP PLC GBP 5515  0.00 Irlandia
59,770,053.67 24.79 244,200 EXPERIAN PLC GBP 3,154,060.14 1.30
Niemcy 606,417 RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 2,688,852.98  1.12
132,400 SHIRE PLC GBP 3,014,631.29 125
45,553 ALLIANZ SE EUR 4217,75227  1.75
: 217, 8,857,544.41  3.67
71,526 BAYER AG EUR 4,780,082.58  1.98
100,936 DAIMLER AG EUR 3,801,754.44 1.58 Wiochy
291,700 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 2,793,027.50 1.16 186,755 PRYSMIAN SPA EUR 2,592,159.40 1.08
215,464 E.ON AG EUR 3,978,542.76  1.65 49,108 SAIPEM SPA EUR 1,835,165.96  0.76
30,319 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 2,739,018.46  1.14
' s 4,427,325.36  1.84
57,800 GEA GROUP AG EUR 1,360,901.00  0.56
85,743 HENKEL AG & CO KGAA EUR 530663427  2.20 Finlandia
46,400 K+S AG EUR 1775496.00 074 168,800 FORTUM OYJ EUR 2,418,904.00  1.01
73,314 SIEMENS AG EUR 5689,899.54 235 758,440 NOKIA OYJ EUR 1,524,464.40  0.63
77,400 STROER OUT-OF-HOME MEDIA AG EUR 620,748.00  0.26
’ ' 3,943,368.40 1.64
27,930 VOLKSWAGEN AG EUR 3,964,663.50  1.64
41,028,520.32 17.01 Szwecja
Szwajcaria 490,275 LM ERICSSON SEK 3,478,687.37  1.44
3,478,687.37 1.44
290,642 ABB LTD CHF 4,240,447.60  1.76
176,681 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 2,912,405.85 1.21 Rosja
198,931 NESTLE SA CHF 9,756,901.18  4.05 285,900 GAZPROM OAO ADR usb 2,242,309.37  0.93
150,473 NOVARTIS AG CHF 7,162,401.37 2,97
’ e 2,242,309.37 0.93
40,559 ROCHE HOLDING AG CHF 5,894,049.07 244
62,600 SWISS RE AG CHF 3,129,863.41 1.30 Portugalia
308,121 UBS AG CHF 2,917,974.77 1.21 494,100 PORTUGAL TELECOM SGPS SA EUR 1,900,802.70  0.79
295,204 XSTRATA PLC GBP 3,547,888.44 147
’ o 1,900,802.70 0.79
39,561,931.69 16.41
i Luksemburg
Francja
142,873 ARCELORMITTAL EUR 1,594,462.68  0.66
21,100 ARKEMA SA EUR 1,537,346.00  0.64
' 2o 1,594,462.68 0.66
279,802 AXA SA EUR 3,242,905.18  1.34
108,260 BNP PARIBAS SA EUR 4,003,454.80 1.66 Belgia
156,181 GDF SUEZ EUR 2,717,549.40  1.13 2263 AGEAS STRIP VPR EUR 3395  0.00
20,600 ;VMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON - EUR 2,410,200.00 1.00 81,264 ANHEUSER-BUSCH INBEV STRIPVWPR  EUR 81.26  0.00
32,012 PERNOD-RICARD SA EUR 2,794,967.72  1.16 95,125 DEXIA SA STRIP VVPR EUR 9513 0.00
19,862 PPR EUR 2,371522.80  0.98 998 STRF?Ig':E/gSUXELLES LAMBERT SA EUR 200  0.00
78,160 SANOFI EUR 5,185916.00  2.15 212.34  0.00
216,646 TOTAL SA EUR 8,362,535.60  3.47
72,143 VINCI SA EUR 2,391,179.74 0.9 237,406,506.47 98.45

35,017,577.24 14.52

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest European Equity

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR
nominalna

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowigce przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

Akcja

Rosja
166,900 SBERBANK OF RUSSIA usD 1,517,862.42  0.63
1,517,862.42 0.63

1,517,862.42 0.63
Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego
Akcje
Belgia
100 HERSTALIENNE POUR LA FINANCE EUR 0.00 0.00
L'INDUSTRIE ET LE COMMERCE
407 HERSTALIENNE POUR LA FINANCE EUR 0.00 0.00
L'INDUSTRIE ET LE COMMERCE PRIV.
0.00 0.00
0.00  0.00
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 238,924,368.89 99.08
Finansowe instrumenty pochodne na dzien
30/09/2012
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR
Kontrakty terminowe forward na waluty
116,590.57 EUR 2,852,198.72 CZK 15/10/2012 116,590.57 3,428.76
77,812,234.64 CZK 3,170,656.74 EUR 15/10/2012 3,170,656.74 (83,433.80)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (80,005.04)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 238,924,368.89  99.08
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (80,005.04) (0.03)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,347,376.43  0.97
Pozostate aktywa i zobowiazania (47,552.94) (0.02)
Aktywa netto ogotem 241,144,187.34 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest European Real Estate

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 EUR 127,656,559.55 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2011 EUR 97,906,376.13
30/09/2010 EUR 157,790,901.72
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2012 405
30/09/2011 -
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2010 .
Distribution | (EUR) 30/09/2012 5,035
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR 721.84 30/09/2011 -
30/09/2011 EUR 608.83 30/09/2010 -
30/09/2010 EUR 666.32
Distribution P (EUR) 30/09/2012 3,989
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 676.77 30/09/2011 2,212
30/09/2011 EUR 576.75 30/09/2010 4,659
30/09/2010 EUR 637.81
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 637.76 | Dywidenda
30/09/2011 EUR 546.21
30/09/2010 EUR 607.07 o
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 55.00
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 CZK 16,538.54 o
30/09/2011 CZK 14.211.77 Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 13.19
30/09/2010 CzZK 15,861.03 o
Distribution P (EUR) 05/01/2010 EUR 40.00
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2012 EUR 4,958.70
30/09/2011 EUR - OPIaty bieiqce wW % *
30/09/2010 EUR -
Distribution | (EUR) 30/09/2012 EUR 511330 | Capitalisation(EUR) 30/09/2012 0.90%
30/09/2011 EUR - o
30/09/2010 EUR _ Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.95%
Distribution P (EUR) 30/09/2012 EUR 1,094.43 | Capitalisation X (EUR) 3010912012 2.44%
30/09/2011 EUR 1,758.33 o
30/09/2010 EUR 1,957.12 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 2.49%
Capitalisation Z (EUR| 30/09/2012 0.309
Liczba tytutéw uczestnictwa apitalisation Z ( ) %
Distribution | (EUR) 30/09/2012 0.88%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 57,870 Distribution P (EUR) 30/09/2012 1.94%
30/09/2011 66,593
30/09/2010 75,523
. Wspéiczynnik obrotu 30/09/2012 13.10%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 62151 | oortfela w % * °
30/09/2011 78,323
30/09/2010 136,039
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 11,500
30/09/2011 13,990
30/09/2010 18,156
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 1,184
30/09/2011 1,145
30/09/2010 869

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest European Real Estate

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 123,903,895.41
Akcje 123,903,895.41
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,607,935.49
Pozostale aktywa 4 7,345,252.53
Aktywa ogofem 135,857,083.43
Zobowigzania biezace 4 (8,179,507.18)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (21,016.70)
Kontrakty terminowe forward na waluty (21,016.70)
Zobowiagzania ogétem (8,200,523.88)
Aktywa netto na koniec roku 127,656,559.55

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 3,823,236.77
Dywidendy 3,276,855.98
Odsetki bankowe 3,165.85
Pozostate dochody 1 543,214.94
Koszty ogotem (1,553,081.27)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,237,776.59)
Optaty dla depozytariusza 7 (279,894.28)
Podatek od subskrypciji 9 (35,345.43)
Odsetki bankowe (koszty) (64.97)
Zysk z inwestycji netto 2,270,155.50
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (1,464,437.74)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 56,760.63
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (7,713.47)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 16,478,640.33
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (15,804.60)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 17,317,600.65
Subskrypcje 92,316,556.98
Odkupy (79,768,738.70)
Podziat zysku (115,235.51)
Aktywa netto na poczatek roku 97,906,376.13
Aktywa netto na koniec roku 127,656,559.55

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

108 ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest European Real Estate

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 30/09/2012 Finansowe instrumenty pochodne na dzien

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % 30/09/2012
W?j rynkowa WAN Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
_rtos¢ wEUR Zapadal- zowanie wany zysk lub
nominaina nosci w EUR (strata)
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w EUR
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych
Kontrakty terminowe forward na waluty
Akcje 12,272.96 EUR 304,227.90 CZK  15/10/2012 12,272.96 202.63
Francja 20,271,180.15 CZK 825,484.27 EUR  15/10/2012 825,484.27 (21,219.33)
66,000 FONCIERE DES REGIONS EUR 3,861,000.00  3.02 837,757.23 _ (21,016.70)
65,000 GECINA SA EUR 5,177,900.00  4.06
40,000 ICADE EUR 2,536,000.00  1.99 Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢
361,690 KLEPIERRE EUR 9,870,520.10  7.73 Wa- rynkowa
73,500 UNIBAIL-RODAMCO SE EUR  11399,850.00 893 _rtos¢ wEUR
32,845,270.10 25.73 nominaina
- . Prawa poboru
Wielka Brytania 1,780,000 IMMOEAST AG ORD - RTS 31/12/2099 EUR 0.00
788,000 BRITISH LAND CO PLC GBP 516304197  4.04 1,070,000 IMMOFINANZ AG ORD - RTS 31/12/2099 EUR 0.00
237,000 DERWENT LONDON PLC GBP 581870221  4.56 0.00
1,475,000 HAMMERSON PLC GBP 8,349,827.38  6.54 - - - -
1,010,000 LAND SECURITIES GROUP PLC GBP oe5384267 756 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem (21,016.70)
560,000 SHAFTESBURY PLC GBP 371134122 2.91
32,696,755.45 2561 Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Szwajcaria % WAN
14,000 MOBIMO HOLDING AG cHF 249785775 = 196 | portfel papierow wartosciowych ogétem 123,903,895.41  97.06
90,500 PSP SWISS PROPERTY AG CHF 6,396,102.18  5.01 - - -
100,500 SWISS PRIME SITE AG CHF 6,458,651.15  5.06 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (21,016.70)  (0.02)
15,352,411.08 12.03 = $rodki pieniezne na rachunkach bankowych  4,607,935.49  3.61
Szwecja Pozostate aktywa i zobowiazania (834,254.65)  (0.65)
7.365 FABEGE AB SEK 5457130 004 1 Aktywa netto ogotem 127,656,559.55 100.00
717,020 HUFVUDSTADEN AB SEK 6,923,630.08 543
365,951 WIHLBORGS FASTIGHETER AB SEK 425167942 333

11,229,880.80 8.80

Niemcy
155,000 DEUTSCHE EUROSHOP AG EUR 4,495,000.00 352
464,000 DEUTSCHE WOHNEN AG EUR 6,342,880.00  4.97
10,837,880.00 8.49
Holandia
71,573 CORIO NV EUR 2,367,99271  1.85
159,838 EUROCOMMERCIAL PROPERTIES NV EUR 4,713,62262  3.70
81,695 WERELDHAVE NV EUR 3,534,94265 277
10,616,557.98  8.32
Austria
2,240,000 IMMOFINANZ AG EUR 6,323,520.00  4.95
6,323,520.00 4.95
Luksemburg
334,000 GAGFAH SA EUR 2,648,620.00  2.07
2,648,620.00 2.07
Wiochy
3,300,000 BENI STABILI SPA EUR 1,353,000.00  1.06
1,353,000.00 1.06
123,903,895.41 97.06
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 123,903,895.41 97.06

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Food & Beverages

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 USD 200,688,179.96 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2011 USD 167,324,165.18
30/09/2010 USD 64,042,644.89
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 10,299
x . . - 30/09/2011 5,959
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa 30/09/2010 5062
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 USD 1,588.76 | Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 -
30/09/2011 USD 1,303.37 30/09/2011 -
30/09/2010 USD 1,270.49 30/09/2010 -
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 USD 1,481.61 | Distribution P (USD) 30/09/2012 821
30/09/2011 USD 1,228.11 30/09/2011 808
30/09/2010 USD 1,209.59 30/09/2010 963
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 EUR 417.13 | Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2012 6,939
30/09/2011 EUR 346.27 30/09/2011 7,723
30/09/2010 EUR - 30/09/2010 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 1,244.01
30/09/2011 EUR 993.64 | Dywidenda
30/09/2010 EUR 966.67
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 USD 1,308.50 | Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 33.65
30/09/2011 USD 1,164.91 o
30/09/2010 USD 1,153.13 Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 19.02
Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 USD _ | Distribution P (USD) 05/01/2010 USD 40.00
30/09/2011 USD - o
30/09/2010 USD _ Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2011 EUR 7.90
Distribution P (USD) 30/09/2012 USD 6,074.97 | Optaty biezace w % *
30/09/2011 USD 5,067.59
30/09/2010 USD 5,014.02
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 0.83%
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2012 EUR 1,720.51 o .
30/09/2011 EUR 1436.73 Capitalisation P (USD) 30/09/2012 1.88%
30/09/2010 EUR - o
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 1.93%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.38%
o Capitalisation X (USD) 30/09/2012 2.37%
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 24,610
30/09/2011 22074 capitalisation Z (USD) 30/09/2012 0.21%
30/09/2010 15,945
o Distribution P (USD) 30/09/2012 1.87%
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 26,650
30/09/2011 26,705 | pistribution P Hedged (EUR) 30/09/2012 1.93%
30/09/2010 27,187
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 145,509 | wspétczynnik obrotu 30/09/2012 (73.01%)
30/09/2011 156,397 | portfela w % *
30/09/2010 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 5,791
30/09/2011 5,377
30/09/2010 2

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Food & Beverages

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 197,499,913.12
Akcje 197,499,913.12
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,552,750.59
Pozostale aktywa 4 4,906,259.80
Aktywa ogofem 203,958,923.51
Zobowigzania biezace 4 (2,698,761.18)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (571,982.37)
Kontrakty terminowe forward na waluty (571,982.37)
Zobowiagzania ogétem (3,270,743.55)
Aktywa netto na koniec roku 200,688,179.96

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 5,051,615.84
Dywidendy 4,828,017.80
Odsetki bankowe 1,743.13
Pozostate dochody 1 221,854.91
Koszty ogotem (3,653,544.23)
Optaty za zarzadzanie 5 (2,917,456.49)
Optaty dla depozytariusza 7 (634,188.47)
Podatek od subskrypciji 9 (89,561.14)
Odsetki bankowe (koszty) (1,254.18)
Pozostate koszty 10 (11,083.95)
Zysk z inwestycji netto 1,398,071.61
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 9,809,738.25
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (4,262,621.84)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 135,854.37
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 25,894,963.87
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (11,702.10)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 32,964,304.16
Subskrypcje 255,237,584.52
Odkupy (254,732,387.81)
Podziat zysku (105,486.09)
Aktywa netto na poczatek roku 167,324,165.18
Aktywa netto na koniec roku 200,688,179.96

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Food & Beverages

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w USD rtosé w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Belgia
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych 69,338 ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 5902,584.67  2.94
5,902,584.67 2.94
Akcje Brazylia
Stany Zjednoczone 146,159 BRF - BRASIL FOODS SA BRL 252219371 1.26
202,640 ALTRIA GROUP INC usb 6,766,149.60  3.37 225,000 HYPERMARCAS SA BRL 1651,345.62  0.82
91,625 COLGATE-PALMOLIVE CO usD 9,824,032.50  4.90 4,173,539.33  2.08
204,037 CVS CAREMARK CORP usD 9,879,471.54 492 Meksyk
56,800 DOLLAR GENERAL CORP usb 2,927,472.00 146
53,473 ENERGIZER HOLDINGS INC usb 3,989,620.53  1.99 21,921 E(é“é'\EIN:gRECONOM'CO MEXICANO SAB  ysp 2,016,293.58  1.00
235,028 KRAFT FOODS INC usD 9,718,407.80  4.84 837,916 GENOMMA LAB INTERNACIONAL SAB DE  ix 162340217 0.81
78,300 MEAD JOHNSON NUTRITION CO usD 5737,824.00  2.86 cv
48,604 MONSTER BEVERAGE CORP usD 2,632,392.64  1.31 3,639,695.75  1.81
147,882 PEPSICO INCINC usD 10,465,609.14 521 Indie
157,371 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC usD 14,153,947.74  7.06
808,736 DABUR INDIA LTD INR 1,980,249.40  0.99

76,094,927.49 37.92 1.980,249.40 0.99

Wielka Brytania

Dania
264,465 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 13,578,311.52  6.77
277,728 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 10,279,050.84  5.12 60,795 CHR HANSEN HOLDING A/S DKK 1833,942.98 0.9
66,517 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 382922532 1.91 1,833,942.98  0.91
649,221 TESCO PLC GBP 3,480,562.02 173 Portugalia
31,167,149.70 1553 71,782 JERONIMO MARTINS SGPS SA EUR 1,199,132.82  0.60
Szwajcaria 1,199,132.82 0.60
306,970 NESTLE SA CHF 19,369,356.25  9.65 Filipiny
19,369,356.25  9.65 600,000 UNIVERSAL ROBINA CORP PHP 1,001,078.75  0.50
Japonia 1,001,078.75  0.50
304,100 JAPAN TOBACCO INC JPY 9,154,269.92  4.56
43,100 UNICHARM CORP JPY 2,481,850.90  1.24 197,499,913.12 98.41
11,636,120.82 5.80  Portfel papier6w wartosciowych ogétem 197,499,913.12 98.41
Holandia Finansowe instrumenty pochodne na dzien
266,918 UNILEVER NV EUR 9,453526.66  4.71 30/09/2012
9,453,526.66 4.71
Chiny Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
333,500 ::‘-F[’;‘GAN INTERNATIONAL GROUP CO HKD 3,144,339.47 1.56 nosci w USD (strata)
1,010,000 TINGYI CAYMAN ISLANDS HOLDING HKD 304175668 152 w USD
CORP
2,416,000 WANT WANT CHINA HOLDINGS LTD HKD 3,088,067.58  1.54

Kontrakty terminowe forward na waluty
9,274,163.73  4.62

) 12,000,000.00 USD 9,279,665.93 EUR  30/11/2012  12,000,000.00 54,367.55
Francja

541,835.15 MXN 32,520.50 EUR  31/10/2012 42,142.31 153.75

47,013 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 4,166,620.35 2.08
40113 PERNOD-RICARD SA EUR 4.505.665.14 204 660,584.77 EUR 4,922,723.26 DKK  31/10/2012 849,842.30 68.18
8,672,285.49 4.32 15.71 USD 12.21 EUR 02/10/2012 15.71 0.00
Niemcy 1,414.13 EUR 2,248.04 SGD  31/10/2012 1,819.27 (12.71)
76.865 HENKEL AG & CO KGAA EUR 6.120.105.30 3.05 19,703.42 EUR 168,027.82 SEK  31/10/2012 25,348.45 (248.95)
6,120,105.30  3.05 533,983.63 GBP 671,611.63 EUR  31/10/2012 862,276.24 (2,083.18)
Hongkong 325,488.35 EUR 17,606,043.55 PHP  31/10/2012 418,740.76 (2,942.70)
858,000 CHINA RESOURCES ENTERPRISE LTD HKD 2,866,178.70 1.43 592,255.57 EUR 9,900,886.90 MXN  31/10/2012 761,936.79 (6,064.73)
2,262,000 VINDA INTERNATIONAL HOLDINGS LTD HKD 3,115,875.28 1.55 1,488,990.31 EUR 3,930,501.12 BRL  31/10/2012 1,915,586.03 (13,145.86)
5,982,053.98 2.98 653,165.58 EUR 45,324,621.24 INR  31/10/2012 840,297.52 (13,303.37)
6,763,885.43 EUR 8,193,804.64 CHF  31/10/2012 8,701,738.60 (18,862.58)
11,972,992.87 EUR 9,570,731.58 GBP  31/10/2012  15,403,255.33 (45,643.34)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Food & Beverages

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-

Zapadal- zowanie wany zysk lub

nosci w USD (strata)

w USD

5,385,706.02 EUR 54,229,449.46 HKD  31/10/2012 6,928,710.80 (63,715.99)

4,050,075.64 EUR  410,867,231.00 JPY 31/10/2012 5,210,422.31 (70,417.77)

32,858,839.12 EUR 42,675,417.31 USD  31/10/2012  42,675,417.31 (390,130.67)
,037,549. )

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (571,982.37)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 197,499,913.12  98.41
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (571,982.37) (0.29)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1,552,750.59  0.77
Pozostate aktywa i zobowigzania 2,207,498.62  1.11
Aktywa netto ogotem 200,688,179.96 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Distribution P (EUR) 30/09/2012 EUR 834.61
Aktywa netto 30/09/2012 EUR  437,502,750.77 30/09/2011 EUR 703.93
30/09/2011 EUR  414,535,596.92 30/09/2010 EUR 74484
30/09/2010 EUR  716,560,691.47
Distribution P (USD) 30/09/2012 USD 103.45
30/09/2011 USD 92.36
Wartosé aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2010 USD 99.37
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR 29929 | Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2011 EUR 24177
30/09/2010 EUR 249.19
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 326,362
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 USD 385.03 30/09/2011 504,670
30/09/2011 USD i 30/09/2010 846,988
30/09/2010 USD - .
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 3,044
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2012 PLN 29,090.39 30/09/2011 -
30/09/2011 PLN 22,738.37 30/09/2010 -
30/09/2010 PLN 22,962.68 o
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2012 1,140
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 277.04 30/09/2011 247
30/09/2011 EUR 226.13 30/09/2010 618
30/09/2010 EUR 235.49 o
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 389,158
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 USD 351.50 30/09/2011 513,601
30/09/2011 USD 299.20 30/09/2010 690,122
30/09/2010 USD 317.11
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 59,720
Capitalisation S (EUR) 30/09/2012 EUR 298.68 30/09/2011 95,994
30/09/2011 EUR 241.38 30/09/2010 74,106
30/09/2010 EUR 248.85 o
Capitalisation S (EUR) 30/09/2012 81,166
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 262.87 30/09/2011 82,329
30/09/2011 EUR 215.63 30/09/2010 878,061
30/09/2010 EUR 225.70 o
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 369,041
Capitalisation X (HUF) 30/09/2012 HUF 58,195.12 30/09/2011 339,598
30/09/2011 HUF 49,129.85 30/09/2010 259,022
30/09/2010 HUF 48,465.46 o
Capitalisation X (HUF) 30/09/2012 120
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 USD 332.64 30/09/2011 409
30/09/2011 USD 284.58 30/09/2010 361
30/09/2010 USD 303.10
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 72,782
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 CZK 6,846.96 30/09/2011 53,885
30/09/2011 CZK 5,646.80 30/09/2010 5,030
30/09/2010 CZK 5,924.12 o
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 24,319
Distribution | (EUR) 30/09/2012 EUR 237.21 30/09/2011 11,371
30/09/2011 EUR 198.23 30/09/2010 6,192
30/09/2010 EUR 209.73 o
Distribution | (EUR) 30/09/2012 198,497
Distribution | (USD) 30/09/2012 USD - 30/09/2011 169,714
30/09/2011 USD 269.13 30/09/2010 133,591
30/09/2010 USD 289.98 o
Distribution | (USD) 30/09/2012 -
30/09/2011 420
30/09/2010 600

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

Liczba tytutéw uczestnictwa

Distribution P (EUR)

Distribution P (USD)

Dywidenda

Distribution | (EUR)
Distribution | (EUR)
Distribution | (EUR)
Distribution | (USD)
Distribution | (USD)
Distribution | (USD)
Distribution P (EUR)
Distribution P (EUR)
Distribution P (EUR)
Distribution P (USD)
Distribution P (USD)
Distribution P (USD)
Distribution P (USD)
Distribution P (USD)

Distribution P (USD)
Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR)
Capitalisation | (USD)
Capitalisation | Hedged (PLN)
Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012

30/09/2011
30/09/2010

14/12/2011 EUR

14/12/2010 EUR

05/01/2010 EUR

14/12/2011 USD

14/12/2010 USD

05/01/2010 USD

14/12/2011 EUR

14/12/2010 EUR

05/01/2010 EUR

16/07/2012 USD

16/04/2012 USD

13/01/2012 USD

19/10/2011 USD

14/07/2011 USD

14/04/2011 USD

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

(denominowane w EUR)

15,257
18,085
19,325

2,687

716
300

7.00
5.79
8.00

9.50

8.00
24.00
12.52
20.00

2.40

0.75

0.85

0.70

0.55

0.85%
0.85%
0.91%
1.89%

1.89%

Capitalisation S (EUR)
Capitalisation X (EUR)
Capitalisation X (HUF)
Capitalisation X (USD)
Capitalisation X Hedged (CZK)
Distribution | (EUR)
Distribution | (USD)
Distribution P (EUR)
Distribution P (USD)

Wspoétczynnik obrotu
portfelaw % *

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

ING (L)

0.90%
2.39%
2.39%
2.37%
2.43%
0.85%
0.85%
1.89%

1.91%

75.08%

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 426,355,474.84
Akcje 426,355,474.84
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 12,118,300.27
Pozostale aktywa 4 2,486,797.07
Aktywa ogofem 440,960,572.18
Zobowigzania biezace 4 (2,479,762.89)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (978,058.52)
Kontrakty terminowe forward na waluty (978,058.52)
Zobowiagzania ogétem (3,457,821.41)
Aktywa netto na koniec roku 437,502,750.77

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 15,172,434.89
Dywidendy 14,346,573.78
Odsetki bankowe 7,799.30
Pozostate dochody 1 818,061.81
Koszty ogotem (6,841,339.12)
Optaty za zarzadzanie 5 (5,524,732.01)
Optaty dla depozytariusza 7 (1,157,051.84)
Podatek od subskrypciji 9 (158,195.88)
Odsetki bankowe (koszty) (1,359.39)
Zysk z inwestycji netto 8,331,095.77
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 25,512,492.58
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 4,052,557.46
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (1,168,855.54)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 56,876,804.63
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (1,411,729.29)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 92,192,365.61
Subskrypcje 152,160,112.48
Odkupy (219,556,453.57)
Podziat zysku (1,828,870.67)
Aktywa netto na poczatek roku 414,535,596.92
Aktywa netto na koniec roku 437,502,750.77

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR rtosé w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 431,360 PRUDENTIAL PLC ceBpP 4,339,62630 0.9
towane na oficialnei gieldzie papieréw wartosciowvch 101,659 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 4,548982.88  1.04
no ] 19 pap wy 590,884 REED ELSEVIER PLC GBP 4,390,690.98  1.00
771,517 TESCO PLC GBP 321508544  0.73
Akcje 53,475,842.55 12.22
Stany Zjednoczone Japonia
81,823 ABBOTT LABORATORIES usb 4,360,501.27 1.0 110,500 ASTELLAS PHARMA INC JPY 4377,398.30  1.00
110,300 ANALOG DEVICES INC usD 3,360,01321 077 101,600 CANON INC JPY 2532.648.11 058
175,200 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO usb 4596,19122  1.05 42,200 EAST JAPAN RAILWAY CO Py 217078465  0.50
160,343 CARNIVAL CORP usb 454170145  1.04 372400 ITOGHU CORP Y 204067340 067
63,700 CATERPILLAR INC usb 4,260,20054  0.97 368,000 KURARAY CO LTD JPY 306123454 075
130,500 CENTURYLINK INC usp 4,098,09561  0.94 1,238,700 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC  JPY 452057879  1.03
76,900 CHEVRON CORP usp 6,967,325.30  1.58 367,600 MITSUI & CO LTD JPY 4,032,630.57 092
42,400 DIAMOND OFFSHORE DRILLING INC uUsb 216894209  0.50 569,900 NISSAN MOTOR CO LTD Py 378643841  0.87
188,300 DOW CHEMICAL CO usD 4,238,76253  0.97 86,400 SECOM CO LTD JPY 351332840  0.80
37,400 DUN & BRADSTREET CORP usp 2,314,64283 053 759,000 SUMITOMO HEAVY INDUSTRIES LTD JPY 202471375  0.46
60,900 ELILILLY & CO uUsD 2,244,282.16 0.51 182,700 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP JPY 4,453,884.69 1.02
97,000 EXXON MOBIL CORP usD 6,895,180.72 1.58 INC
530,200 FIRST NIAGARA FINANCIAL GROUP INC ~ USD 3,334,008.72  0.76 109,000 TDK CORP JPY 316470114 0.72
140,124 :E,\‘RCEEPORT-MCMORAN COPPER & GOLD  ysp 4,311,004.99 0.99 40,797,014.45 9.32
403,951 GENERAL ELECTRIC CO usD 7,130,76347 162 Francja
65,100 HARRIS CORP usb 2,591,855.42  0.59 122,517 ACCOR SA EUR 317002874 073
283,000 HEWLETT-PACKARD CO usb 3,752,802.18  0.86 116,338 ALSTOM SA EUR 317426233 0.73
76,400 HOME DEPOT INC uspb 358512864  0.82 126,076 BNP PARIBAS SA EUR 4,662,29048  1.07
60,682 JOHNSON & JOHNSON usb 3,250,366.59  0.74 143,769 CAP GEMINI SA EUR 473350433 108
213,090 JPMORGAN CHASE & CO usD 6,704922.81 153 155.734 CIE DE ST-GOBAIN EUR 4256.988.80 097
59,600 KLA-TENCOR CORP usb 2,210041.20 051 131,864 EUTELSAT COMMUNICATIONS SA EUR 329857796  0.75
107,560 KRAFT FOODS INC usD 3457,13642  0.79 228,334 GOF SUEZ EUR 397301160  0.91
244,700 METLIFE INC usb 6,554,498.25  1.50 67.192 SANOFI EUR 445818020 102
268,282 MICROSOFT CORP usb 6,210212.17 142 131111 VINGI SA EUR 434567410 0.99
92,106 MOLSON COORS BREWING CO usb 322532087  0.74
110,900 NORTHEAST UTILITIES usD 3,295,535.95 0.75 36,082,537.63  8.25
47,400 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usD 3,170,807.62  0.72 Niemcy
79,418 PEPSICO INC/NC usb 4,368,761.65  1.00 183,407 AIXTRON SE NA EUR 1.002,647.63 043
227,683 PFIZER INC usb 4397,91881  1.01 71,525 BAYER AG EUR 478001575 1.0
422,335 PITNEY BOWES INC usb 4,536,859.46  1.04 118,346 DAIMLER AG EUR 445750200 102
65,800 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC ~ USD 3,227,34551 074 481,933 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 461450848 105
186,630 PPL CORP uspb 421422581 096 132,992 METRO AG EUR 3,095388.80  0.71
39,640 PROCTER & GAMBLE CO usbD 2,137,139.84 0.49 28,696 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS  gyRr 3,486,564.00 0.80
276,900 SEALED AIR CORP usD 3,327,535.17  0.76 Al
150,270 SPECTRA ENERGY CORP usD 342940319  0.78 22,336,826.75  5.11
143,000 ST JUDE MEDICAL INC usD 4682,93043  1.07 Szwajcaria
281,900 STAPLES INC usb 252428138  0.58
49,600 TIME WARNER CABLE INC usb 366496386  0.84 144,731 NOVARTIS AG CHF 6,889,086.50  1.58
44,202 TRAVELERS COS INC usD 2,345300.05  0.54 30,882 ROCHE HOLDING AG CHF 4489237.01  1.03
172.200 UGI CORP USD 424978624 097 101,200 TYCO INTERNATIONAL LTD usb 442558259  1.01
105,600 UNITED TECHNOLOGIES CORP USD 642620149 147 22,883 ZURICH FINANCIAL SERVICES AG CHF 4,432559.75  1.01
27,500 VF CORP usD 3,406,451.61 0.78 20,236,465.85 4.63
169,769,528.73 38.81 Holandia
Wielka Brytania 832,797 AEGON NV EUR 3,368,663.87 0.77
58,343 ASTRAZENECA PLC GBP 2,163,989.64 049 63,334 FUGRO NV EUR 335163528 0.7
1,263,784 BARGLAYS PLG GBP 340813778 0.78 675,808 KONINKLIJKE KPN NV EUR 4,018,354.37 092
190,465 BHP BILLITON PLC GBP 4602,087.27  1.06 669,883 POSTNL NV EUR 1,815,382.93 041
800,770 BP PLC GBP 438733683 1.00 236,086 ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 6,350,71340 145
1,159,494 BT GROUP PLC GBP 3,357,569.69  0.77 18,904,749.85 4.32
362,238 CAPITA GROUP PLC GBP 352147301  0.80 Kanada
99,200 ENSCO PLC usD 4207,036.14 096
644,323 HSBC HOLDINGS PLC GBP 4636,545.34  1.07 70,900 gg’,\\‘,lAMDéggygiﬂgiBANK OF CAD 4,809,947.91 099
155,646 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 4,477,767.22 1.02 6,983 FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LTD CAD 2,094,759.23 0.48
232,209 LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 2,219,514.02 0.51 272,442 SHAW COMMUNICATIONS INC CAD 4,330,312.10 0.99

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtosé w EUR
nominalna nominalna
129,662 TRANSCANADA CORP CAD 458274675 104 | porfel papieréw wartosciowych ogétem 426,355,474.84 97.45
15,317,765.99  3.50
Australia Finansowe instrumenty pochodne na dzien
549,950 AMCOR LTD/AUSTRALIA AUD 344958369 079 | 30/09/2012
646,428 INSURANCE AUSTRALIA GROUP LTD AUD 2,283,407.14 052
396,015 WESTFIELD GROUP AUD 3.252,273.82 0.74 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
8,985,264.65  2.05 nosci w EUR (strata)
Singapur w EUR
1,008,000 SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS SGD 204391268 047
LTD :
364,000 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 4,532,269.92  1.03 Kontrakty terminowe forward na waluty
6,576,182.60 1.50 64,002.68 EUR 1,585,076.05 CZK  15/10/2012 64,002.68 1,114.33
Szwecja 30,764.23 EUR 126,846.16 PLN  15/10/2012 30,764.23 58.19
900,942 LM ERICSSON SEK 6,392,525.74  1.46 0.15 USD 012 EUR 0111012012 0.12 0.00
6,392,525.74 1.46 334.79 USD 260.25 EUR  02/10/2012 260.25 (0.02)
Tajwan 33,428,922.09 PLN 8,101,945.94 EUR 15/10/2012  8,101,945.94 (9,703.97)
362,895 TAIWAN SEMICONDUCTOR USD 483140218 140 174,135,129.55 CZK 7,084,459.52 EUR  15/10/2012  7,084,459.52 (175,597.84)
MANUFACTURING CO LTD ADR 51,000,000.00 USD 40,433,350.38 EUR  10/10/2012  40,433,350.38 (793,929.21)
4,831,402.18 1.10
Hongkong - - - ,(14,763. )
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (978,058.52)
98,180 CHINA MOBILE LTD ADR usD 4,224830.78  0.97
4,224,830.78 0.97 . . .
Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2012
Luksemburg
% WAN
363,736 ARCELORMITTAL EUR 4,059,293.76  0.93
4,059,293.76 0.93 _ Portfel papierow wartosciowych ogétem 426,355,474.84 97.45
Izrael Finansowe instrumenty pochodne ogétem (978,058.52) (0.22)
366,720 ISRAEL CHEMICALS LTD ILs 345143808 079 | Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  12,118,300.27  2.77
345143808 079 | pozostate aktywa i zobowigzania 7,03418  0.00
Brazylia Aktywa netto ogétem 437,502,750.77 100.00
143,649 PETROLEO BRASILEIRO SA ADR usb 2,464,308.92  0.56
2,464,308.92 0.56
Portugalia
1,114,476 EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR 2,387,20759 055
2,387,207.59 0.55
Wiochy
1,864,797 INTESA SANPAOLO SPA EUR 2,206,054.85  0.50
2,206,054.85 0.50
Korea Potudniowa
86,880 WOONGJIN COWAY CO LTD KRW 1,868,422.00 043
1,868,422.00 0.43
424,367,662.95 97.00
Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego
Akcja
Stany Zjednoczone
404,000 ARCH COAL INC usD 1,987,811.89  0.45
1,987,811.89 0.45
1,987,811.89 0.45

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Dane statystyczne

Aktywa netto

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation S (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (HUF)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Capitalisation Z (EUR)

Distribution P (EUR)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 PLN
30/09/2011 PLN
30/09/2010 PLN

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 HUF
30/09/2011 HUF
30/09/2010 HUF

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 CzK
30/09/2011 CzZK
30/09/2010 CzK

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

(denominowane w EUR)

444,920,547.57
303,734,734.77
571,757,355.72

5,941.17
4,708.74
5,257.00

5,923.20
4,895.76
5,5661.67

22,541.05
17,270.05

279.84
22410
252.81

120.11
100.31
1156.12

5,930.43
4,702.00
5,251.32

272.15
219.03
248.33

55,006.13
45,558.97
48,686.00

265.66
223.00
257.19

7,073.07
5,708.37
6,489.39

5,638.20

283.96
227.39
256.55

Liczba tytutow uczestnictwa

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation S (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (HUF)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Capitalisation Z (EUR)

Distribution P (EUR)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012

30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012

30/09/2012

ING (L)

ING (L) - Invest Global Opportunities

23,248
20,344
37,247

387
2,907
2,520

312
322

400,711
471,644
696,209

14,976
26,015
52,111

3,183
3,714
21,521

358,071
173,751
195,473

987
2,806
1,057

57,454
42,117
835

21,337
10,709
20,454

4,912

97,594
101,167
70,082

0.85%

0.85%

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Global Opportunities

(denominowane w EUR)

Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2012 0.89%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.90%
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 1.88%
Capitalisation S (EUR) 30/09/2012 0.90%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.39%
Capitalisation X (HUF) 30/09/2012 2.39%
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 2.36%
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 2.43%
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2012 0.25%
Distribution P (EUR) 30/09/2012 1.88%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2012 16.68%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Global Opportunities

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 420,307,359.13
Akcje 420,307,359.13
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 24,461,818.21
Pozostale aktywa 4 3,478,300.29
Aktywa ogofem 448,247,477.63
Zobowigzania biezace 4 (3,165,014.75)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (161,915.31)
Kontrakty terminowe forward na waluty (161,915.31)
Zobowiagzania ogétem (3,326,930.06)
Aktywa netto na koniec roku 444,920,547.57

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 7,521,091.37
Dywidendy 6,873,436.05
Odsetki bankowe 7,266.12
Pozostate dochody 1 640,389.20
Koszty ogotem (5,365,047.55)
Optaty za zarzadzanie 5 (4,274,296.01)
Optaty dla depozytariusza 7 (946,134.24)
Podatek od subskrypciji 9 (128,466.21)
Odsetki bankowe (koszty) (5,012.73)
Pozostate koszty 10 (11,138.36)
Zysk z inwestycji netto 2,156,043.82
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 11,860,867.39
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 306,577.90
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 286,031.25
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 59,711,083.80
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (110,426.62)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 74,210,177.54
Subskrypcje 231,057,170.51
Odkupy (164,081,535.25)
Aktywa netto na poczatek roku 303,734,734.77
Aktywa netto na koniec roku 444,920,547.57

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Global Opportunities

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR rtosé w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 6,298 SYNGENTA AG CHF 1830,976.34 0.4
. . o . . . 333,000 WEATHERFORD INTERNATIONALLTD ~ USD 328211426  0.74
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych
32,702,058.80 7.35
Akcje Japonia
Stany Zjednoczone 485,000 HITACHI LTD JPY 2,103,01351 047
128,400 HONDA MOTOR CO LTD JPY 3,074,989.61  0.69
55,530 ABBOTT LABORATORIES usD 2,950,297.94 067 15350 KEYENCE CORP Py 306724856 069
112,000 ACME PACKET INC usD 1,488,690.24  0.33 181.000 KUBOTA CORP Y 142861847 032
157,915 ADOBE SYSTEMS INC usp 8,984,30246  0.90 206,000 MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY 3,074,881.71  0.69
13,979 APPLE INC usp 7.250,39063  1.63 312,500 MITSUI & CO LTD JPY 342817479  0.77
29,500 ASHLAND INC usp 1,641818.89  0.37 117,000 MITSUI FUDOSAN CO LTD JPY 1,827,071.04  0.41
26,100 BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC usbD 816,981.73 0.18 66,900 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP JPY 1,630,897.02 0.37
246,139 BLACKSTONE GROUP LP usD 273211420  0.61 INC
44,200 BORGWARNER INC USD 237439720 053 93,300 TOYOTA MOTOR CORP JPY 2,833,777.99 064
91,496 CELGENE CORP usD 543357513 1.22 22,468,672.70  5.05
162,100 CIENA CORP usD 1,71361057  0.39 Chiny
239,999 CITIGROUP INC usD 6,103,977.68 137
53,000 COACH INC usD 2,307,858.53 052 55,800 g':"li"x gc?r(ncnrtlﬁxﬁclfﬁor\ns usb 506689157  1.14
94,770 EMC CORP/MASSACHUSETTS usD 2,008,844.07 045 4567671 NSTRUCTION GO LTD HKD 2871,235.24 085
92,000 ::,\‘RCEEPORT'MCMORAN COPPER & GOLD  ysp 2,830,439.18  0.64 3,561,343 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP HKD 1,920,890.01 043
18,500 F5 NETWORKS ING UsD 1505506.58  0.34 4,057,000 CHINA RAILWAY GROUP LTD HKD 1,382,898.62  0.31
17,400 GOOGLE ING UsD 1020466382 230 2,621,000 CHINA YURUN FOOD GROUP LTD HKD 146099333  0.33
160,900 HALLIBURTON CO usD 421354139 095 1,713,000 ﬁgﬁgiz ﬁ\fﬁ;&'ﬁgf‘\h\fz‘ﬁgﬁg& HKD 261727134 059
59,000 INFORMATICA CORP usD 159641663  0.36 281,052 T HKD 2059584.20 048
157,900 KBR INC usD 3,659,990.67 0.82 4,541,000 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF HKD 2,085,083.25 0.47
152,500 MEAD JOHNSON NUTRITION CO usD 868651380  1.95 CHINA
2,894,000 LONKING HOLDINGS LTD HKD 377,17969  0.08
349,416 MICROSOFT CORP usD 8,088,308.18  1.82
415,454 PING AN INSURANCE GROUP CO HKD 244077069 055
46,045 MONSANTO CO usD 3,257,68822  0.73
67,953 MOSAIC CO usD 3,042,963.33  0.68 22,282,798.03  5.01
326,773 NETAPP INC usD 835157112 188 Holandia
92,200 NUANCE COMMUNICATIONS INC usD 1,783,799.46  0.40
316,039 CSM EUR 4,380,300.54 098
54,500 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP uUsD 3,645759.81  0.82
447,537 ING GROEP NV EUR 2,751,90501 062
201,406 QUANTA SERVICES INC usD 3,866,869.96  0.87
2,113,393 POSTNL NV EUR 5727,29503 1.9
24,700 RED HAT INC usD 1,09321259 025
261,515 ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 703475350  1.58
94,000 RIVERBED TECHNOLOGY INC usD 1,700,256.51  0.38
59,800 SCHLUMBERGER LTD usD 3,362,094.05  0.76 19,894,254.08  4.47
120,676 SOUTHWESTERN ENERGY CO usD 3,262,426.18  0.73 Hongkong
92,964 SPDR S&P BIOTECH ETF usD 6,749,91624 152
1,745,000 BELLE INTERNATIONAL HOLDINGS LTD ~ HKD 244923178 055
98,635 THERMO FISHER SCIENTIFIC INC uUsD 451045243  1.01
1,763,698 CHINA RESOURCES ENTERPRISE LTD  HKD 4579,630.15  1.04
72,100 UNIVERSAL DISPLAY CORP usD 1,926,77653  0.43
1,468,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUPLTD  HKD 3,841,253.62  0.86
83,700 VEECO INSTRUMENTS INC usD 1,95310843  0.44
5,482,967 GUANGDONG INVESTMENT LTD HKD 335314154 075
27,300 VMWARE INC usD 2,052,858.14 046
13,852,000 HENGDELI HOLDINGS LTD HKD 3,110,762.97  0.70
130,052 YUM! BRANDS INC usD 6,706,295.90  1.51
138.867 46842 3122 1,162,000 LI & FUNG LTD HKD 1,400,286.87  0.31
! ’ : " 18,734,306.93 4.21
Wielka Brytania
y Kanada
366,951 BG GROUP PLC GBP 5757,40822  1.29
198,000 BARRICK GOLD CORP usb 6,427,112.32 144
1,201,450 BP PLC GBP 6,582,621.52 148
76,200 GOLDCORP INC usD 2715717.06  0.61
41,651 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 1,662,237.97  0.37
183,176 EURASIAN NATURAL RESOURCES CORP _ ggp 70077203 016 199,427 SUNCOR ENERGY INC CAD 5004,964.17  1.15
PLC 245,100 TALISMAN ENERGY INC CAD 254422689 057
1,239,727 HSBC HOLDINGS PLC GBP 892106979  2.01 16,782,020.44  3.77
308,605 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 8,878,232.35  2.00 .
73,843 RIO TINTO PLC GBP 2,674,01651  0.60 Francja
221,579 STANDARD CHARTERED PLC GBP 389372763  0.88 314,027 AXA SA EUR 3,639,572.93  0.82
39,079,086.02 8.79 16,808 CHRISTIAN DIOR SA EUR 1,754,755.20 0.39
R . 43,743 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON  EyRr 5,117,931.00 115
Szwajcaria SA
269,703 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA EUR 226442639  0.51
330,533 ABB LTD CHF 482245466  1.08
109,171 VINCI SA EUR 3,618472.80  0.81
166,763 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 274891775 062
181,213 NESTLE SA CHF 8,887,892.45  2.00 16,395,158.32  3.68
233,821 NOVARTIS AG CHF 11,129,703.34 250

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Global Opportunities

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Niemcy Portugalia
205,832 AIXTRON SE NA EUR 2,135,507.00  0.48 763,341 PORTUGAL TELECOM SGPS SA EUR 2,936,572.83  0.66
71,551 BAYER AG EUR 4,781,753.33  1.07 2,936,572.83  0.66
21,309 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 1,925055.06 043 s .
63,040 HEIDELBERGCEMENT AG EUR 2,570,140.80  0.58 zwecja
174,000 RHOEN KLINIKUM AG EUR 2,665,680.00  0.60 353,564 LM ERICSSON SEK 2,508,670.89  0.56
14,078,136.19  3.16 2,508,670.89 0.56
Indonezja Peru
9,165,000 ASTRA INTERNATIONAL TBK PT IDR 5508,615.06  1.24 24,108 CREDICORP LTD usD 2,347,648.85  0.53
7,761,520 BANK MANDIRI TBK PT IDR 5169,384.90  1.16 2,347,648.85 0.53
1,870,840 MITRA ADIPERKASA TBK PT IDR 972511.75  0.22 Malezi
¥4
11,650,511.71  2.62 alezja
Indi 2,590,000 AIRASIA BHD MYR 1,989,172.67 045
ndie
1,989,172.67 0.45
131,043 AXIS BANK LTD INR 2,191,889.19  0.49 Kai
1,063,265 DABUR INDIA LTD INR 2,023693.96 045 ajmany
1,084,329 ITC LTD INR 433370819  0.98 1,589,600 ETH[?W TAI FOOK JEWELLERY GROUP HKD 1,756,207.66  0.39
8,549,291.34 1.92
1,756,207.66 0.39
Korea Potudniowa Filipiny
6,613 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 6,225204.50  1.40 1100.000 UNIVERSAL ROBINA CORP PHP 142650226 0.32
6,225,204.50 1.40 1,426,592.26  0.32
Brazylia Kambodza
289,397 HYPERMARCAS SA BRL 1,650,971.87  0.37 3,034,000 NAGAGORP LTD HKD 1320114.88  0.30
300,378 MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES SA  BRL 1,395,982.17  0.31
334,063 PDG REALTY SA EMPREENDIMENTOSE R 48892550 0.1 1,320,114.88  0.30
PARTICIPACOES
145,956 PETROLEO BRASILEIRO SA ADR usD 2,602,588.92 0.59 418,184,453.57 93.99
6,138,468.46  1.38 Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
Izrael pienigznego
144,400 CHECK POINT SOFTWARE usD 5,405,599.69 1.21
TECHNOLOGIES LTD Akcja
5,405,599.69 1.21
Kanada
Rosja
62,900 POTASH CORP OF SASKATCHEWAN INC ~ USD 2,122,905.56  0.48
461,360 GAZPROM OAO ADR usD 3,618,439.49  0.81 2122.905.56 0.48
,122,905. .
98,355 X5 RETAIL GROUP NV usD 1,606,248.39  0.36
5,224,687.88 1.17 2,122,905.56  0.48
Singapur Portfel papieréw wartosciowych ogoétem 420,307,359.13 94.47
833,000 OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD  SGD 492996352 1.1 Finansowe instrument ochodne na dzien
4,929,963.52 1.11 yp
30/09/2012
Makau
1,385,600 SANDS CHINA LTD HKD 401459867 090 Naleznosci Zobowigzania Termin ;aangg- Niezrealizo-
4,014,598.67 0.90 Zapa’dgl- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
Polska w EUR
228,105 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI PLN 1,070,350.45  0.44
BANK POLSKI SA i
22,657 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN iy 108170154 045 Kontrakty terminowe forward na waluty
SA 20,587.97 EUR 504,583.45 CZK  15/10/2012 20,587.97 568.48
3,952,051.99 0.89
25.14 EUR 32.34 USD 01/10/2012 25.14 0.00
Norwegia
138,546.00 EUR 573,089.03 PLN  15/10/2012 138,546.00 (183.42)
226,081 TELENOR ASA NOK 3428536.72 - 0.17 7,648,231.56 PLN 1,854,097.36 EUR 15/10/2012  1,854,097.36 (2,666.43)
3,428,535.72  0.77
154,640,255.89 CZK 6,295,030.86 EUR 15/10/2012  6,295,030.86 (159,633.94)
Irlandia
136,000 SHIRE PLC e8P 509660012 070 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (161,915.31)
3,096,600.12 070 yp 9 1

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Global Opportunities

(denominowane w EUR)

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 420,307,359.13  94.47
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (161,915.31)  (0.04)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  24,461,818.21  5.50
Pozostate aktywa i zobowigzania 313,285.54  0.07
Aktywa netto ogotem 444,920,547.57 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Global Real Estate

Dane statystyczne

Aktywa netto

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (SGD)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation S (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Distribution P (EUR)

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (SGD)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 SGD
30/09/2011 SGD
30/09/2010 SGD

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

(denominowane w EUR)

225,239,993.97
102,240,768.87
141,886,215.34

5,590.06
4,242.04
4,404.61

4,666.63
3,693.21
3,901.91

261.36
200.39
210.25

11.36
9.65

338.45
270.63
288.85

5,5680.33
4,236.11
4,400.02

1,018.01
784.42
826.89

232.47
181.83
192.53

27,650
9,103
14,977

1,969
1,855
1,295

122,405
146,837
139,417

19,173
4,936

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (USD)

Capitalisation S (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Distribution P (EUR)

Dywidenda

Distribution P (EUR)
Distribution P (EUR)

Distribution P (EUR)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR)
Capitalisation | (USD)
Capitalisation P (EUR)
Capitalisation P (SGD)
Capitalisation P (USD)
Capitalisation S (EUR)
Capitalisation X (EUR)
Distribution P (EUR)

Wspétczynnik obrotu
portfelaw % *

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012

30/09/2011
30/09/2010

14/12/2011 EUR

14/12/2010 EUR

05/01/2010 EUR

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

ING (L)

68,117
72,445
70,345
176
2,700
4,535
2,687
1,274
1,922
42,006

11,109
33,657

3.80
1.93

4.50

0.81%
0.81%
1.86%
1.87%
1.85%
0.85%
2.34%

1.82%

(33.38%)

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Global Real Estate

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 223,563,727.16
Akcje 223,563,727.16
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,153.42
Kontrakty terminowe forward na waluty 1,1563.42
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,747,004.69
Pozostate aktywa 4 2,983,756.63
Aktywa ogétem 228,295,641.90
Zobowigzania biezace 4 (3,055,647.93)
Zobowiagzania ogétem (3,055,647.93)
Aktywa netto na koniec roku 225,239,993.97

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 5,125,590.49
Dywidendy 5,123,729.66
Odsetki bankowe 1,860.83
Koszty ogotem (2,018,025.31)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,568,401.01)
Optaty dla depozytariusza 7 (402,941.04)
Podatek od subskrypciji 9 (46,608.25)
Odsetki bankowe (koszty) (75.01)
Zysk z inwestycji netto 3,107,565.18
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 8,200,398.39
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 19,216.03
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (240,089.73)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 28,286,292.44
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 1,153.42
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 39,374,535.73
Subskrypcje 224,325,747 .51
Odkupy (140,661,830.74)
Podziat zysku (39,227.40)
Aktywa netto na poczatek roku 102,240,768.87
Aktywa netto na koniec roku 225,239,993.97

(denominowane w EUR)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Global Real Estate

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/
Wa-

rtosé
nominalna

Nazwa

Waluta

Wartos¢
rynkowa
w EUR

%
WAN

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych

Akcje

37,200
38,281
73,800
61,500
207,200
108,600
75,900
26,100
26,100
289,353
120,900
66,300
44,000
455,505
72,900
226,400
100,100
105,983
48,000
65,100
166,556
31,220
92,694
70,200
12,400

51,400
49,500
204,133
74,055
38,275

287

37,800
59,670
377

1,236
178
587,415
481,780
127
180
44,500

563,600
1,044

471,079
1,005,000

285,008
226,400

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Stany Zjednoczone

AMERICAN TOWER CORP
AVALONBAY COMMUNITIES INC
BOSTON PROPERTIES INC

BRE PROPERTIES INC

DDR CORP

DOUGLAS EMMETT INC
EQUITY RESIDENTIAL

ESSEX PROPERTY TRUST INC
FEDERAL REALTY INVESTMENT TRUST
GENERAL GROWTH PROPERTIES INC
HCP INC

HEALTH CARE REIT INC
HIGHWOODS PROPERTIES INC
HOST HOTELS & RESORTS INC
KILROY REALTY CORP

KIMCO REALTY CORP

LIBERTY PROPERTY TRUST
MACERICH CO

PEBBLEBROOK HOTEL TRUST
POST PROPERTIES INC
PROLOGIS INC

PUBLIC STORAGE

SIMON PROPERTY GROUP INC

SL GREEN REALTY CORP
STARWOOD HOTELS & RESORTS
WORLDWIDE INC

TANGER FACTORY OUTLET CENTERS

TAUBMAN CENTERS INC
UDR INC

VENTAS INC

VORNADO REALTY TRUST

Japonia

ADVANCE RESIDENCE INVESTMENT
CORP

DAITO TRUST CONSTRUCTION CO LTD
DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD
JAPAN REAL ESTATE INVESTMENT
CORP

JAPAN RETAIL FUND INVESTMENT CORP
KENEDIX REALTY INVESTMENT CORP
MITSUBISHI ESTATE CO LTD

MITSUI FUDOSAN CO LTD

NIPPON ACCOMMODATIONS FUND INC
NIPPON BUILDING FUND INC
SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT
COLTD

TOKYO TATEMONO CO LTD

UNITED URBAN INVESTMENT CORP

Hongkong

CHEUNG KONG HOLDINGS LTD

CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT
LTD

GREAT EAGLE HOLDINGS LTD

HANG LUNG GROUP LTD

usb
usb
usbD
usb
usbD
usbD
usb
usbD
usbD
usb
usb
usbD
usb
usbD
usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usbD
usbD
usbD
usbD
usb

usbD
usb
usb
usb
usbD

JPY

JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY

HKD
HKD

HKD
HKD

2,064,289.16
4,046,508.50
6,345,136.42
2,241,535.17
2,473,837.54
1,947,455.89
3,394,113.49
3,007,434.12
2,136,284.49
4,381,341.97
4,180,048.19
2,976,156.24
1,115,647.10
5,682,747.96
2,537,475.32
3,567,141.86
2,819,762.15
4,714,657.67
872,693.35
2,426,891.57
4,535,139.28
3,377,292.97
10,938,108.15
4,369,151.96
558,650.60

1,291,692.19
2,952,300.82
3,938,267.44
3,583,306.45
2,411,339.88
100,886,407.90

470,831.65

2,964,640.60
675,455.19
2,960,564.26

1,722,674.69
500,265.24
8,768,114.75
7,523,472.54
681,378.78
1,612,443.28
921,213.63

1,717,439.39
943,973.22

31,362,467.22

5,362,746.92
1,992,960.85

674,334.65
1,116,729.39

0.92
1.80
2.81
1.00
1.10
0.86
1.51
1.34
0.95
1.95
1.86
1.32
0.50
2.52
1.13
1.58
1.25
2.09
0.39
1.08
2.01
1.50
4.85
1.94
0.25

0.57
1.31
1.75
1.59
1.07

44.80

0.21

1.32
0.30
1.31

0.76
0.22
3.90
3.34
0.30
0.67
0.41

0.76
0.42
13.92

237
0.88

0.30
0.50

Liczba/
Wa-
rtosé
nominalna
599,398
56,620
548,400
1,046,414
640,000
1,729,616
346,300
401,083

1,294,900
4,058,171
549,157
488,220
685,550
1,047,078
818,614
1,832,622

143,337

68,280
277,347
555,411
389,759
390,800
101,650

155,300

2,726,000
1,066,513
1,705,505
214,200
1,265,200
408,100

16,326
14,080
65,723

8,630

38,374

30,500

20,100

20,700
T

37,200

61,600

18,260

Nazwa

HANG LUNG PROPERTIES LTD
HONGKONG LAND HOLDINGS LTD
KERRY PROPERTIES LTD

LINK REIT

NEW WORLD DEVELOPMENT LTD
SINO LAND CO LTD

SUN HUNG KAI PROPERTIES LTD
WHARF HOLDINGS LTD

Australia

CENTRO RETAIL AUSTRALIA
DEXUS PROPERTY GROUP
GOODMAN GROUP

GPT GROUP

INVESTA OFFICE FUND
MIRVAC GROUP
WESTFIELD GROUP
WESTFIELD RETAIL TRUST

Wielka Brytania

BRITISH LAND CO PLC
DERWENT LONDON PLC

GREAT PORTLAND ESTATES PLC
HAMMERSON PLC

LAND SECURITIES GROUP PLC
SAFESTORE HOLDINGS PLC
SEGRO PLC

Singapur

ASCENDAS REAL ESTATE INVESTMENT
TRUST
CAPITACOMMERCIAL TRUST

CAPITALAND LTD

CAPITAMALL TRUST

FRASERS CENTREPOINT TRUST
GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES LTD
KEPPEL LAND LTD

Francja

FONCIERE DES REGIONS
ICADE

KLEPIERRE

SOCIETE IMMOBILIERE DE LOCATION
POUR L'INDUSTRIE ET LE COMMERCE
UNIBAIL-RODAMCO SE

Kanada

BOARDWALK REAL ESTATE
INVESTMENT TRUST

CALLOWAY REAL ESTATE INVESTMENT
T

RUST
CANADIAN REAL ESTATE INVESTMENT
RUST
PRIMARIS RETAIL REAL ESTATE
INVESTMENT TRUST

RIOCAN REAL ESTATE INVESTMENT
TRUST

Niemcy
DEUTSCHE WOHNEN AG

Waluta

HKD
usD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

SGD

SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

CAD
CAD
CAD
CAD
CAD

EUR

ING (L)

Warto$¢
rynkowa
w EUR

1,592,456.52

264,505.40
2,157,960.68
3,850,135.60

769,959.07
2,514,340.64
3,944,003.05
2,153,278.23

26,393,411.00

2,187,581.67
3,116,274.51
1,757,816.22
1,341,764.33
1,601,469.74
1,210,310.58
6,722,868.78
4,281,071.66

22,219,157.49

939,156.02
1,676,375.47
1,569,685.48
3,144,126.09
3,725,417.89

505,243.48

289,373.91

11,849,378.34

237,159.39

2,582,372.40
2,149,042.98
2,183,012.36
245,668.72
2,012,262.96
918,008.65

10,327,527.46

955,071.00
892,672.00
1,793,580.67
694,715.00

5,951,807.40
10,287,846.07

1,565,898.25
474,294.89
687,137.35
716,463.06

1,346,502.10

4,790,295.65

249,614.20

%
WAN

0.71
0.12
0.96
1.71
0.34
1.12
1.75
0.96

11.72

0.97
1.38
0.78
0.60
0.71
0.54
2.98
1.90

9.86

0.42
0.74
0.70
1.40
1.65
0.22
0.13
5.26

0.11

1.15
0.95
0.97
0.11
0.89
0.41

4.59

0.42
0.40
0.80
0.31

2.64
4.57

0.69
0.21
0.31
0.32

0.60

213

0.11
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Global Real Estate

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR
nominalna
52,355 GSW IMMOBILIEN AG EUR 1,510,965.30 0.67

1,760,579.50 0.78

Szwecja
95,690 CASTELLUM AB SEK 1,007,941.87 0.45
75,713 HUFVUDSTADEN AB SEK 731,003.70 032
1,739,035.57  0.77
Szwajcaria
18,628 PSP SWISS PROPERTY AG CHF 1,316,536.92 0.58
1,316,536.92 0.58
Brazylia
28,100 SONAE SIERRA BRASIL SA BRL 347,744.12 0.15
347,74412 0.15
Holandia
9,608 EUROCOMMERCIAL PROPERTIES NV EUR 283,339.92 0.13
283,339.92 0.13
223,563,727.16  99.26
Portfel papierow wartosciowych ogétem 223,563,727.16 99.26

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR

Kontrakty terminowe forward na waluty

24,892,140.00 JPY 247,451.54 EUR 02/10/2012 247,451.54 1,244.50
57.86 EUR 74.43 USD 02/10/2012 57.86 0.01

1.04 SGD 0.66 EUR 02/10/2012 0.66 0.00

1.28 SGD 0.81 EUR 01/10/2012 0.81 0.00

335.17 USD 260.56 EUR 01/10/2012 260.56 (0.03)

18,594.83 EUR 24,039.40 USD 01/10/2012 18,594.83 (91.06)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,153.42

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 223,563,727.16  99.26
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,153.42  0.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,747,00469  0.78
Pozostale aktywa i zobowigzania (71,891.30)  (0.04)
Aktywa netto ogotem 225,239,993.97 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Greater China

Dane statystyczne

Aktywa netto

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation X (HUF)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation Y (USD)

Capitalisation Z (USD)

Distribution P (USD)

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation X (HUF)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 HUF
30/09/2011 HUF
30/09/2010 HUF

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010

(denominowane w USD)

249,541,492.49
259,310,465.12
289,358,798.31

8,095.15
6,652.11
8,228.68

356.86
28411
348.96

755.65
627.40
784.11

51,705.57
42,578.05
48,063.35

717.96
599.03
752.39

253.06

3,362.62
2,811.70
3,532.21

6,541
7,664
7,999

9,902
11,445
10,641

213,241
244,489
204,002

1,457
2,098
498

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation X (USD)

Capitalisation Y (USD)

Capitalisation Z (USD)

Distribution P (USD)

Dywidenda

Distribution P (USD)
Distribution P (USD)

Distribution P (USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD)
Capitalisation P (EUR)
Capitalisation P (USD)
Capitalisation X (HUF)
Capitalisation X (USD)
Capitalisation Y (USD)
Capitalisation Z (USD)
Distribution P (USD)

Wspétczynnik obrotu
portfelaw % *

30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2010
30/09/2012

30/09/2011
30/09/2010

14/12/2011 USD

14/12/2010 USD

05/01/2010 USD

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

30/09/2012

ING (L)

24,826
65,403
54,396

497

3,754
3,908
4,944

20.65
19.44

35.00

0.86%
1.90%
1.89%
2.43%
2.40%
3.40%
0.31%

1.90%

77.19%

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Greater China

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 242,881,064.12
Akcje 242,881,064.12
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6,447,435.02
Pozostale aktywa 4 1,053,331.90
Aktywa ogofem 250,381,831.04
Zobowigzania biezace 4 (840,338.55)
Zobowiazania ogéfem (840,338.55)
Aktywa netto na koniec roku 249,541,492.49

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 7,386,869.18
Dywidendy 7,386,183.72
Odsetki bankowe 685.46
Koszty ogotem (4,707,232.68)
Optaty za zarzadzanie 5 (3,703,464.79)
Optaty dla depozytariusza 7 (893,811.08)
Podatek od subskrypciji 9 (108,454.20)
Odsetki bankowe (koszty) (1,502.61)
Zysk z inwestycji netto 2,679,636.50
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (18,535,046.05)
papierow wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (1,119.93)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (79,991.23)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 63,567,469.73
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Wynik dziatalnosci 47,630,949.02
Subskrypcje 89,707,819.75
Odkupy (147,026,466.08)
Podziat zysku (81,275.32)
Aktywa netto na poczatek roku 259,310,465.12
Aktywa netto na koniec roku 249,541,492.49

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Greater China

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/
Wa-

rtosé
nominalna

Nazwa

Waluta

Wartos¢
rynkowa
w USD

%
WAN

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych

Akcje

1,716,400
150,000
101,000
435,000

1,437,000

1,160,000
849,000

7,800,000

300,000
490,000

700,000
2,500,000

450,000
6,500,000
6,100,000

734,000

500,000
2,600,000

266,900

231,100

389,000
2,800,000
471,000
130,000
1,250,000
1,222,000
638,000
560,000
916,000
180,000
340,000
350,000
152,600
1,000,000
810,000

1,210,000
3,324,000
777,500
12,831,000
2,400,000
1,450,000

6,500,000

10,800,000
1,549,500
4,600,000

660,000
2,850,000
3,250,000

640,000
1,650,000

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Hongkong

AIA GROUP LTD

BEIJING ENTERPRISES HOLDINGS LTD
BOC HONG KONG HOLDINGS LTD
CHEUNG KONG HOLDINGS LTD

CHINA EVERBRIGHT LTD

CHINA MOBILE LTD
CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT

LTD

CHINA POWER INTERNATIONAL
DEVELOPMENT LTD

CHINA RESOURCES ENTERPRISE LTD
CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS
COLTD

CHINA UNICOM HONG KONG LTD
CHOW SANG SANG HOLDINGS
INTERNATIONAL LTD

DAH SING BANKING GROUP LTD

FOOK WOO GROUP HOLDINGS LTD
FRANSHION PROPERTIES CHINA LTD
GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD
GCL-POLY ENERGY HOLDINGS LTD
HKT TRUST / HKT LTD

HONG KONG & CHINA GAS CO LTD
HONG KONG EXCHANGES AND
CLEARING LTD

HUTCHISON WHAMPOA LTD

K WAH INTERNATIONAL HOLDINGS LTD
KERRY PROPERTIES LTD

KINGBOARD CHEMICAL HOLDINGS LTD
KWG PROPERTY HOLDING LTD

LI & FUNGLTD

MGM CHINA HOLDINGS LTD

MTR CORP

POLY PROPERTY GROUP CO LTD
POWER ASSETS HOLDINGS LTD
SHANGHAI INDUSTRIAL HOLDINGS LTD
SUN HUNG KAI PROPERTIES LTD
SWIRE PACIFIC LTD

TOWNGAS CHINA CO LTD

WHARF HOLDINGS LTD

Chiny

AGILE PROPERTY HOLDINGS LTD
AGRICULTURAL BANK OF CHINA LTD
ANHUI CONCH CEMENT CO LTD
BANK OF CHINA LTD

CHINA COAL ENERGY CO LTD
CHINA COMMUNICATIONS

CONSTRUCTION CO LTD
CHINA COMMUNICATIONS SERVICES

CORPLTD
CHINA CONSTRUCTION BANK CORP

CHINA LIFE INSURANCE CO LTD

CHINA NATIONAL MATERIALS CO LTD
CHINA OILFIELD SERVICES LTD

CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP
CHINA RAILWAY GROUP LTD

CHINA SHENHUA ENERGY CO LTD
CHINA SOUTHERN AIRLINES CO LTD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD

HKD
HKD

HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

6,364,621.29
1,001,193.05
321,110.50
6,370,780.00
1,795,960.40
12,896,785.22
2,165,958.79

2,132,783.03

1,002,160.38
1,073,756.17

1,148,421.63
6,223,196.72

417,889.27
1,148,550.61
1,864,637.41
2,470,886.40

76,742.01
2,206,558.54

672,650.31
3,490,382.74

3,765,446.75
1,332,602.46
2,384,387.19

310,863.19

690,033.21
1,894,488.12
1,105,951.70
2,123,496.60

491,479.06
1,627,617.45
1,010,801.92
5,128,172.06
1,868,812.43

742,914.26
5,594,492.63

84,816,583.50

1,370,238.29
1,299,032.02
2,426,788.77
4,898,559.96
2,191,597.07
1,172,605.04

3,789,378.65

7,494,147 .62
4,466,684.94
1,293,393.09
1,203,675.88
2,661,335.57
1,425,208.78
2,476,380.87

725,695.68

255
0.40
0.13
2.55
0.72
5.18
0.87

0.85

0.40
0.43

0.46
249

0.17
0.46
0.75
0.99
0.03
0.88
0.27
1.40

1.51
0.53
0.96
0.12
0.28
0.76
0.44
0.85
0.20
0.61
0.41
2.06
0.75
0.30
2.24

34.00

0.55
0.52
0.97
1.96
0.88
0.47

1.52

3.01
1.79
0.52
0.48
1.07
0.57
0.99
0.29

Liczba/

Wa-

rtosé

nominalna
3,500,000

1,100,000
3,880,000
1,610,000

920,000
140,000

11,087,000

223,000
650,000
2,454,000
4,200,000
371,000
1,194,500
2,000,000
1,700,000

198,000
898,000

1,470,000
2,406,000
2,677,984
2,284,800

422,000
2,312,001
7,200,000
3,801,000
1,955,000
2,024,228

160,000

472,900
267,750
2,830,630
3,010,000
205,000
2,534,000
374,000
3,570,770
1,830,400

589,000

899,000
270,000

4,850,000

138,000
3,700,000
4,909,000

1,380,000

660,000

ING (L)

Nazwa Waluta Wartos¢ %
rynkowa WAN
w USD
CHINA SUNTIEN GREEN ENERGY CORP  pkp 645,535.74 0.26
LTD
CITIC SECURITIES CO LTD HKD 1,946,538.55 0.78
CNOOC LTD HKD 7,946,912.59 3.19
GUANGZHOU AUTOMOBILE GROUP CO  pkp 1,056,963.21 0.42
LTD
HAITONG SECURITIES CO LTD HKD 1,147,441.40 0.46
HENGAN INTERNATIONAL GROUP CO  Hkp 1319,962.60 053
LTD
INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF  HkD 654931287  2.62
CHINA
INNER MONGOLIA YITAI COAL CO usD 1,197,956.00 0.48
JIANGXI COPPER CO LTD HKD 1,644,858.61 0.66
MAANSHAN IRON & STEEL HKD 576,052.62 0.23
PETROCHINA CO LTD HKD 5,441,110.63 2.18
PING AN INSURANCE GROUP CO HKD 2,804,062.81 1.12
REAL GOLD MINING LTD HKD 15.41 0.00
SHENGUAN HOLDINGS GROUP LTD HKD 1,101,473.58 0.44
SINOPEC SHANGHAI PETROCHEMICAL HKD 438,525.78 0.18
COLTD
TENCENT HOLDINGS LTD HKD 6,767,484.60 271
ZHAOJIN MINING INDUSTRY CO LTD HKD 1,623,830.01 0.65
81,102,759.24 32.50
Tajwan
CATHAY FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 1,5679,647.60 0.63
CHINA AIRLINES LTD TWD 1,005,458.24 0.40
CHINA LIFE INSURANCE CO LTD/TAIWAN TWD 2,480,333.83 0.99
CHINATRUST FINANCIAL HOLDING CO TWD 1,379,601.89 0.55
LTD
CHUNGHWA TELECOM CO LTD TWD 1,351,793.54 0.54
COMPAL ELECTRONICS INC TWD 2,078,265.18 0.83
E.SUN FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 4,077,302.27 1.63
EVA AIRWAYS CORP TWD 2,230,276.15 0.89
EVERGREEN MARINE CORP TAIWAN LTD TWD 1,030,404.08 0.41
FAR EASTERN NEW CENTURY CORP TWD 2,285,702.72 0.92
FAR EASTONE TELECOMMUNICATIONS  Twp 395,722.11 0.16
COLTD
FORMOSA CHEMICALS & FIBRE CORP TWD 1,271,240.90 0.51
FOXCONN TECHNOLOGY CO LTD TWD 1,041,277.91 0.42
FUBON FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 3,080,392.89 1.23
HON HAI PRECISION INDUSTRY COLTD TWD 9,446,841.90 3.80
HTC CORP TWD 1,986,115.61 0.80
KING YUAN ELECTRONICS CO LTD TWD 1,396,083.72 0.56
MEDIATEK INC TWD 3,948,794.92 1.58
MEGA FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 2,752,977.37 1.10
PRINCE HOUSING & DEVELOPMENT TWD 1,358,118.27 0.54
CORP
SYNNEX TECHNOLOGY INTERNATIONAL  Twp 1,334,183.91 0.53
CORP
TAIWAN FERTILIZER CO LTD TWD 2,438,142.84 0.98
TAIWAN HON CHUAN ENTERPRISE CO TWD 591,331.64 0.24
LTD
TAIWAN SEMICONDUCTOR TWD 14,857,659.44 5.96
MANUFACTURING CO LTD
TPK HOLDING CO LTD TWD 1,810,121.62 0.73
UNITED MICROELECTRONICS CORP TWD 1,5639,904.82 0.62
YUANTA FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 2,578,968.73 1.03
71,326,664.10 28.58
Bermudy
KUNLUN ENERGY CO LTD HKD 2,420,662.30 0.97
2,420,662.30  0.97
Kajmany
CHINA MENGNIU DAIRY CO LTD HKD 1,983,426.31 0.79
1,983,426.31 0.79
241,650,095.45 96.84
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Greater China

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD
nominalna

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowigce przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

Akcja
Tajwan
776,000 CHIPBOND TECHNOLOGY CORP TWD 1,230,968.67 0.49
1,230,968.67  0.49
1,230,968.67  0.49
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 242,881,064.12 97.33

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty

2.90 EUR 3.73 USD 01/10/2012 3.73 0.00
544 EUR 7.00 USD 02/10/2012 7.00 0.00
10.73 0.00

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 242,881,064.12 97.33
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6,447,435.02  2.58
Pozostate aktywa i zobowigzania 212,993.35  0.09
Aktywa netto ogotem 249,541,492.49 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Health Care

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 USD 252,637,026.98 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2011 USD 235,585,978.11
30/09/2010 USD 95,677,478.81
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 251
Lz . . . 30/09/2011 1,327
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa 30/09/2010 1145
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR - | Capitalisation P (USD) 30/09/2012 81,918
30/09/2011 EUR 5,043.06 30/09/2011 87,633
30/09/2010 EUR - 30/09/2010 61,431
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 USD 1,031.67 Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 224,132
30/09/2011 USD 817.46 30/09/2011 257,375
30/09/2010 USD 798.60 30/09/2010 -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 327.50 Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 22,096
30/09/2011 EUR 252.48 30/09/2011 30,615
30/09/2010 EUR 24573 30/09/2010 -
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 USD 962.22 Capitalisation X (USD) 30/09/2012 3,448
30/09/2011 USD 770.38 30/09/2011 5,168
30/09/2010 USD 760.45 30/09/2010 2,442
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 EUR 315.60 Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 -
30/09/2011 EUR 252.85 30/09/2011 -
30/09/2010 EUR - 30/09/2010 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 333.46 Distribution P (USD) 30/09/2012 2,949
30/09/2011 EUR 257.26 30/09/2011 3,536
30/09/2010 EUR - 30/09/2010 2,595
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 USD 909.52 Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2012 12,296
30/09/2011 USD 731.76 30/09/2011 14,646
30/09/2010 USD 725.97 30/09/2010 -
Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 USD -
30/09/2011 USD - | Dywidenda
30/09/2010 USD -
Distribution P (USD) 30/09/2012 USD 4,221.24 | Distribution P (USD) 14/12/2011USD 10.40
30/09/2011 USD 3,389.65 o
30/09/2010 USD 3,355.85 Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 10.00
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2012 EUR 1,389.20  Distribution P (USD) 05/01/2010 USD 20.00
30/09/2011 EUR 1,115.78 o
30/09/2010 EUR B Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2011 EUR 3.00
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 -
30/09/2011 8
30/09/2010 -
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 34,570
30/09/2011 39,140
30/09/2010 47,704

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Health Care

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 0.83%
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 0.83%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.89%
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 1.87%
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 1.92%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.37%
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 2.35%
Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 0.21%
Distribution P (USD) 30/09/2012 1.85%
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2012 1.92%
Wspoétczynnik obrotu 30/09/2012 141.80%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Health Care

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 246,118,241.83
Akcje 246,118,241.83
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,827,514.25
Pozostale aktywa 4 4,460,778.52
Aktywa ogofem 255,406,534.60
Zobowigzania biezace 4 (2,028,393.87)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (741,113.75)
Kontrakty terminowe forward na waluty (741,113.75)
Zobowiagzania ogétem (2,769,507.62)
Aktywa netto na koniec roku 252,637,026.98

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 6,635,696.25
Dywidendy 6,450,280.04
Pozostate dochody 11 185,416.21
Koszty ogotem (4,170,241.47)
Optaty za zarzadzanie 5 (3,290,690.23)
Optaty dla depozytariusza 7 (727,973.23)
Podatek od subskrypcji 9 (105,746.88)
Odsetki bankowe (koszty) (45,831.13)
Zysk z inwestycji netto 2,465,454.78
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 10,227,714.57
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (4,098,477.40)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (143,634.55)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 41,045,879.94
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (42,978.83)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 49,453,958.51
Subskrypcje 89,909,685.09
Odkupy (122,221,334.40)
Podziat zysku (91,260.33)
Aktywa netto na poczatek roku 235,585,978.11
Aktywa netto na koniec roku 252,637,026.98

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Health Care

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 5,100 SANTEN PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 23533419 0.09
- L . . o 275,100 SHIONOGI & CO LTD JPY 421489974 166
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych
13,980,696.65 5.53
Akcje Irlandia
Stany Zjednoczone 52,246 SHIRE PLC GBP 1,530,414.47 061
452,400 WARNER CHILCOTT PLC usD 6,107,400.00  2.41
54,110 ABBOTT LABORATORIES ) 370978160 147
7,637,814.47 3.02
35,644 AETNA INC usb 1,411,502.40  0.56
6,679 AGILENT TECHNOLOGIES INC ) 256,807.55  0.10 Dania
6,200 AMERISOURCEBERGEN CORP usD 240,002.00  0.09 31442 COLOPLAST A/S DKK 655471232 2.60
70,679 AMGEN INC usp 5959,653.28  2.36 1,629 NOVO NORDISK A/S DKK 257,649.97  0.10
2,400 BIOGEN IDEC INC ) 358,152.00  0.14
6,812,362.29 2.70
118,600 CELGENE CORP usD 9,061,040.00  3.59
5,600 CIGNA CORP ) 264,152.00  0.10 Francja
7,000 COVENTRY HEALTH CARE INC usD 291,830.00  0.12 50,032 SANOFI EUR 497069514  1.69
223,653 ELILILLY & CO usD 10,603,388.73  4.20
4,270,695.14 1.69
45,032 EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO usD 2,822,155.44 112
10,300 FOREST LABORATORIES INC ) 366,783.00  0.15 Izrael
5,877 GILEAD SCIENCES INC usD 389,821.41 0.15 85,332 TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LS 3,458,523.58 1.37
223,900 HCA HOLDINGS INC usD 7,444,675.00 2.95 LTD
48,544 HUMANA INC usD 3,405,361.60 1.35 3,458,523.58  1.37
5,600 ILLUMINA INC usb 269,920.00 0.1 Australia
161,641 JOHNSON & JOHNSON usD 11,138,681.31  4.41
89,244 MCKESSON CORP usb 7,677.661.32  3.04 38,048 CSLLTD AUD 1.820,041.23 072
81,000 MEDTRONIC ING USD 349272000  1.38 20,617 RAMSAY HEALTH CARE LTD AUD 51497961 020
412,661 MERCK & CO INC USD 18.606.501.10  7.36 66,316 SONIC HEALTHCARE LTD AUD 93443518  0.37
280,835 MYLAN INC/PA usD 6,852,374.00  2.71 3,269,456.02  1.29
44,300 OMNICARE INC ) 1,504,871.00  0.60 Finlandia
9,600 PATTERSON COS INC usD 328,704.00  0.13
926,779 PFIZER INC usD 23,030,458.15  9.12 136,018 ORION OYJ EUR 2,013,536.00 115
185,400 ST JUDE MEDICAL INC usb 7,810,902.00  3.09 2,913,536.09 1.15
80,407 UNITEDHEALTH GROUP INC ) 445535187  1.76 Kanada
22,100 WELLPOINT INC usD 1,282,021.00  0.51
111,300 ZIMMER HOLDINGS INC usD 7526,106.00  2.98 7,400 g,ﬁzéxr\?fég/fR?wRAPCEun(:ALs CAD 72462015 0.28
28,800 CAD 1,588,178.26  0.63
140,561,377.76 55.65 INTERNATIONAL INC
Szwajcaria 2,312,798.41  0.92
91,970 ACTELION LTD CHF 4,607,307.51 1.82 Szwecja
121,761 NOVARTIS AG CHF 745620935  2.95 19,460 ELEKTA AB SEK 257,474.45  0.10
76,752 ROCHE HOLDING AG CHF 14,349,144.92 568 25,693 GETINGE AB SEK 776,675.81  0.31
26,412,661.78 10.45 1,034,149.96 0.41
Wielka Brytania 246,118,241.83 97.42
478,084 GLAXOSMITHKLINE PLC GBP 11,020,44320  4.36 Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
558,057 SMITH & NEPHEW PLC GBP 6,159,363.20  2.44 P
pienieznego
17,179,806.40 6.80
Niemcy Akcje
80,500 BAYER AG EUR 6,921,131.83 274 Stany Zjednoczone
103,608 CELESIO AG EUR 184942218 073
3,670 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 42653623 017 428,744 AOI MEDICAL INC usb 0.00 000
57.304 MERCK KGAA EUR 707727304 2.80 254,701 NAPO PHARMACEUTICALS INC GBP 000  0.00
16,274,363.28  6.44 0.00  0.00
Japonia 0.00 0.00
27,500 ALFRESA HOLDINGS CORP JPY 136262853 054 | Portfel papierow wartosciowych ogétem 246,118,241.83 97.42
37,400 DAIICHI SANKYO CO LTD JPY 620,128.53  0.25
46,900 EISAI CO LTD JPY 212195373  0.84
27,000 KYOWA HAKKO KIRIN CO LTD JPY 327,26221  0.13
17,500 MEDIPAL HOLDINGS CORP JPY 24158098 0.10
3,900 ONO PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 240,867.61  0.10
148,400 OTSUKA HOLDINGS CO LTD JPY 4,616,041.13  1.82

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Health Care

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty

2,256,344.03 EUR 16,814,431.38 DKK  31/10/2012 2,902,786.60 232.89
49535 EUR 637.22 USD 02/10/2012 637.22 0.05
114.08 EUR 146.75 USD 01/10/2012 146.75 0.01

790,576.81 EUR 1,002,602.95 CAD  31/10/2012 1,017,077.06 (940.39)
1,166,810.15 EUR 5,910,857.21 ILS  31/10/2012 1,601,101.26 (3,026.21)
1,151,655.56 EUR 1,433,715.58 AUD  31/10/2012 1,481,604.88 (4,685.61)

373,131.99 EUR 3,182,014.43 SEK  31/10/2012 480,034.31 (4,714.54)

8,829,073.86 EUR 10,695,584.22 CHF  31/10/2012 11,358,603.52 (24,621.79)

6,538,527.67 EUR 5,226,637.48 GBP 31/10/2012 8,411,815.85 (24,926.12)

4,596,423.97 EUR 466,501,181.00 JPY  31/10/2012 5,913,299.43 (82,599.64)

50,184,112.85 EUR 65,176,616.56 USD 31/10/2012  65,176,616.56 (595,832.40)

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (741,113.75)

Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 246,118,241.83  97.42
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (741,113.75)  (0.29)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,827,514.25 191
Pozostate aktywa i zobowigzania 2,432,384.65  0.96
Aktywa netto ogotem 252,637,026.98 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest India Focus

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Aktywa netto 30/09/2012 USD 9,077,820.59
30/09/2011 USD 11,285,044.81
30/09/2010 USD 16,238,046.97

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (USD) 30/09/2012 USD 5,552.03
30/09/2011 USD 5,219.67
30/09/2010 USD 6,881.04
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 298.80
30/09/2011 EUR 272.15
30/09/2010 EUR 356.28
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 292.88
30/09/2011 EUR 268.10
30/09/2010 EUR 352.74

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (USD) 30/09/2012 947
30/09/2011 1,256
30/09/2010 1,479
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 5,931
30/09/2011 8,245
30/09/2010 8,378
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 4,082
30/09/2011 4,778
30/09/2010 4,128

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 30/09/2012 0.86%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.90%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.40%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2012 (2.29%)

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest India Focus

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 9,016,875.10
Akcje 9,016,875.10
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 79,362.25
Pozostale aktywa 4 2,477,963.46
Aktywa ogofem 11,574,200.81
Kredyty w rachunkach biezacych (2,830.82)
Zobowigzania biezace 4 (2,493,532.58)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (16.82)
Kontrakty terminowe forward na waluty (16.82)
Zobowigzania ogétem (2,496,380.22)
Aktywa netto na koniec roku 9,077,820.59

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 149,392.98
Dywidendy 149,378.87
Odsetki bankowe 14.11
Koszty ogotem (190,983.80)
Optaty za zarzadzanie 5 (115,105.69)
Optaty dla depozytariusza 7 (73,271.88)
Podatek od subskrypciji 9 (2,461.87)
Odsetki bankowe (koszty) (144.36)
Strata z inwestycji netto (41,590.82)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (778,401.48)
papierow wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 565.43
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 25.44
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 1,238,321.49
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (0.72)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 418,919.34
Subskrypcje 919,685.64
Odkupy (3,545,829.20)
Aktywa netto na poczatek roku 11,285,044.81
Aktywa netto na koniec roku 9,077,820.59

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest India Focus

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w USD rtosé w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 36,038 ZEF ENTERTAINMENT ENTERPRISES - INR 120,802.35 143
notowane na oficjalnej gietdzie papierow wartosciowych 9,016,875.10 99.33
Akcje — — - 9,016,875.10 99.33
Indie Portfel papierow wartosciowych ogétem 9,016,875.10 99.33
22,479 ADANI PORTS AND SPECIAL ECO INR 5427435 060  Finansowe instrumenty pochodne na dzien
19,390 ALLAHABAD BANK INR 5392953  0.59
13,862 AMARA RAJA BATTERIES LTD INR 57,358.64  0.63 30/09/2012
30,030 ANDHRA BANK INR 6425036  0.71 Naleznosci Zobowiazania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
10,222 AXIS BANK LTD INR 219,963.41 2.42 Zapadal- zowanie wany zysk lub
1,653 BAJAJ AUTO LTD INR 57,22899  0.63 NoSci w USD (strata)
10,865 BANK OF BARODA INR 163,968.91 1.81 w USD
1,975 BHARAT ELECTRONICS LTD INR 45157.83  0.50
21,564 BHARAT PETROLEUM CORP LTD INR 14370549  1.58 Kontrakty terminowe forward na waluty
24,911 BHARTI AIRTEL LTD INR 125487.78  1.38
11,971 CANARA BANK INR 97,865.11 1.08 744.83 EUR 958.16 USD 03/10/2012 958.16 0.07
15,304 CIPLA LTD/INDIA INR 110,257.28 121 36.44 USD 28.31 EUR  04/10/2012 36.44 0.02
23,651 COAL INDIA LTD INR 161,021.41 177
60.08 EUR 77.28 USD  01/10/2012 77.28 0.01
10,042 COROMANDEL INTERNATIONAL LTD INR 55212.44  0.61
31,410 DENA BANK INR 63,153.48 0.70 42.53 USD 33.06 EUR 03/10/2012 42.53 0.00
5,052 DR REDDY'S LABORATORIES LTD INR 157,766.65 1.74 34,136.00 EUR 43,933.72 USD  04/10/2012 43,933.72 (16.92)
13,425 GAIL INDIA LTD INR 97,738.17  1.08 2504513 682)
5,478 HCL TECHNOLOGIES LTD INR 59,822.31 0.66
52,132 HDFC BANK LTD INR 62040400 684 | Finansowe instrumenty pochodne ogotem (16.82)
94,960 HEIDELBERGCEMENT INDIA LTD INR 88,037.61 0.97
46,215 HINDALCO INDUSTRIES LTD INR 105,844.57 117 . - PP
35,621 HINDUSTAN UNILEVER LTD INR 368,703.86  4.06 Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2012
34,684 gggilNG DEVELOPMENT FINANCE INR 506,861.83 559 % WAN
23,467 ICICIBANKLTD INR 47249889 520 | Portfel papieréow wartosciowych ogétem 9,016,875.10  99.33
15,601 INFOSYS LTD INR 750,397.90  8.28 ; - -
85.548 ITC LTD INR 43086383 485 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem (16.82)  0.00
70,996 JAIPRAKASH ASSOCIATES LTD INR 11104682 122 | Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 79,362.25  0.87
15,730 JINDAL STEEL & POWER LTD INR 127,149.22  1.40 - - -
3,778 JSW STEEL LTD INR sa20013 o060  Pozostale aktywa i zobowigzania (18,399.94)  (0.20)
15,277 LIC HOUSING FINANCE LTD INR 81,851.93  0.90 Aktywa netto ogotem 9,077,820.59 100.00
9,797 MAHINDRA & MAHINDRA LTD INR 160,453.85  1.77
25,612 MOTHERSON SUMI SYSTEMS LTD INR 108,818.83  1.20
21,525 NTPC LTD INR 68519.24  0.75
39,380 OIL & NATURAL GAS CORP LTD INR 209,125.76  2.30
13,061 ORIENTAL BANK OF COMMERCE INR 74,782.86  0.82
19,881 POWER FINANCE CORP LTD INR 71,239.15  0.78
33,636 RELIANCE INDUSTRIES LTD INR 532,360.09  5.87
27,500 RELIANCE POWER LTD INR 51,199.17  0.56
24,820 SATYAM COMPUTER SERVICES LTD INR 52,185.76  0.57
9,692 STATE BANK OF INDIA INR 41254165  4.54
65,361 STERLITE INDUSTRIES INDIA LTD INR 123,299.26  1.36
13,971 SUN PHARMAGEUTICAL INDUSTRIES INR 18475254 2,04
LTD
17,202 TATA CONSULTANCY SERVICES LTD INR 42187216 4.65
39,463 TATA MOTORS LTD DVR DMV INR 120,233.28  1.32
57,454 TATA MOTORS LTD MUMBAI INR 290,891.85  3.20
45,473 TATA POWER CO LTD /NSDL/ INR 92,11850  1.01
17,240 TATA STEEL LTD INR 130,856.65  1.44
10,200 TITAN INDUSTRIES LTD INR 50,666.41 0.56
14,258 UNION BANK OF INDIA INR 56,375.12  0.62
9,373 WIPRO LTD INR 67,909.60  0.75
3,775 WOCKHARDT LTD INR 91,82529  1.01

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Industrials

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 30/09/2012 EUR 46,904,769.22
30/09/2011 EUR 31,958,454.52 Distribution P (EUR) 05/01/2010 EUR 9.00
30/09/2010 EUR 32,965,179.57

Optaty biezace w % *
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 0.82%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR 396.75
30/09/2011 EUR 304.70 | Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.86%
30/09/2010 EUR 334.38
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.36%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 370.51
30/09/2011 EUR 287.51 | Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 0.21%
30/09/2010 EUR 318.80
Distribution P (EUR) 30/09/2012 1.87%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 352.32
30/09/2011 EUR 274.76
30/09/2010 EUR 306.21 = Wspotczynnik obrotu 30/09/2012 171.46%
portfelaw % *
Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 USD -

30/09/2011 USD -
30/09/2010 USD -

Distribution P (EUR) 30/09/2012 EUR 1,385.43
30/09/2011 EUR 1,077.43
30/09/2010 EUR 1,199.23

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 52,363
30/09/2011 45,871
30/09/2010 39,626
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 37,772
30/09/2011 35,246
30/09/2010 40,465
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 28,697
30/09/2011 22,472
30/09/2010 13,836
Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 -
30/09/2011 -
30/09/2010 -
Distribution P (EUR) 30/09/2012 1,410
30/09/2011 1,553
30/09/2010 2,150
Dywidenda
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 2.50
Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 5.00

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Industrials

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 46,430,003.56
Akcje 46,430,003.56
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 37,123.81
Kontrakty terminowe forward na waluty 37,123.81
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 855,150.10
Pozostate aktywa 4 1,625,013.26
Aktywa ogétem 48,947,290.73
Zobowigzania biezace 4 (2,042,521.51)
Zobowiagzania ogétem (2,042,521.51)
Aktywa netto na koniec roku 46,904,769.22

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 1,329,080.78
Dywidendy 1,224,603.09
Odsetki bankowe 1,584.17
Pozostate dochody 1 102,893.52
Koszty ogotem (708,998.49)
Optaty za zarzadzanie 5 (567,363.31)
Optaty dla depozytariusza 7 (123,974.09)
Podatek od subskrypciji 9 (16,997.14)
Odsetki bankowe (koszty) (663.95)
Zysk z inwestycji netto 620,082.29
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 2,881,541.07
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 545,776.28
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 71,240.14
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 4,664,888.00
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (80,733.05)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 8,702,794.73
Subskrypcje 63,568,763.84
Odkupy (57,321,420.54)
Podziat zysku (3,823.33)
Aktywa netto na poczatek roku 31,958,454.52
Aktywa netto na koniec roku 46,904,769.22

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Industrials

(denominowane w EUR)

Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR rtosé w EUR
nominalna nominalna

19,022 FLSMIDTH & CO A/S DKK 858,633.80 1.83

Zbywalne papiery wartosciowe i instrument: nku pienieznego
v paplery yry pieniezneg 1,983,693.19 4.23

notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych

Szwecja
Akcje 116,799 VOLVO AB SEK 1,275,293.81 2.72
Stany Zjednoczone 1,275,293.81  2.72
15,000 BORGWARNER INC usD 805,790.91 1.72 Wiochy
131,200 DELTA AIR LINES INC usD 934,156.24 1.9 48,870 PRYSMIAN SPA EUR 67831560 145
226,698 GENERAL ELECTRIC CO usD 4,001,796.80  8.52
’ N 678,315.60 1.45
51,500 KBR INC usD 1,193,727.17 255
181,209 PITNEY BOWES INC usD 1,946,605.81 4.15 Niemcy
27,700 QUANTA SERVICES INC usD 531,822.77 113 32,435 AIXTRON SE NA EUR 33651343 072
20,300 SPX CORP usD 1,032,12048 220
336,513.13  0.72
32,600 UNITED CONTINENTAL HOLDINGS INC  USD 49413136  1.05
31,892 UNITED TECHNOLOGIES CORP usD 1,940,788.71 4.14 46,430,003.56_98.99
55,780 US AIRWAYS GROUP INC usD 45352414  0.97 Portfel . rtosci h ot 46.430.003.56 98.99
15,400 VEECO INSTRUMENTS INC usD 359,353.28  0.77 ortrel papierow wartosciowych ogotem yESE TR :

13,693,817.67 29.19 . . L
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

Japonia 30/09/2012

61,600 ASAHI HOLDINGS INC JPY 807,467.67  1.72

12,300 DISCO CORP JPY 462,065.51 0.99 Naleznosci Zobowiagzania Termin Zaanga- Niezrealizo-
27,200 EAST JAPAN RAILWAY CO JPY 1,404,979.68  2.99 Zapadal- zowanie wany zysk lub
140,000 HITACHI LTD JPY 607,05545  1.29 nosci w EUR (strata)
124,000 ITOCHU CORP JPY 979,960.94  2.09 w EUR

3,630 KEYENCE CORP JPY 72534933 155

70,500 KURITA WATER INDUSTRIES LTD JPY 1,217,85254 2,60 Kontrakty terminowe forward na waluty
108,800 MITSUI & CO LTD Py 119355333 254 10,000,000.00 USD 7,733,054.94 EUR 30/11/2012  7,733,054.94 35,196.37
792,000 NIPPON YUSEN KK JPY 1,091,98045  2.33

49.500 OMRON CORP IPY 74183454 158 53,466,718.00 JPY 532,254.47 EUR  03/10/2012 532,254.47 1,927.44
27,400 SECOM CO LTD JPY 1,114,180.54  2.38 8,265,309.41 37,123.81
378,000 SUMITOMO HEAVY INDUSTRIES LTD JPY 1,008,35546  2.15 - - -
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 37,123.81

11,354,635.44 24.21

Holandia Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2012
85,072 EUROPEAN AERONAUTIC DEFENCE AND  EyR 2,098,300.88 447
SPACE CO NV % WAN
808,205 POSTNL NV EUR 219023555  4.68 — — -
173,942 USG PEOPLE NV EUR 102451838  2.18 Portfel papierow wartosciowych ogétem 46,430,003.56  98.99
5,313,054.81 11.33 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem 37,123.81  0.08
Francja Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 855,150.10  1.82
41,789 ALSTOM SA EUR 113884862 243 | pozostate aktywa i zobowigzania (417,508.25)  (0.89)
52,188 BOUYGUES SA EUR 991,572.00 211 .
36,702 NEOPOST SA EUR 157708404 336 | Aktywa netto ogétem 46,904,769.22 100.00
16,649 VALLOUREC SA EUR 548,584.55 1.17
28,715 VINCI SA EUR 951,758.68 2.03
5,207,848.79 11.10
Szwajcaria
123,525 ABB LTD CHF 1,802,221.60 3.84
38,803 TYCO INTERNATIONAL LTD usb 1,696,896.06 3.62

3,499,117.66  7.46
Wielka Brytania

750,607 HOMESERVE PLC GBP 1,978,521.80 4.22
377,482 INVENSYS PLC GBP 1,109,191.66 2.36
3,087,713.46  6.58

Dania
202 AP MOELLER - MAERSK A/S DKK 1,125,059.39 2.40

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 USD 205,882,920.92 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2011 USD  169,114,398.87
30/09/2010 USD  151,922,507.66
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 103,318
o ; . " 30/09/2011 78,722
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa 30/09/2010 108,050
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR 8,707.47 | Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 6,303
30/09/2011 EUR 6,966.48 30/09/2011 7,838
30/09/2010 EUR - 30/09/2010 10,127
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 USD 817.86 | Capitalisation P (USD) 30/09/2012 60,579
30/09/2011 USD 682.45 30/09/2011 82,563
30/09/2010 USD 658.40 30/09/2010 101,926
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 489.28 | Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 383,270
30/09/2011 EUR 395.55 30/09/2011 475,209
30/09/2010 EUR 378.93 30/09/2010 -
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 USD 763.29 | Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 6,312
30/09/2011 USD 643.52 30/09/2011 7,615
30/09/2010 USD 627.28 30/09/2010 64
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 EUR 4132 | Capitalisation X (HUF) 30/09/2012 803
30/09/2011 EUR 35.20 30/09/2011 442
30/09/2010 EUR - 30/09/2010 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 1,921.82 | Capitalisation X (USD) 30/09/2012 26,481
30/09/2011 EUR 1,561.38 30/09/2011 6,194
30/09/2010 EUR 1,503.48 30/09/2010 5,708
Capitalisation X (HUF) 30/09/2012 HUF 57,537.99 | Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 -
30/09/2011 HUF 48,114.93 30/09/2011 -
30/09/2010 HUF - 30/09/2010 -
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 USD 719.22 | Distribution P (USD) 30/09/2012 1,656
30/09/2011 USD 609.43 30/09/2011 1,995
30/09/2010 USD 597.07 30/09/2010 2,653
Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 USD - | Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2012 38,937
30/09/2011 USD - 30/09/2011 37,580
30/09/2010 USD - 30/09/2010 -
Distribution P (USD) 30/09/2012 USD 3,695.69
30/09/2010 USD 3,041.02
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2012 EUR 165.32 | Distribution P (USD) 14/12/2010USD 4.00
30/09/2011 EUR 140.65 o
30/09/2010 EUR " | Distribution P (USD) 05/01/2010 USD 5.00
Liczba tytutéw uczestnictwa Optaty biezace w % *
o Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 0.82%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 110
30/09/2011 270 | Capitalisation I (USD) 30/09/2012 0.83%
30/09/2010 -

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)

Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.86%
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 1.87%
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2012 1.92%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.37%
Capitalisation X (HUF) 30/09/2012 2.41%
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 2.36%
Capitalisation Z (USD) 30/09/2012 0.23%
Distribution P (USD) 30/09/2012 1.87%
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2012 1.92%
Wspéiczynnik obrotu 30/09/2012 144.15%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 188,482,095.07
Akcje 188,482,095.07
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 20,241,573.49
Pozostale aktywa 4 5,993,583.88
Aktywa ogofem 214,717,252.44
Zobowigzania biezace 4 (8,633,350.30)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (200,981.22)
Kontrakty terminowe forward na waluty (200,981.22)
Zobowiagzania ogétem (8,834,331.52)
Aktywa netto na koniec roku 205,882,920.92

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 1,912,311.82
Dywidendy 1,655,938.01
Odsetki bankowe 2,235.31
Pozostate dochody 1 254,138.50
Koszty ogotem (2,886,871.77)
Optaty za zarzadzanie 5 (2,307,212.39)
Optaty dla depozytariusza 7 (513,008.44)
Podatek od subskrypciji 9 (66,056.69)
Odsetki bankowe (koszty) (594.25)
Strata z inwestycji netto (974,559.95)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 12,236,990.19
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (55,648.05)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (300,807.52)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 14,578,406.94
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (408,392.88)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 25,075,988.73
Subskrypcje 171,337,319.86
Odkupy (159,644,786.54)
Aktywa netto na poczatek roku 169,114,398.87
Aktywa netto na koniec roku 205,882,920.92

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
64,261 INTERXION HOLDING NV usD 1,460,009.92 0.71

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych 5257,747.37  2.55

Francja
Akcje 85,606 NEOPOST SA EUR 4732377.04 230
Stany Zjednoczone 4,732,377.04  2.30
248,600 ACME PACKET INC usD 4,251,060.00 2.06 Korea Potudniowa
227,726 ADOBE SYSTEMS INC usp 7.391,985.96 359 3,642 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 441067278 214
103,300 ALTERA CORP usb 3,510,650.50  1.71 441067278 214
11,814 APPLE INC usD 7,883,00064  3.84
79,800 ARUBA NETWORKS INC usb 1,794,303.00  0.87 Dania
223,055 CIENA CORP usp 3,033,548.00 147 127,578 BANG & OLUFSEN A/S DKK 1,750,328.06  0.85
199,141 FINISAR CORP usb 2,847,716.30  1.38
1,750,328.06  0.85
36,500 F5 NETWORKS INC uUsb 3,821,550.00  1.86
23,478 GOOGLE INC usD 17,714,151.00 8.61 Tajwan
897,400 HEWLETT-PACKARD CO usp 6,779,644.00  3.28 69,000 LARGAN PRECISION CO LTD TWD 142879561  0.69
INFORMATICA CORP D 267,962. 1.
93,880 INFOI CA CO us 3,267,962.80 59 142879561 0.69
40,900 KLA-TENCOR CORP usD 1,951,134.50  0.95
42,100 LAM RESEARCH CORP usb 1,338,148.50  0.65 Niemcy
795,700 MICRON TECHNOLOGY INC usb 476226450 231 103,937 AIXTRON SE NA EUR 138720258 0.67
535,019 MICROSOFT CORP usb 15932,865.82  7.75
’ Do 1,387,292.58 0.67
138,353 NEOPHOTONICS CORP usD 807,981.52  0.39
172,862 NETAPP INC usb 568370256 276 Szwecja
126,800 NUANCE COMMUNICATIONS INC usD 3,156,052.00  1.53 85,508 TRANSMODE HOLDING AB SEK 08567077 048
103,223 QUALCOMM INC usb 6,450,40527  3.13
a 985,670.77  0.48
106,800 RIVERBED TECHNOLOGY INC usD 2,485236.00  1.21
93,439 SANDISK CORP usD 4,058,055.77 1.97 Hongkong
79,241 SUPER MICRO COMPUTER INC usD 953,269.23 0.46 2,590,650 COMBA TELECOM SYSTEMS HOLDINGS HKD 865,415.60 0.42
145,776 UNIVERSAL DISPLAY CORP usD 5011,778.88 243 LTD
55,700 VEECO INSTRUMENTS INC ) 1,672,11400 081 865,415.60  0.42
42,600 VMWARE INC ) 412112400  2.00

188,482,095.07 91.55

120,679,713.75 58.62 . L. L.
Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

Japonia pienieznego
54,100 DISCO CORP JPY 2,614,601.54  1.27
920,000 HITACHI LTD JPY 5132,133.68  2.50 Akcie
184,300 IBIDEN CO LTD JPY 2,702,908.74  1.31 !
35,300 KAKAKU.COM INC JPY 1,332,597.69 0.65 Niemcy
16,044 KEYENCE CORP JPY 412442159  2.00 17,200 TELDAFAX AG EUR 000 000
94,900 MURATA MANUFACTURING CO LTD JPY 5068,24550  2.46 0.00 0.00
180,700 OMRON CORP JPY 3,483,933.16  1.69 ' ’
24,458,841.90 11.88 Stany Zjednoczone
lzrael 41,000 WORLDCOM INC - WORLDCOM GROUP  USD 0.00 0.0
0.00 0.00
137,747 CHECK POINT SOFTWARE usD 6,633,89552  3.23
TECHNOLOGIES LTD
60,950 NICE SYSTEMS LTD ADR usb 2,024,759.00  0.98 0.00  0.00
8,658,654.52 4.21 Portfel papierow wartosciowych ogétem 188,482,095.07 91.55
Chiny . . .
Finansowe instrumenty pochodne na dzien
71,000 BAIDU INC/CHINA ADR usD 8,294220.00  4.03 30/09/2012
8,294,220.00  4.03
Wielka Brytania Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
IMAGINATION TECHNOLOGIES GROUP o
320,408 A GBP 2,457,625.44  1.20 oSG w USD (strata)
2,734,911 MONITISE PLC GBP 1,589,880.32  0.77 w USD
612,388 SPIRENT COMMUNICATIONS PLC GBP 1,524,859.33  0.74
5,572,365.09 2.71 Kontrakty terminowe forward na waluty
Holandia 18,000,000.00 USD 13,919,498.90 EUR 30/11/2012  18,000,000.00 81,551.31
71,527 ASM INTERNATIONAL NV EUR 2408149.88 117 8,375,647.00 JPY 83,435.33 EUR  31/10/2012 107,652.19 311.57
192,194 BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIESNV ~ EUR 1,389,587.57  0.67

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
74,361.59 SGD 46,904.00 EUR  31/10/2012 60,619.20 257.36
565,169.00 TWD 14,943.92 EUR  31/10/2012 19,280.18 49.80
184,819.87 EUR 1,377,290.37 DKK  31/10/2012 237,770.76 19.09
13,171.20 HKD 1,313.60 EUR  31/10/2012 1,698.80 8.37
321.10 EUR 91,350.83 HUF  31/10/2012 413.10 2.80
99.35 EUR 127.80 USD  02/10/2012 127.80 0.01
217.79 USD 169.31 EUR  01/10/2012 217.79 (0.03)
31,527.00 HUF 110.58 EUR  31/10/2012 142.28 (0.66)
54,640.06 GBP 68,663.86 EUR  31/10/2012 88,232.77 (137.20)
47,186.32 EUR 75,012.06 SGD  31/10/2012 60,705.20 (424.29)
89,338.33 EUR 899,426.06 HKD  31/10/2012 114,933.77 (1,039.58)
108,904.00 EUR 928,717.17 SEK  31/10/2012 140,105.00 (1,376.00)
163,093.49 EUR 6,206,260.00 TWD  31/10/2012 209,819.77 (1,845.84)
590,052.28 EUR 471,664.19 GBP  31/10/2012 759,102.26 (2,249.39)
455,745.35 EUR 661,831,294.00 KRW  31/10/2012 586,316.39 (8,061.13)
2,358,668.26 EUR 239,351,864.00 JPY  31/10/2012 3,034,426.72 (41,941.83)
19,043,792.29 EUR 24,733,125.23 USD  31/10/2012  24,733,125.23 (226,105.58)
48,154,689.217 (200,981.22)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (200,981.22)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 188,482,095.07  91.55
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (200,981.22) (0.10)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  20,241,573.49  9.83
Pozostale aktywa i zobowigzania (2,639,766.42) (1.28)
Aktywa netto ogotem 205,882,920.92 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 JPY  8,502,900,667.00 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2011 JPY  9,253,729,652.35
30/09/2010 JPY 11,460,018,947.00
Capitalisation | (JPY) 30/09/2012 997,681
Lz . . . 30/09/2011 1,229,527
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa 30/09/2010 1232521
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 EUR 24.29 Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2012 204
30/09/2011 EUR 22.60 30/09/2011 240
30/09/2010 EUR 22.28 30/09/2010 139
Capitalisation | (JPY) 30/09/2012 JPY 2,416.00 Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 2,183
30/09/2011 JPY 2,323.00 30/09/2011 1,724
30/09/2010 JPY 2,525.00 30/09/2010 1,084
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2012 PLN 20,234.89 Capitalisation P (JPY) 30/09/2012 1,458,113
30/09/2011 PLN 19,024.73 30/09/2011 1,525,057
30/09/2010 PLN 20,390.92 30/09/2010 2,005,981
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 153.93 Capitalisation S (JPY) 30/09/2012 436,989
30/09/2011 EUR 144 .44 30/09/2011 510,356
30/09/2010 EUR 143.58 30/09/2010 524,718
Capitalisation P (JPY) 30/09/2012 JPY 2,253.00 Capitalisation V (EUR) 30/09/2012 44,118
30/09/2011 JPY 2,184.00 30/09/2011 43,700
30/09/2010 JPY 2,394.00 30/09/2010 37,917
Capitalisation S (JPY) 30/09/2012 JPY 2,411.00 Capitalisation X (JPY) 30/09/2012 272,770
30/09/2011 JPY 2,319.00 30/09/2011 298,899
30/09/2010 JPY 2,522.00 30/09/2010 325,979
Capitalisation V (EUR) 30/09/2012 EUR 88.61 Capitalisation X (USD) 30/09/2012 164
30/09/2011 EUR 83.02 30/09/2011 44
30/09/2010 EUR 82.42 30/09/2010 -
Capitalisation X (JPY) 30/09/2012 JPY 2,110.00 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 3,955
30/09/2011 JPY 2,056.00 30/09/2011 3,591
30/09/2010 JPY 2,265.00 30/09/2010 1,023
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 USD 86.08 Distribution P (JPY) 30/09/2012 250,984
30/09/2011 USD 84.61 30/09/2011 310,413
30/09/2010 USD - 30/09/2010 427,858
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 CzZK 6,048.00
30/09/2011 CzK 5997.68  Dywidenda
30/09/2010 CzZK 6,662.35
Distribution P (JPY) 30/09/2012 JPY 2,050.00 | Distribution P (JPY) 14/12/2011 JPY 7.25
30/09/2011 JPY 1,994.00 o
30/09/2010 JPY 2,193.00 Distribution P (JPY) 14/12/2010 JPY 7.00
Distribution P (JPY 05/01/2010 JPY 10.00
Liczba tytutéw uczestnictwa istribution P (JPY)
Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 17,700
30/09/2011 22,153
30/09/2010 23,086

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 30/09/2012 0.81%
Capitalisation | (JPY) 30/09/2012 0.81%
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2012 0.86%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.64%
Capitalisation P (JPY) 30/09/2012 1.65%
Capitalisation S (JPY) 30/09/2012 0.85%
Capitalisation V (EUR) 30/09/2012 1.51%
Capitalisation X (JPY) 30/09/2012 2.15%
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 2.15%
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2012 2.19%
Distribution P (JPY) 30/09/2012 1.65%
Wspoétczynnik obrotu 30/09/2012 16.39%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem
Akcje
Finansowe instrumenty pochodne ogétem
Kontrakty terminowe futures
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Depozyty zabezpieczajace

Pozostate aktywa 4
Aktywa ogéftem
Zobowigzania biezace 4

Finansowe instrumenty pochodne ogétem
Kontrakty terminowe forward na waluty

Zobowigzania ogétem

Aktywa netto na koniec roku

8,184,759,450.00
8,184,759,450.00
3,134,000.00
3,134,000.00
247,087,731.00
4,811,180.00
86,426,674.00
8,526,219,035.00
(21,147,377.00)
(2,170,991.00)
(2,170,991.00)
(23,318,368.00)
8,502,900,667.00

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem
Dywidendy
Odsetki bankowe
Koszty ogétem
Optaty za zarzadzanie 5
Optaty dla depozytariusza 7
Podatek od subskrypcji 9

Odsetki bankowe (koszty)

Zysk z inwestycji netto
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat)

netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat)

netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci

Subskrypcje

Odkupy

Podziat zysku

Aktywa netto na poczatek roku
Aktywa netto na koniec roku

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

243,130,400.00
243,111,392.00
19,008.00
(128,837,779.00)
(100,468,041.00)
(24,618,850.00)
(3,682,167.00)
(68,721.00)
114,292,621.00
(616,554,007.35)

(5,218,540.00)

75,936.00
691,005,848.00

10,729,843.00

194,331,700.65
4,648,205,101.00
(5,591,282,323.00)
(2,083,464.00)
9,253,729,652.35
8,502,900,667.00
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w JPY rtosé w JPY
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 50 NIPPON BUILDING FUND INC JPY - 42,050,00000 049
. . o . . . 55,000 NIPPON SHOKUBAI CO LTD JPY 48,015,000.00  0.56
notowane na oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych 18.100 gggg,\‘ TELEGRAPH & TELEPHONE Py 6733200000 079
. 306,200 NISSAN MOTOR CO LTD JPY  203,623,00000  2.39
Akcje 7,200 NITORI HOLDINGS CO LTD JPY 52,200,000.00  0.61
Japonia 166,300 NOMURA HOLDINGS INC JPY 46,397,700.00 0.5
18.700 ABC-MART ING Py 6451500000  0.76 633 NTT DOCOMO INC JPY 80,137,800.00  0.94
44,000 AEON CREDIT SERVICE CO LTD JPY 73,920,00000  0.87 106,000 OKUMA CORP JPY 48,866,00000  0.57
48,800 ASAHI CO LTD JPY 64,952,800.00  0.76 16,810 ORIX CORP JPY  131,790,400.00  1.55
38,200 ASTELLAS PHARMA INC JPY  151,463,000.00  1.78 65,000 PANASONIC CORP JPY 33,540,000.00  0.39
28,000 AVEX GROUP HOLDINGS ING Py 44966.00000 053 25,700 PARAMOUNT BED HOLDINGS CO LTD JPY 65920,500.00 078
128,000 BANK OF YOKOHAMA LTD JPY 47,488,000.00  0.56 32,800 PARK24 COLTD JpPY 41,918,400.00 049
9,200 BENESSE HOLDINGS INC JPY 34,776,000.00  0.41 351,300 PIONEER CORP JPY 67,098,300.00 079
27,900 BRIDGESTONE CORP JPY 50,499,000.00  0.59 64,200 RAKUTEN INC JpPY 51,039,000.00  0.60
58.200 CANON INC Y 14520000000 171 6,700 RINNAI CORP JPY 38,994,000.00  0.46
34,900 CAPCOM CO LTD Py 5690840000 0.6 20,800 SANTEN PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 74,672,000.00  0.88
6,200 CENTRAL JAPAN RAILWAY CO JPY 42,532,00000  0.50 10,400 SHIMANO INC JPY 59,072,000.00 069
60,000 COMSYS HOLDINGS CORP JPY 65,340,000.00  0.77 65,000 SHIZUOKA BANK LTD 4Py 51,935,000.00  0.61
207.000 DAICEL GORP Py 06.676.00000 114 471,000 SHOWA DENKO KK JPY 58,404,000.00  0.69
49,000 DAIHATSU MOTOR CO LTD JPY 63,798,000.00  0.75 42,900 SOFTBANK CORP JPY  135564,00000  1.59
638 DAI-ICHI LIFE INSURANCE CO LTD JPY 56,526,800.00  0.66 36,900 SONY CORP JpPY 33,911,100.00  0.40
144,000 DAINIPPON SCREEN MANUFACTURING  py 55206,000.00 065 87,000 ﬁ\‘UCM'TOMO MITSUI FINANCIAL GROUP JPY 212,280,000.00  2.50
17.100 (D:I%EBDCORP Py 64.206.00000  0.76 16,100 SUMITOMO REAL ESTATE SALES COLTD JPY 63,031,500.00  0.74
20,800 EAST JAPAN RAILWAY CO JPY 15406600000  1.81 336,000 TAIHEIYO CEMENT CORP JPY 56,448,000.00  0.66
25,400 EISAI GO LTD Py 8940800000  1.05 23,000 TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 82,685,000.00  0.97
10200 FANUG CORP Y 12831600000 151 40,500 TOHOKU ELECTRIC POWER CO INC JPY 25,434,000.00  0.30
80,000 FUJI HEAVY INDUSTRIES LTD Py 5184000000  0.61 45,200 TOKIO MARINE HOLDINGS INC JPY 90,128,800.00  1.06
504.000 HITACHI LTD Y 25779600000  3.03 301,000 TOKYO GAS CO LTD JPY  129430,00000  1.52
62,700 HITACHI TRANSPORT SYSTEM LTD JPY 82,137,000.00  0.97 156,000 TOKYU LAND CORP JPY 65,208,000.00  0.77
83,600 HONDA MOTOR GO LTD Y 20038020000  2.36 122,900 TOYOTA MOTOR CORP JPY  373,616,000.00  4.40
341,000 IHI CORP Py 5033400000  0.70 75,000 YASKAWA ELECTRIC CORP JPY 39,225,000.00  0.46
115,000 1SUZU MOTORS LTD JPY 43,355,000.00  0.51 136,000 77 BANKLTD JpPY 44,064,00000  0.52
36,800 ITOCHU TECHNO-SOLUTIONS CORP JPY 149,408,000.00  1.76 8,184,759,450.00 96.26
76,400 JAPAN TOBACCO INC JPY  178,928,800.00  2.10
35,000 JGC CORP JPY 91,175,00000  1.07 8,184,759,450.00 96.26
37,000 JS GROUP CORP JPY 68,894,00000 081 | Portfel papierow wartosciowych ogétem 8,184,759,450.00 96.26
325,390 JX HOLDINGS INC JPY 13894153000  1.63
43,200 KAKAKU.COM INC JPY 126,878,400.00 149 | Finansowe instrumenty pochodne na dzien
58,300 KANSAI ELECTRIC POWER CO INC JPY 35,563,000.00  0.42
31,000 KAO CORP JPY 71,300,000.00  0.84 30/09/2012
15,800 KDDI CORP JPY 95,748,00000 113 Naleznosci Zobowiazania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
2,515 KEYENCE CORP JPY 50,300,000.00 0.59 Zapadal— Zowanie wany zysk lub
22,000 KOMATSU LTD JPY 33,814,000.00  0.40 nosci w JPY (strata)
15,800 K'S HOLDINGS CORP JPY 30,778,40000  0.36 w JPY
201,000 KUBOTA CORP JPY  158790,000.00  1.87
102,300 KURARAY CO LTD JPY 90,740,100.00  1.07 Kontrakty terminowe forward na waluty
279,000 MARUBENI CORP JPY  138,942,00000  1.63
96,300 MITSUBISHI CORP JPY 136,649,700.00 1.61 19,607,337.00 JPY 801,356.78 PLN  15/10/2012 19,607,337.00 190,861.00
235,000 MITSUBISHI ELECTRIC CORP JPY 135,360,000.00 1.59 1,900,590.00 JPY 463,853.74 CZK  15/10/2012 1,900,590.00 58,534.00
135,000 MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY  201,690,00000  2.37
55.00 JPY 0.55 EUR  01/10/2012 55.00 0.00
240,000 MITSUBISHI GAS CHEMICAL CO INC JPY 94,080,000.00 1.1
772,720 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC  JPY 282,815,520.00 3.34 138.00 JPY 1.38 EUR  02/10/2012 138.00 0.00
155,300 MITSUI & CO LTD JPY 170,519,400.00  2.01 4,903,256.41 PLN 118,806,128.00 JPY  15/10/2012  118,806,128.00 (2,668.00)
187,000 MITSUI MINING & SMELTING CO LTD JPY 31,042,000.00  0.37
24,305,009.22 CZK 98,937,791.00 JPY 15/10/2012  98,937,791.00  (2,417,718.00)
1,489,100 MIZUHO FINANCIAL GROUP INC JPY  189,115700.00  2.22
44,700 NET ONE SYSTEMS CO LTD JPY 43,940,100.00  0.52 ,252,039. ,170,
20,400 NIDEC CORP JPY  116,484,00000  1.37
18,000 NIFCO INC/JAPAN JPY 32,454,00000  0.38
34,100 NIHON KOHDEN CORP JPY 92,376,900.00  1.09
121,000 NIKKISO CO LTD JPY 11640200000  1.37
103,400 NIKON CORP JPY  222103,20000  2.61

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub
w JPY (strata)
w JPY

Kontrakt terminowy futures na indeks gietdowy

24 TOPIX INDEX FUTURE 13/12/2012 JPY 176,400,000.00 3,134,000.00

176,400,000.00 3,134,000.00

Finansowe instrumenty pochodne ogétem 963,009.00

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 8,184,759,450.00 96.26
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 963,009.00  0.01
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 247,087,731.00  2.91
Pozostate aktywa i zobowigzania 70,090,477.00  0.82
Aktywa netto ogétem 8,502,900,667.00 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Japanese Small & Mid Caps

(denominowane w JPY)
Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 JPY  686,039,859.05

30/09/2011 JPY 672,815,874.71
30/09/2010 JPY 767,938,721.00

Capitalisation X (JPY) 30/09/2012 2.35%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Distribution P (JPY) 30/09/2012 1.85%
Capitalisation P (JPY) 30/09/2012 JPY 868200 . iK obrot
30/09/2011 JPY 8,109.00 spotezynnik obrotu 30/09/2012 29.46%
30/09/2010 JPY 771700 @ Portfelaw %
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 EUR 1,629.22
30/09/2011 EUR 1,477.92

30/09/2010 EUR -

Capitalisation X (JPY) 30/09/2012 JPY 8,197.00
30/09/2011 JPY 7,694.00
30/09/2010 JPY 7,359.00
Distribution P (JPY) 30/09/2012 JPY 33,370.00
30/09/2011 JPY 31,169.00
30/09/2010 JPY 29,710.00

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (JPY) 30/09/2012 55,986
30/09/2011 53,969
30/09/2010 65,677
Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 6
30/09/2011 1
30/09/2010 -
Capitalisation X (JPY) 30/09/2012 9,833
30/09/2011 13,899
30/09/2010 12,398
Distribution P (JPY) 30/09/2012 3,548
30/09/2011 4,108
30/09/2010 5,718
Dywidenda
Distribution P (JPY) 14/12/2010 JPY 50.00
Distribution P (JPY) 05/01/2010 JPY 50.00

Optaty biezace w % *

Capitalisation P (JPY) 30/09/2012 1.85%

Capitalisation X (EUR) 30/09/2012 2.36%

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Japanese Small & Mid Caps

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty

Portfel papierow wartosciowych ogétem 668,270,370.00

Akcje 668,270,370.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 14,300,512.00
Depozyty zabezpieczajace 10,000.00
Pozostale aktywa 4 15,729,510.00
Aktywa ogétem 698,310,392.00

Zobowigzania biezace 4 (12,270,532.95)
Zobowiazania ogétem (12,270,532.95)
Aktywa netto na koniec roku 686,039,859.05

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 12,943,411.00
Dywidendy 12,941,421.00
Odsetki bankowe 1,990.00
Koszty ogétem (13,571,353.95)
Optaty za zarzadzanie 5 (11,086,193.00)
Optaty dla depozytariusza 7 (2,121,946.95)
Podatek od subskrypciji 9 (363,214.00)
Strata z inwestycji netto (627,942.95)

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papierow wartosciowych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych
instrumentach pochodnych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 484.00
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 6,846,559.00
netto na portfelu papieréw wartosciowych

Wynik dziatalnosci 46,425,055.34

Subskrypcje

Odkupy

Aktywa netto na poczatek roku
Aktywa netto na koniec roku

(denominowane w JPY)

41,878,954.29
(1,672,999.00)

155,998,113.00
(189,199,184.00)
672,815,874.71
686,039,859.05

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Japanese Small & Mid Caps

(denominowane w JPY)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w JPY rtos¢ w JPY
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 2,400 SYSMEX CORP Py 9,012,00000  1.31
towane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych 25,000 TADANOLTD ey 1477500000 215
no ] 19 pap wy 4,500 TAIKISHA LTD JPY 7,371,000.00  1.07
29,000 TOKYU LAND CORP JPY 12,122,00000  1.77
Akcje 15,000 TSUKISHIMA KIKAI CO LTD JPY 10,155,000.00  1.48
Japonia 2,600 TSURUHA HOLDINGS INC JPY 15,184,000.00 221
5,800 UNITED ARROWS LTD JPY 12,098,800.00  1.76
3,700 ABC-MART INC JPY 12,765,00000  1.86 3,970 WELCIA HOLDINGS CO LTD JPY 10,067,920.00  1.47
8,800 AEON CREDIT SERVICE CO LTD JPY 14,784,000.00 215 11,100 YOKOGAWA ELECTRIC CORP Py 10,012.20000  1.46
1,300 AIN PHARMACIEZ INC JPY 7,241,000.00  1.06 38,000 77 BANK LTD Py 12,312,00000  1.79
10,000 ASAHI CO LTD JPY 13,310,000.00  1.94 639,921,170.00 93.28
4,200 ASAHI INTECC CO LTD JPY 10,416,000.00 152
5800 BANK OF THE RYUKYUS LT ¥ oersence  1of 639,921,170.00 93.25
142 BEST BRIDAL ING Py 1276580000 186 Zbywalne_ papiery war_tosclowe i ms_trumenty rynku pienieznego
76 CYBERAGENT INC Y 1279840000  1.87 stanowiace przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym
5,000 DAI-ICHI SEIKO CO LTD JPY 5,160,000.00  0.75
2,000 DISCO CORP JPY 7,520,000.00  1.10 Akcje
19,000 DOWA HOLDINGS CO LTD JPY 10,279,000.00 150 Japonia
94 DWANGO CO LTD JPY 11,082,600.00  1.62
2,200 FP CORP JPY 13,530,000.00 1.97 8,800 FIELDS CORP JPY 9,680,000.00 1.41
6,100 FUJI PHARMA CO LTD JPY 7,844,600.00 1.14 11,000 NITTOKU ENGINEERING CO LTD JPY 9,922,000.00 1.44
6,400 HITACHI TRANSPORT SYSTEM LTD JPY 8,384,000.00 1.22 15,400 TAKEUCHI MANUFACTURING CO LTD JPY 8,747,200.00 1.28
33,000 HOSOKAWA MICRON CORP JPY 14,256,000.00  2.08 28,349,200.00 4.13
2,300 ITOCHU TECHNO-SOLUTIONS CORP JPY 9,338,000.00  1.36
36,000 ITOHAM FOODS INC JPY 12,312,000.00  1.79 28,349,200.00  4.13
69,000 JEOL LTD JPY 12,075,000.00 176 Portfel papierow wartosciowych ogétem 668,270,370.00 97.41
13,800 JP-HOLDINGS INC JPY 13,951,800.00  2.03
25,700 KABU.COM SECURITIES CO LTD JPY 5,833,900.00  0.85 . . .
10,000 KAGOSHIMA BANK LTD Py sts000000 o075 | Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2012
5,500 KAKAKU.COM INC JPY 16,153,500.00  2.36 % WAN
3,400 KAMEDA SEIKA CO LTD JPY 6,674,200.00  0.97
15,000 KANTO NATURAL GAS DEVELOPMENT  jpy 640500000 093 Portfel papieréw wartosciowych ogétem 668,270,370.00 97.41
LTD p,
6,500 KEWPIE CORP JPY 848900000 124  Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  14,300,512.00  2.08
5,100 LIFENET INSURANCE CO Py 525810000 077 | pgozostate aktywa i zobowiazania 3,468,977.05  0.51
3,400 LIVESENSE INC JPY 14,858,000.00  2.17
33,000 MITSUI MINING & SMELTING CO LTD JPY 5,478,000.00  0.80 Aktywa netto ogotem 686,039,859.05 100.00
5,300 MUSASHI SEIMITSU INDUSTRY COLTD  JPY 7,621,400.00 1.1
8,600 NICHII GAKKAN CO JPY 6,458,600.00  0.94
5,000 NIFCO INC/JAPAN JPY 9,015,000.00  1.31
101 NIFTY CORP JPY 14,119,800.00  2.06
11,000 NIKKISO CO LTD JPY 10,582,000.00  1.54
22,000 NIPPON DENKO CO LTD JPY 4,378,000.00  0.64
11,000 NIPPON SEIKI CO LTD JPY 8,580,000.00  1.25
12,000 NIPPON SHOKUBAI CO LTD JPY 10,476,000.00  1.53
15,000 NISSHINBO HOLDINGS INC JPY 7,710,000.00  1.12
49,000 NOMURA CO LTD JPY 12,250,000.00  1.79
6,700 NOMURA REAL ESTATE HOLDINGS INC ~ JPY 9,192,400.00  1.34
20,000 OKAMURA CORP JPY 12,040,00000 176
5,300 OSAKA STEEL CO LTD JPY 6,778,700.00  0.99
5,500 PARAMOUNT BED HOLDINGS CO LTD JPY 14,107,500.00  2.06
4,100 PARK24 CO LTD JPY 5,239,800.00  0.76
3,700 PIGEON CORP JPY 13,209,000.00  1.93
41,100 PIONEER CORP JPY 7,850,100.00  1.14
27,000 PRESS KOGYO CO LTD JPY 8,424,000.00  1.23
14,400 RIGHT ON CO LTD JPY 9,619,200.00  1.40
2,600 SANRIO CO LTD JPY 7,272,200.00  1.06
19,000 SANYO CHEMICAL INDUSTRIES LTD JPY 7,657,000.00  1.12
4,300 SHO-BOND HOLDINGS CO LTD JPY 11,717,500.00  1.71
70,000 SHOWA DENKO KK JPY 8,680,000.00  1.27
13,600 SINTOKOGIO LTD JPY 7,303,200.00  1.06
1,170 SUMITOMO REAL ESTATE SALES COLTD JPY 4,580,550.00  0.67

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Latin America

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2012 USD  224,566,069.68 = Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2011 USD  235,663,903.55
30/09/2010 USD  380,825,666.65
Capitalisation X (HUF) 30/09/2012 3,307
i ) - 30/09/2011 4,683
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa 30/09/2010 1208
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 USD 450329 | Capitalisation X (USD) 30/09/2012 11,210
30/09/2011 USD 4,121.07 30/09/2011 13,443
30/09/2010 USD 5,495.78 30/09/2010 15,814
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2012 PLN 18,377.89 Capitalisation Y (USD) 30/09/2012 229
30/09/2011 PLN 16,619.32 30/09/2011 -
30/09/2010 PLN 22,225.46 30/09/2010 -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 EUR 32559 | Distribution P (USD) 30/09/2012 6,296
30/09/2011 EUR 288.67 30/09/2011 8,182
30/09/2010 EUR 382.29 30/09/2010 12,412
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 USD 2,434.78
30/09/2011 USD 225128  Dywidenda
30/09/2010 USD 3,033.67
Capitalisation X (HUF) 30/09/2012 HUF 45,122.04 | Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 10.00
30/09/2011 HUF 41,378.92 o
30/09/2010 HUF 51,910.73 Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 6.54
Capitalisation X (USD) 30/09/2012 USD 2,311,03 | Distribution P (USD) 05/01/2010 USD 20.00
30/09/2011 USD 2,147.35
30/09/2010 USD 2,907.99 | Optaty biezace w % *
Capitalisation Y (USD) 30/09/2012 USD 234.14 o .
30/09/2011 USD _ Capitalisation | (USD) 30/09/2012 0.87%
30/09/2010 USD -
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2012 0.91%
Distribution P (USD) 30/09/2012 USD 1,690.59 o .
30/09/2011 USD 1572.87 Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 1.91%
30/09/2010 USD 2,125.84 o
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 1.90%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation X (HUF) 30/09/2012 2.42%
o Capitalisation X (USD) 30/09/2012 2.41%
Capitalisation | (USD) 30/09/2012 2,399
30/09/2011 2961 | Capitalisation Y (USD) 30/09/2012 3.40%
30/09/2010 5,455
o Distribution P (USD) 30/09/2012 1.91%
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2012 516
30/09/2011 395
30/09/2010 136 Wspéiczynnik obrotu 30/09/2012 199.68%
o portfelaw % *
Capitalisation P (EUR) 30/09/2012 114,878
30/09/2011 131,942
30/09/2010 152,798
Capitalisation P (USD) 30/09/2012 51,507
30/09/2011 56,743
30/09/2010 65,064

Informacje o optatach biezacych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezacych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegaja annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Latin America

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2012

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 220,704,201.30
Akcje 220,704,201.30
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 9,974.15
Kontrakty terminowe forward na waluty 9,974.15
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6,481,860.77
Pozostate aktywa 4 1,037,288.28
Aktywa ogétem 228,233,324.50
Zobowigzania biezace 4 (3,667,254.82)
Zobowiagzania ogétem (3,667,254.82)
Aktywa netto na koniec roku 224,566,069.68

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2012

Noty
Zysk ogotem 6,155,179.45
Dywidendy 6,152,758.63
Odsetki bankowe 2,246.44
Pozostate dochody 1 174.38
Koszty ogotem (5,250,059.22)
Optaty za zarzadzanie 5 (3,715,593.45)
Optaty dla depozytariusza 7 (857,924.68)
Podatek od subskrypciji 9 (112,236.93)
Odsetki bankowe (koszty) (1,375.57)
Pozostate koszty 10 (562,928.59)
Zysk z inwestycji netto 905,120.23

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papieréw wartosciowych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych
instrumentach pochodnych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat)

netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat)

netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci

Subskrypcje 53,424,054.56
Odkupy (82,951,469.95)
Podziat zysku (79,809.48)
Aktywa netto na poczatek roku 235,663,903.55
Aktywa netto na koniec roku 224,566,069.68

(denominowane w USD)

(16,358,363.28)
29,801.24

(724,581.01)
34,526,469.15

130,944.67

18,509,391.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Latin America

(denominowane w USD)

Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 750,012 WAL-MART DE MEXICO SAB DE CV MXN 2,114,599.55  0.94
notowane na oficjalnej gieldzie papierow wartosciowych 47,979,22229 21.37
Chile
Akcje 750,000 BESALCO SA CLP 1,354,441.05  0.60
Brazylia 500,032 CENCOSUD SA CLP 3,029,379.41 1.35
ANHANGUERA EDUGACIONAL 65,000 LATAM AIRLINES GROUP SA CLP 1,650,511.01 0.73
100,000 BRL 1,661,080.44  0.74
PARTICIPACOES SA 300,000 SACI FALABELLA CLP 3,021,810.14 135
62,800 AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO SA BRL 1,131,687.70 050 60,000 :gi‘gsm QUIMICA Y MINERA DE CHILE  ysp 3,698,40000  1.65
475,041 BANCO BRADESCO SA BRL 762622504 340 750,000 VINA CONCHA Y TORO SA cLp 1,570,046.16 070
150,000 BR MALLS PARTICIPACOES SA BRL 2,081,279.57  0.93 1432548777  6.38
350,000 BR PROPERTIES SA BRL 4,563,042.19  2.03
226,893 BRADESPAR SA BRL 3,147,066.75 1.40 Kolumbia
999,956 ggﬁg:t ﬁ\g%';i’if;’mﬂ?:gﬁi%%ig’} BRL 3519,166.92  1.57 145,092 ALMACENES EXITO SA cop 2,376,70831  1.06
125,000 BRL 1,173,723.38 052
ADMINISTRACAO SA 25,000 BANCOLOMBIA SA ADR usD 1,492,750.00  0.66
200,000 BRF - BRASIL FOODS SA BRL 3,451,301.26 1.54 176,000,527 BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA COP 2,883,011.58 1.29
225,000 CCR SA BRL 2,035,069.99 0.91 37,500 ECOPETROL SA ADR usD 2,209,875.00 0.98
100,088 CIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO BRL 4,467,157.14 1.99 8,962,344.89  3.99
GRUPO PAO DE ACUCAR
225,000 CIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS ADR usD 8,610,750.00  3.83 Peru
200,000 CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS ADR  USD 2,424,000.00  1.08
50.000 GPFL ENERGIA SA ADR USD 109550000 049 75,000 CIA DE MINAS BUENAVENTURA SAADR  USD 2,922,000.00  1.30
' DSOS ’ 30,000 CREDICORP LTD usD 3,758,400.00  1.67
175,000 EDP - ENERGIAS DO BRASIL SA BRL 1,110,139.00  0.49
1 VOLCAN CIA MINERA SAA PEN 112 0.00
225,000 EMBRAER SA ADR usD 5989,500.00  2.67
165,200 ESTACIO PARTICIPACOES SA BRL 2,768,533.12  1.23 6,680,401.12  2.97
600,000 GERDAU SA BRL 5701,892.74  2.54 Kanada
162,500 IOCHPE-MAXION SA BRL 2,130,569.79  0.95
1,077,300 GALWAY RESOURCES LTD CAD 1,302,898.52  0.58
850,000 ITAU UNIBANCO HOLDING SA BRL 12,816,196.77  5.70
500,000 GRAN TIERRA ENERGY INC CAD 258143198  1.15
750,000 ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU SA BRL 3,338,180.21 1.49
75,000 LOCALIZA RENT A CAR SA BRL 1,316,048.90 059 3,884,330.50  1.73
30,000 LOJAS RENNER SA BRL 1,004,041.80 045
10,700 LPS BRASIL CONSULTORIA DE IMOVEIS  gRr. 19245022 009 220,704,201.30 98.28
A Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrument; nku
175,088 MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE BRL 2,528,626.97 113 Yy pap _ry .. yry
ENGENHARIA SA pienieznego
75,000 MULTIPLUS SA BRL 1,497,190.46  0.67
200,000 ODONTOPREV SA BRL 1,118,888.01 0.50 Akci
500,000 OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES  pR(. 151567429 067 cje
SA Brazylia
900,086 PETROBRAS PN BRL 10,337,146.98  4.59
800,000 PETROLEO BRASILEIRO SA - PR BRL 8,820,977.92 3.93 844 ELEKTRO GERACAO BRL 0.00 0.00
121,800 QUALICORP SA BRL 1,188,702.68 0.53 16,347 ELEKTRO GERACAO PFD BRL 0.00 0.00
117,300 SANTOS BRASIL PARTICIPACOES SA BRL 1,676,705.44 0.75 0.00 0.00
200,000 TELEFONICA BRASIL SA BRL 4,366,127.76  1.94
350,000 TIM PARTICIPACOES SA BRL 1,350,798.50  0.60 0.00 0.00
50,000 ULTRAPAR PARTICIPACOES SA ADR usD 1,115,500.00  0.50 Portfel papieréw wartosciowych ogétem 220,704,201.30 98.28
737,900 VALE SA BRL 13,271,870.56  5.90
387,100 VALE SA-PREFERRED STOCK BRL 672060223 300  Finansowe instrumenty pochodne na dzien
138,872,414.73 61.84 30/09/2012
Meksyk
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
8,550,070 AMERICA MOVIL SAB DE CV MXN 10,905,998.41 4.87 Zapadal- zowanie wany zysk lub
220,028 AMERICA MOVIL SAB DE CV ADR usD 5597,512.32  2.49 nosci w USD (strata)
1.453 590 BOLSA MEXICANA DE VALORES SABDE  \xN 3.011,813.38 1.34
B ] cv i ’ w USD
75,000 FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SAB  ysp 6,898,500.00 3.08
DE CV ADR .
2,750,000 GENOMMA LAB INTERNACIONAL SAB DE  pxN 5327.927.82  2.37 Kontrakty terminowe forward na waluty
cv
600,094 GRUPO AEROMEXICO SAB DE GV MXN 02880442 041 9,724,222.60 PLN 3,020,768.33 USD 15/10/2012  3,020,768.33 9,680.56
500,000 G\F/‘UPO COMERCIAL CHEDRAUISADE  MxN 1,275544.93 057 58,459.40 USD 186,644.51 PLN  15/10/2012 58,459.40 293.66
350,703 S\F;UPO FINANCIERO BANORTE SABDE  MxN 1,984,377.94 0.88 3.70 USD 2.88 EUR  02/10/2012 3.70 (0.01)
750,000 GRUPO FINANCIERO SANTANDER MXN 2,031,733.07  0.90 491.54 USD 382.12 EUR  01/10/2012 49154 (0.06)
MEXICO SAB DE CV
1,500,070 GRUPO MEXICO SAB DE CV MXN 4,963,190.25  2.21 3,079,722.97 9,974.15
125,020 GRUPO TELEVISA SAB ADR usD 2,939,22020  1.31

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

ING INVESTMENT MANAGEMENT 159



ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

ING (L) - Invest Latin America

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2012
Liczba/ Nazwa Waluta  Warto$¢
Wa- rynkowa
rtosé w USD
nominalna
Warrant
486,500 GALWAY RESO WT EX 13/01/2013 CAD 0.00
0.00
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 9,974.15

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2012

% WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 220,704,201.30 98.28
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 9,974.15  0.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6,481,860.77  2.89
Pozostate aktywa i zobowigzania (2,629,966.54) (1.17)
Aktywa netto ogétem 224,566,069.68 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Dane statystyczne

Aktywa netto

ING (L) - Invest Materials

(denominowane w USD)

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (HUF)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Capitalisation Y (EUR)

Capitalisation Y (USD)

Capitalisation Z (USD)

* Stope obrotu portfela oblicza si¢ zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR

30/09/2012 USD
30/09/2011 USD
30/09/2010 USD

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/0