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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres szedciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna

E‘n.l

. Przeprowadzilismy przeglad polrocznego sprawozdania finansowego ING Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akeji 2 ( Fundusz'") z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szeScin miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku
oraz noty objasniajgee i informacjy dodalkowe (calaqceone sprawoedanic Mnansowe™),

Za rzetelnosc i jasnosé zalgezonego sprawozdania finansowego, jak rdwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych
Spolka  Akeyjna ( Towarzystwo™). towarzystwa funduszy inwestyeyjnyeh zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie. na podstawie przegladu
zafaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu,

. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa

oraz krajowych standardow rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentéw w Polsce. Standardy nakladaja no nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob. aby uzyskaC umiarhowang pewnosé, zc sprawoedanic [inansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danvch
finansowych., wgladu w ksiggi rachunkows oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnic roznig sic od badan ledaeych u podstaw opinii wydawane] o zgodnosci
rocznego sprawozdania finansowego 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz 0 jego rzetelnosei ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzvskad
wystarczajgce] pewnosci. ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czyiu nie wydajemy opinii = badania.

. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie

pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodei oraz Ze rzetelnie | jasno przedstawia,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Funduszu na dzien 30 czerwca
2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szedciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U, nor 152 z 2009 roku poz. 1223, zpdiniejszymi zmianami)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego doljezono oswiadezenie depozytariusza,

w imieniu
Fmst & Young Audit sp. z 0.0,
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Bieghy Rewident

N il

— Dominik Januszewski
Bicgly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 27 sterpnia 2012 roku



ING Specjalistyezny Fundusz Inwestveyjny Otwarty Akeji 2
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zeodnie 2 wymogamiart. 52 ust, 2 ustawy 2 dnia 25 wreednia 199 r. o rachunkowoscel (DU 2 2009 . nr 132, poz.1223)

Zarzggd ING Towargystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. preedstawia sprawozdanie finansowe ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestyeyjnege Otwartego Akcii 2, na ktdre sklada sig;

1) wprowadzenic do sprawozdania finansowege;

2) zestawienic lokat we stanu na dzief 30 czerwea 2012 r, o wartodei 1.631.026 tys. zlotych;

3) bilans sporzadeony na deien 30 ceerwea 2012 1, kiory wyknzuje akiywa netto i kapitaty na sume 1679627 tys, zhoyveh;

4) rachunck wyniku 2 operacji za okres od 1 stycznia 2012 v do 30 czerwea 2012 r. wykazujgey zysk z operacii w kwocie 94.133 tys. zlotych;

§) restawienic zmian w aktywach netto #a okres od 1 stvernio 2002 ¢ do 30 crerwea 2002 ¢ wykarujges swicksrenie stanu wantodol aktrwio
netto o kwotg 106,036 tys. zlotyeh;

) moty objadninjigee;

71 informacja dodatkowa,

Leszek Jedlecki
Prezes Larzao
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Huans van Houwelingen

Wiceprezes Zarzqdu

Malgorzata Barska
Czlonek Zarzqdu

latoniQ_—

[zabela Kalinowska
Lvrektor Departameanty Ksiggowasol Fundusoy

Warszawa, 27 sierpria 2012 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nagwa fanduszn: ING Specjalistyezny Fundusz Inwestyey jny Otwarty Akeji 2
Fundusz mode wrywaé nazwy w skmconym brzmieniu: (NG SFIO Akeji 2
Typ funduszu: specinhistycany fundusz inwestyeyiny obwarty
Data utworzenia: 19 wrzednin 2001 1. decyzja Komisji Papierdw Warlodeiowyeh i Gield DFN1-4050/9-107/01

(obecnic Komisja Madzoru Finansowezo "KNF")
(ieres na falci zostal utworzony: Fundusz zostal utworzany na czas rleokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 26 paddziernike 2001 . pod numerem RFL 100

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestyevinym Funduszu jest werost wartosci aktywéw Funduszu w wynike warostn wartosel lokat. Fundusz nie gwaraniuje
psingnigcia celu imwestycyinego, Uczestnikami Funduszu moga byd wylicznie osoby prawne i zgodnie 2 Ustawn o funduszach imwestyoyjnych
Funduse stusuje ograniceenta inwestycy jre ukreslone dla fundusen Biwestyeyjucgo snnkniciepe. Funduse ealisuje cel inwestyey oy popracz
imwestyeje w akeje, papiery dluzne i inneg instrumenty [inansowe,

Srodki Fundusru inwestowane sq w papiery wartodciowe zgodnie z rastepujacymi zasadami dywersviikacii fokat;

1. akeje dopuszezone do obrota na rynku zorganizowanym — od 60% do 10025 aktywaw.

2 dhugne instrimenty (insnsowe emilowsne, porecrane lub guariniowane prees Skark Pafstwa lob Marodowy Bank Polski - do 40%
aktywinw,

3. dhusne instrumenty fingnsowe inne niz papiery wartosclowe emitowane, poreczane lub gwaramowane preez Skarb Panstwa lub
MNarodowy Bank Polski — do 10% aktywow,

4. ragronicene papicry wartosciowe i prawa maigikowe - do 30% wartodol aklywow.

Fundusz dazy do oslggniecla stopy swrotu wyzsze] niz benchmark: 80%WIG + 20% WIBID OMN.

Organ Funduszu

Firmu: ING Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych Spilka Akeyjna (ING TFI S.A., Towarzystwi)
Siedziba Warszawa

Adres: ul. Topicl 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy. Sad Rejonowy dia m.st. W-wy X1 Wydzial Gospodarczy KRS

Mimer: DOODOIS430

Ditis wipisu: 3 wrzednia 2001 1,

Towarzystwo jest spdtky akeying prawa polskiego, kidrej 100% kepitalu skeyjoego nalezy do ING Investment Management (Polska) 5.4
(ING IM). ING Investment Management (Polska} S A, jest spdlkq akeyjng prowa polskiego, w kidre] 100% akeji posiada ING Investment
Management (Europe) BV, Fundusz, reprezentowany pezez ING TFI S.AL zawarl 2 ING Investment Management (Polska) 8.4, umows o
Zarendzaniu Pakictern Papierow Wartodeiowych,

Olires sprawozdawezy
Sprawoedanie (tnansewe Fundusze ebejmuje okres 01012002 1 -30.06.20012 1,
Pniem bilansowym jest 30,06.2012 r.

Zalodenie kontynuowania deialalnosei przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadrone pray ealoeniv kontveuowanin deialalnogei preex Funduse w dajacej sie preewidgied
preyszlodcl, tzn. w oclaggu co nojmniel 12 miesigey od 30.06.2002 r. W posiadaniu jednego inwestora znajduje si¢ taka liczba jednostek
uczestnictwi, #e dozenie zlecenia odkupienia catodei lub cogéei z nich moge spowodowad spadek waripdel akiywow netio Funduszu poniie)
kwoty 2 min PLN, co spowodowaloby spelnienie przestanki likwidazii Fundusey (Ustawa o funduszach inwestyeyjnyeh)

Podmiot, ktdry preeprowadzil przeglyd sprawozdania finansowego

Ernst-& Young Audit sp. 2 0.0,
Addres: Rondu ONZ 1, Warszawe

Wikazanie kategorii jednostek uczesinictwa i cech je ragnicujgcych
Fundusz zbywa jednosiki uczestnictwa nigzrdenicowane pod wzgledem kategorii,

Warkcuwa, 27 sierpria 2002 ¢
Dwrektor D

NG Speciabistyeciy Funduse westyeyoy Otwinty Akegi 2



2. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zloiych)
Jioa 2802 I i 2010

warinsé wi wartodd na e udizsiul w warlodd wg wartoht na %% edeial w
Shiladwiki lokat ceny nabycin  drien bilnnsowy akiywach  ceny aabycia  dazien bilansowy aktvwach

Akeje 1 328 K83 1 448 104 B4 10 1 364 141 | 362979 83.13
Warranty subskrypeyjne - - - - = .
Prawan do akeji 6787 697 0,40 | 9a4 2336 0,3
Frawa poboru il 1036 0,06 5 . .
Ewity depozyiowe - - - - - .
Listy zastawne - F 3 z : %
Dihuine papiery wartodeiowe 171 936 174905 10,16 210316 216 843 13,76
Instrumenty pochodne = < = B : 2
Udzialy w spdikach = cpraniczong

odpowisdziainoicia . = = : . .
Jednostki ucresiniciwa = £ = = . 4
Certviikaty inwesiyeyjne == 2 5 z

Twiuly ucrestnictwa emitowine przez

instyiecie wapdinego inwestowanin majgee

shedzibe 2a pramicy - & = & = z
Wierzytelnodel = : & £ : 5
Weksle - b = e 5 3
Depozyty = . - 5 = 2
Waluty - = = - = .
Mieruchomodc - - . g - i,
Statki morskie - # . 3 . .
Inng - - - - . x

RAZEM I 507 608 1631 026 M,72 1 576 451 I 328 Lot A

Woarszawa, 17 sierpnia 2012 r.

[znbheln Kalinowska

Lestawienie lokal rialedy analizowad igeznie o notomi objafniaiooemi | informaciq dodatkowg, kidre sianowly integralng coest sprawazdania findmsawego

ING Specjalistyceny Fundise lnwestyey ny Ouwanty Akcji 2
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3. BILANS
sporzgdzony na dzied 30.06.2012
{w tys. glotyeh 2 wyjgtkiem liczby jednostek wezestnictwa i wartodel alitywiw netto na jednosike uezestnietwa)

10063003 ETNEE T

I Aktywa 1 721 B62 1 5757495
1. Srodki pienigine i ich ekwiwnlenty 69 252 43 580

2. Nalednindci 21 584 3055

3. Transakeje pray zobowigzaniu sip drugie] strony do odkupu 1] ]

4. Sklndniki lokat notowane no akiywiym rynk, w tym; | 629 990 | 526 824
dfuzne papiery wartosciowe 174 903 216 845

5. Skladniki fokat nienotowane na-akitywnoym rynkua, w tym: 1036 2336
dfing paplery wartadelnve i it

&, Mieruchomosc ] i

7. Pozostale aktywa ] i

I Cuobowisganin 42 235 2204
1L Akrvwa neto (1-10) 1679627 1573501
. Kupitnl fumdueri 1 268 377 1356 474
L. Kapital wplacony JAT2 118 1665 088

2. Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) 2603 741 -2 409 514

¥, Dochody satrzymane 289477 36T 76T
I. Zakumulownne, nierozdysponowane prevehody = lokat netto 224 484 205 &2

2. Zakumulowany, mierozdyspanowany Zrealizowany syskistrata) ze zbyoin fokat 59903 158 147

VI Werost (spadek) wartadet lakal w adniesieniu do ceny nabyein 121773 -50 G50
VIl Kapital fundusza | zakomulowany wynik 2 operacji ([VEV+H-VT) I 679 627 1573591

Lickba jednostek ucresinictwa (wszL)
Wartodd aktywiw netto nn jednosthe vcrestmiciwa (w 21}

Warszawi, 27 sicrpnin 2012 r.

6 252408, 161711
268,64

6 196 896, 105607
253,93

Bilgrx rialesy amalizowod fqezrie = motami obfasaiagigommi { informaciy dedatkows, Move siamowig integraling cogit spravozdania finansmiego
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. zlotyeh 2 wyjgtkicm wyniku & operacji preypadajgeego na jednostke uczestnictwa)

L0 2002 LOLIE o1.05,2001

A6 2002 21123041 Jda2ell

I Preychody z lokat 24025 56 652 25627
L Dywidendy § inne wdzinly wzyskach 20607 45296 17 466

2. Przychody odsetkowe 3 350 11 356 6124

3. Przyehody zwigzane @ posiadaniem nicruchomode -

4, Daodatnie saldo roenic kursowyeh 35 - a7
5. Porostale 13 3 =

1L Foszty fundiszn 4161 9289 5003
I, Wynagrodzenic dia towarzystwa 4 117 5 o4 4681
2, Wynagrodzenin din podmictiw prowadzgeych dystrybugig 5 . o
3, Oplaty dla depozytariusza - = =
4, Oplaty zwigzone 7 prowadzeniem rejestra akiyww fundusiu - - -
3. Oplaty @ zexwolenin orar rejestracyjne S * =
6, Usk w zakresie rochunkowoso - - =
T, Uslugi w zakreste zarcgdeama aktywan funduszu = = e
8. LUstupi pravwne = - E
9 Ushugi wydnwnicee, w tym poligreficzne - * %
10, Kosay odsetkowe - = -
11, Kosety swinzane 2 posiadaniem nicrachomode - - -
12 Ujemne saldo rivmic kursowveh - 43 7

13, Pomastale, w tyri; 4 297 215

= poeetki 43 295 214

1. Kosaty pokrywane preez lowarzystwo 0 0 0
v, Koszty funduszn netw (T-11) 4 161 9289 = 103
V. Praychody z lokat netta (1-1V) 19 864 47 363 20 624
Y1 Zrealizowany | nicarealizowany aysk (strita) 74 269 -401 325 17008
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat, w tym -8 154 Bl 118 THETI

Z tytulu ridmic kursowych a 2085 | 078

2 Warost (spadek) niczrealizowanego sysku (steaty) 2 wyceny lokat, w tym; 172423 461 443 -5 K78

2 tylonhu nidmie kursowych 75 -553 4

VIL Wynik 2 operacii 94 133 -353 962 48 619
Wynik 7 operacii preypadajacy na jednostke nczesiniciwa (w zl) 15.06 5712 504

Warszswn, 27 sierpnin 2012 r,

Dryrekior Dep

Rachunek wymiky = operacii nale2y gralizowad kpesmie = motamni objabmiajgeyn | informogq dodarkows, kidre stapovia intepralng copsé sprovwosdanio
Sinansowego,

ING Speggalistyceny Funduse Inwestyeyjmy Otwarty Akejr 2



5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO iw tys.zlotveh £ wyigtkiem ficzby jedunosiek wezestniciwa)

au.01, 2012 or.er 380
1. Emigna Wartosei Aktywdw Nerto 30.06.2002 15422001
1. Wartodé aktvwiw netto nn koniee popraeduiege okreso sprawoeduwezego 1573 591 1 818 479
2. Wynik = operacji za okres sprawoslawesy (razem), w 1ym: 04 133 =353 967
n} preychody  lokat netio, 19 £G4 47 363
b} zrealizovwany xysk (strain) ze zhycia lokat, -OR 154 60118
) warost (spadek) niezrealizowanego aysku (straty) 2 wyceny lokat 172 423 461 443
3. Zminna w akiywach netto 2 tytulo wynike 2 eperaci 94 133 -353 2
4, Dystrvbucfa dochoddw Tundusen (Fazem) ] 0
o) 2 pravehodow z lokat netto, 1] I
b} ze zrealicowanego 2viko ze zbvcia lokat 0 1}
¢) 2 preyvehodiw ze Zhveia lokat ] O
5, Lmiany w Kapitale w oliresie spruowozdawezym (razem}, w bym 11403 109 o074
oy wminn kapitalu wploconegs {(powigkszeme kapitnlu # tytuby shyvtyah jo.) 206 130 475 830
s} 2mians kapitalu wyploconegs (zmniepsrenie kapital 2 ytulu odkoponyeh §.i) 194 227 366 736
G, Lijezna zmiana akiywdw metto w okresie sprawozsdiwezym (3-4+5) 106 36 -244 588
T. Warta&é alitywiw netto na koniee okresn sprawozdawesegno 167% 627 157350
. Srednla wartost akiywiw neno wakresle sprawedawey m 1655 996 L TET H10
IL Enddari feghy fednosiek nozesiicnvg ;& ::‘_ iﬂg gi gi:ﬁ
1. Zmiann lezhy jednostek nerestuictwa w okresie spravwoednweeym, w lym: 414 854 530637 350 H2.474583
&) hiczba zbytyeh jednosick uezestnictwa 2 353 308085108 | 606 98| 46783
b licebia odkapionych jednostel verestiictws 1 Q68 543 554471 | 347 639, 393050
¢} saldo smian loxby jednosiek uecrestnichwa 414 854 530637 355 342 474533
2. Liceba jednostck veeestnictwa narasiajgeo od pocegiko deialalnodel fondoszo, w tym: 0 252 408161711 0 196 896, 105607
u} liczha zbytyeh jednosiek uczestnictws 16 119 100079425 15342 681 862400
b} liceba odkupionyeh jednosiek vcaestnictwa O B66 691,918214 O 145 787.756793
o} salde emian leeby jednostiek vezestnictwa 6252 408, 161711 615G 804G, 105607
NI Zmidana wartodel akipwdw neifo na jednostke uczesiniciva: ;; :;i:ﬁ j: f;_';:j:
1, Wartosé aktywdw netio na jednostke uczestnictwa na konice popreednicgo okresu sprawozdawezege 253,93 311,31
2. Wartosé aktywow netto na jednosths wozestnictwn na koniec okresy sprowozdawozego Iak 64 13393
3. Procentown zminnn wartodel akivwiw netio na jednostke ucrestnictwa w okresic sprowoedivwczyim®) 11.65% -18,48%
4, Minimalng wirtodé akiywiw netio na jednostks ueecsinictwa 244,66 248,31
v dmiy 2012-06-05 01 1-12-19
5. Maksymalna wartodd aktywiw netio na jednostke uczestmictwe 286,19 327,38
w dniu 2012-03-15 204 1-04-06
&, Wartoéé aktywow netto na jednosthe uerestnictws weding ostatnig] wyeeny w cknesic 268 64 241 63
sprwozdawezym ¥ ;
w dniu 2012-06-29 2011-12-30
[ e e araL
T e, 2002 Ariramir
IV. Proceniowy udzial koszidw funduszu w srednigj wariosci akivwdw neite, w fym: ) 0,51% 0,52%
L. Procentowy udzial wynagrodeenin dia Towarzystwe 0,50% 0,50%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowsdzaeych dystrybuciy - -
3. Procentowy wdzial oplas dla depozytriusen = -
4. Procentowy udzial oplad swigeanych 2 prowsdzeniem rejestr sktywiw fundusen - -
3. Procentowy udiial oplat zn usbugi wozakresie rachunkowosci . -
6. Procentowy udzial opdat za uslugt w zakresie zardgdzanis akiywani funduszu . =

*} diciire w stcsinkic poczrym

Wirszawa, 27 sierpnia 2002 r.

Fessawiente sinian w akireoch neite maledy onalizowed fqesnle = notain abiadniafgennd | infarmaiy dodatong, kidee stonowiq mfegralng exgid
sprovozdania fingrsomega,
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6. NOTY ORJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Dzinlulnode Funduszu regulujy nustgpujaee preepisy prowne;

Ustawn z doin 200601994 ©. o rochunkoweder (Dz L. 2 2009 r. or 152 poz. 1223 7o 2m.)

Ustawa & dnin 27.05 2004 ¢, o funduszach imwestyoyinych (De U, 2 2004 1. nr 146 por. 1346 22 zm. )

Rogporzadieme Minstra Finansow & dnia 24. 122007 r. w sprowie szezegolnych zasad rchunkowoicn fundusey inwestyoyimyeh (DU 2 2007 . nr 249 poe, 155Y)

wwane dalej Rorporegdreniem.

1] UTAWNIANIE T PREZENTACIA INFORMACI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdunie Gnansowe jest sporcydeone w geyku polskim i w walucie polskie.

Informacje zawarte w sprawoezdanin finmsowym wykeseane s w tysigonch lotych, 2 wyjatkiem wartodel akiywdw netto nn jednostke uszestnicown. Jeseli

charakter | istotnosé dane) poeyep wymaga mnej dokladnoicl - fukd ten odnotowany jest w notach objasniggeych albe mlormacii dodathowe).

Ma dzieni bilansowy ustalono wynik 2 operacii Fundusau, ohejmujaey:

13 preychody 2 lokat netlo - stanowigce rdeniog pomigdey prevehodami 2 ok, a koszami Funduseu netto,
2} grealizowiny zysk (stratg) 2 zhycin lokal § miezrealizowany zysk (stradg) 7z wyceny lokat,

Mar dzien Bilagsowy preyjgio memsly wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawnzodanie ohejmuje wprowndaenie, zestawienic Inkat, hilans, rachunck wyniko 2 operacil, xestiwienic zmian w aktywach netto, naty objasdniaice @ informimje

dodatkows, Sprawozdanic obejmuje dane ze pierwsze polrocze 2012 roku waz dane pordwnywalne za rok 2011

2} UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACT DOTYCZACYCH FUNDUSZU

1. Operacie dotyezace Funduszu uimuie sig w ksigeach rachunkowyeh w okresie. kidregn dotveza.

2 Mobyte skindniki Iokat ujmuje sie w ksiggach rchunkowych wediug ceny nabycin obejmujaced prowizje maklerska,

3 Sklsdniki lokat nabyte nicodphsnie postednjy oéng nobycin réving zeru,

4 Sklaadiniki lobat chrey nmane w cacian ca e shlodobl mufg veog el cla wynibsjoug « cony poabycio gyeol shladinikdw lokal, w samiban 2o hide aostaly
otreymigne, skorygowany o ewentualne doplaty lub otreymane prvehody pienigne.

Zmiang wartedci nominalng nabyiveh akeji, nie powodujieg emiany wysokodei kapitolu zakindowego emitento, uimuje sig w ewidensji analityczne),

w ktdrel dokomuje sic zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowe) ceny nabyvein,

6 Zysk lub stratg z¢ zhyein fokst wylicza sig metods FIFQ (myjdrodsee spreedaje sig jake plerwsze), 0w preypadku skisdmkdw wyceniomyeh w
wysokoder skoryeowanej ceny nabyeia — eszacownne] prey rasiosowaniu elektywne) stopy procentowe), najwylseej biekzpee] warlogel ksiggowe| (nie
stesupe sig do skladnikdw lokat bgdaeych przedmiotem transakei. o ktorveh mowa w §327 | 28 Rozporaydzeniz).

T Eysklub stratg ze chycie walut wylicze sig zgodnie 7 pkt. 6

8 W przypadiu gdy jednege dnia dokonane s ransakeje zby<ia | nabyeia danego skladnika lokat, w plerwsze) kolejnedel ujmuje sig nabycic skladnika.

9. Molemng dywidendg 2 akeflf prawo pobom akeji nolowanych na rynku akiywoym vjmije sie w ksiegach mchunkowyeh w dnig, w kidrym nn potreeby
wyeeny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs nleuwzelednigiaey wartoSci lego priwe.

13 Prawo poboru akeji nienotowanyeh na nmku aktyamym oraz prswn do otreymania dywidendy od akeoli nienotowanvel na rvnko akiywnym ujmie sig
w ksiggnch rachunkowych w dniu nastepoym po dnin ustalenia tveh praw,

11, Miewykonane prawo poboru akeji wenaje sig za zhyte, wedlug vartodel riwneg zeru, w dniu nasigpoym po sy ginigeiu tego pravwa,

12 Miezrealizowony wysk! sirata 2 wyeeny lokat wphywa no wirost” spadek wyniku = opemeii.

13, Nabyecie/ zhycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksigrach rachunkowsych w dacie zawarcia umowy

14, Skindniki lokal nabyted zhyte, dia kidrych brak jest potwicrdsenia zownrcin transakeji, wwzglednia sig w najhlizsze] wyoenic aktywow Funduszu i
ustalenm jego sobowigzen,

15. Jezeli transakeja kupnadspreedazy skiadnika lokat w wyniku brky potwierdzenia zostuln ujetn w ksiggach rchunkowyeh w nastgpoyvm dniu po dnie
Fawircin rinsakeji wynikajgeym ¢ pidrwotnego dokumeniu, to w prevpadko skladnikow fokal wycensanych w skorygowinej cenie nabycin,
OSZRCOWINE] prey rstosowanio efektywie) stopy procentowe|, do wyceny preyimuje sig wszyvstkie parametry wyniksjgee 2 umowy kupna‘sprzeduey. 5
preede wazysikim datg mubycia, rozlicenia (doty preephywow pieniggnych),

16, Operace dotycznee Funduszn wimuje sic w walucie, w kidre g wyrsfone, 4 likee w walucie polskic] po preelicesniv we Sredniego kursy NBP
ustalonego dia donej waluty no deiefi ujgia tych operaggi w ksiggach Funduseou, Jedeli operacje dot Fundusiaa st wyrakone w walutoch, dla kioryeh
MWBP nie ustada kursa — ich wartosé okredla sig w relaci do eurc.

17, Srodki w walucie nabyte praez Fundusz w celu rozliczenia transkeji kupna paplerow wartodciowyeh denominewanyeh w walucie obeep nie stanowia
Inkat Funduszu, o ich ujecie w ksigzach nastepuje w dacie rozliczenia trinsakeii nabycia waluty.

18, Zobowigeania i naleznoéc Fundessy wynikajgee 2 zavwartych transakeji kupna Db spracdizy waluty w ewigzku 2 rozliceeniomi waluiowsymi kupne lub
spraeduty papicrow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug drednicgo kursy NBP dia dane) waluty.

19, Preychody # tokat obejmujg w seceegdlnods:

a) Dywidendy © mne udzialy w zyskach,

I} Preychody odscthowe {praychody odscthowe od diugnych papicidow wanoiciowychy, wyccmmuych wowantdcl godeive), nalicza sig sgoduic 2
zasadami ustalonymi praee emitenin; praychody odsetkowe od [okat bimkowych malicea sig prey sstosowniu elektywnej stopy procentowe)).

) Dodatnio salde réenic kursowyeh powstale w wyniku wyceny Srodlcdw pieniganveh, naleznodel orne 2obowigzm w wilutsch obeveh,

20 Koszy Funduszn obejmuig w speeepdlnedei:

a) Koszty adsethowe (Kosety odsetkowe 2 1yn kredytdw | pody zeek zaciagnigtych prece Fanduse rozlices sig w czasic pray sistosowaniu efckrywnej
stopy proceniowei).
b) Ujeming saldo résnic kursowych powstale w zwigzku 2 wyceng srodkéw pieniginych, naleinoded o sobowigzan w walitach oboych

21, Odsetks naliczone one nidegne od Srodkdw pienwgnych no reclunkach bmkowych orae loknt terminowych powighk sz warlosé aktywow Fundoszn w
i wyceny

2L W kmrdym dniu wyceny twWorzy sie rezerwe na preewidyvane wydatki, Platnogei 2 tytwlu kpsatdw operacyinych zmniciszain upresdnio wtworzomg
rezerwy. Limitowane koszty operacyne 55 ujmowane w wysckndel nie preekroczajnes] maksymalnego limite rezerw. Rezerwa naliceana jest kaddego
dnia wyceny od wartosci aktywdw netto 2 poprzednicgo dnia wyceny skorygownne) o zminny w kapiiale wplaconym | odkupiomym, Townrsystwa 2
winsnych srodkiwy, w tym 2 wynagrodzenia, pokrywa koszly operacyjne Funduszu,

23 Towarzystwo na koniee kiedego micsiqen pobicra wynagrodesmic wynoszace maksymnlnie 2% w skall roky, naliceone od warlodci aktywow netio
Fundusen w danym dnin wyeeny

24, Towarzysiwo pobiera optatg dystrybucyjng, oplatg zo konwersie orue oplate umorzeniows (wysokoid oplaty zaodnie ze stanem Fundusza), Oplaty 1o
stanowin zobowinzanie Fundusa wober TFI - nie sq gimowan: w preychodach i keszlach

h
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25, Dniem wprowsdzenia do keing zmisny kapitalu wplaconego ub wyplaconegs jest deieh ujpcin 2hyvein lub adkupienia jednostek nesestnictwa (U} w
odpowicdnim rejesirze (2 oy, #e nn porzeby okredlenin warndci akiywow nette na JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzelednin sig xmian w
kapitale wplaconym | wyplaconym wynikajaeych ¢ apizdw w rjestree ncrestnikiw Fundoszo w dnin wycemy)

b Wezystkie zobowigzania zwingzane 2 nubywaniem i umarzaniem JU wynzane sy w kwocie wymagajyee| zaplaty,

27, JU podlegain odkupicniu w kolefnodel okreslone] wedlug metody FIFO, co oennces, e jake plerwsze odkupywans sa JU zapssane najwezesnie] w
danym rejestioe uczestnikn

3) METODY WYCENY AKTYWOW
. Wiyveen Fundugz enie zobowi i iku rac]i

Driem Wyoeny jest dimen, na ktdry preypada pwvezapna sesja na Gieldiie Pepierow Warlodciowych w Wirsswie, naseyweane) daléj GPW. W Dnig Wy éeny oraz i

dzien sporcydaénin spravwoedonia finansowego Fundusz dokonuje wyeeny swoich aktywow, ustolenin warloded aobowinzan Fundusiu, ustalenia Wanlosci Aklywiw

Metto Fundusey, ustatenia Warodol Aktywow Metto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa orae ustalema ceny zbycia | ediupienia Jednostel Uczestnictwis

Aktywa Fundwszu wycenia slg. a zobowiszanin ustala sig wedlug wiarvecdnic oszacowane] waripagl godziwej z zastrzezeniom § 23 ust | pkt | one § 26-28

Hozporzgdzenia

1. Wy Indnikiw i W

1. Zgodnie & postanowieniomi ninigjsego punktu wyceninne sg nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

21 warranty subskrypeyjne,

3) prowa do akeji,

4] prawa poboru,

3) kwity depoxyiowe,

6) listy zastawne,

7} dhwEne papiery warlosciowe,

8) metrumenty pochodne,

9 certyTikaty inwestycyine,

109 tytuly wesestnictwa emitowane prasz fundusze zagranicene lub instylucje wepdlnego inwestowania majace siedzibe 2a granici,
11 ) instrumenty rynku pienigenego,

b | Wartodé godeiws sklndnikdw lokat wymienionyeh w ust. | notowanych no akbyamym rynku, jedell Dedeh Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji nin dunym rynku, wyenncea ste wedlug ostatnicgo dosteprego w moemendie dokonywinin wyceny kursu ustalonego na akiywiym rynku w Doy
Wyceny:

1) w praey pandku skladmikdw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, me ktorveh wyznpoemy jest kors sombniedia = w oparciu o Kirs zamKnigeia, o
Jedeli o godwinie 23.00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs snmknigeia — w oparcio o ostuim kurs dostepny o godemnie 23:00 czaso
polskicgn,

2} w preypadiu skladnikéw lokat notowmnyeh w systemic notowas ciaglyeh bez pdrebnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparcie o ostiini Kurs
tranzakeyjny nn danym rynku dosigpny ¢ godeinic 2300 czasu polskivgo,

3} w preypadko skiadnikow lokal notowanyeh w systemie nolovwad jednolitych — w oparciu o ostaini kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jedeli o
eodzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzse dostgpoy kurs ustalony wsystemie kursu jednolitego — w oparcin o ostning kurs dostepny o
godzinie 2300 czasu pelskiego,

3. Jegeli wolumen obrowdw na danym skladnike akiywow jest znacmeo niski albo na danym skisdniku aktyvwiw nie zewario fadnej transakeji, ostatni
dostepny kurs ustilony zgodnie 7 metodami okresionymi wonst, 2 jest korvaowany seodme @ ensadam okreslonyme w gsi 5,

4 Wartesé godeiwn skladnikiw lokat wymienionych w ust, | notowanyeh no akbwnym rynku, jezeli Deien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywanin
tromsakeji ne donym rynke, wyenscza sig wedlug estatniego dostgpacgo kKursy ustalonego zgodnie & metodami okreslonymi w ust, 2 w popreednim Dniw
Wyeeny, skorypowmnego zgodnie & zusadiomi okresiomymi w ast 5.

5. W preypadkach, o krdryeh mowa w esL 3 § 4-stosuje sie ponizsze maody wyenaczania wartosel godziwe]:

1) preyimuje sig wartodd wyznaczong zgodnie 2 usl, 2 nn innym aktywnym nmku 2 tym, 22 o wyborze mnege sktywnego rvnku decyduje wysokosd
wiolumenu obrotu w Dnio Wyeeny,

2) jereli niedosigpne sn wartodel wyznaszone zgodnie = pkl. 1, a ta aktywnym rynku organizowans jest seaja fixingowa, to do wyceny skindnika loknt
korzysta sig z kursu fixingowego,

3) jedeli niemodlive jest wycenns w oporein o metodg okreslonn w pkt 131 2), a o akiyenym rynku dostepne i ceny w saloseonych najlepseyeh ofertach
kupon | spreeduty, 10 do wyeeny wilicen sig srednig anytmetyeang 2 najlepszyeh ofert kupna @ spreedagy, 2 tvm, de uwzpglednienic wylgeanic ceny w ofertach
spreedaty jest medopusecaalng. W preypadku, gdy nie jest modlivwe wylicaenie drednigg 2e wegledu na brak ofert spreedazy owsglednienic samych ofen
kupnu jest dopuseccaine. Do wyceny stosuje sig Srednig arvimetycend & nisflepszy ch ofert kupno b spraedicy @ rynku gldwnego, o jozeli nie 59 dosigpne o2
innego aktywnego rynku. Jereli papler wartedclowy jest notowany . nie leene rynko glownegn, na wigeej nid dwieh aktywnych rynkach to do wyeeny
uwzglednin sig tylke oferty kupnn 1 spreeduey = rynku glownego.

4) jedeli niemodliwa jest wycena w oparciu o metody okredlone w okl 113} — 10 do wyceny stosuje sie warlddé oszacowans, preee Bloomberg Genenie (w
pierwsre] kolggnosc) lub Bloomberg Fur Value (w drugic) kolegneson), o jedeli oscacowama te mie sg dostgpne - stosuje sig wortodd oszacowang praee
wyspecializowana. niezalesna jednostke dwindezaca tego rodzaju uslugi, o ile moZlive jost rzetelne oszncowanic preee b jednostke preephowdw premginch
zwigzanych & tym skindnikiem, prey ceym jednostke 1¢ uznaje sig 2a niczalezng, jedeli nle jest emitentem donegn skindnika lokat 1 nie jest podmiotem
zaleamym od Towarzysiwa,;

5 jekeli miemoedlive jest sostosownnie metod okredlonych w pkt 1)) < o stosue sig wygenyg w oparéiu o publicenie ogleszonn na aktywnym rynku ceng
nienbkrigceeo si¢ isiotnie skladniki, w szeregdlnodci o pedobne| koastrakcii prvwnej | celu ekonomicznym.

fi W preypadiu skladnikiw lokat bedneyel precdmiotem obrotu ma wigee] niz jedmym sktywnym rynku, wartodein godziwg fest kurs ustalony no rynku
glivmym, ustalanym zgodnie 7 ponizszymi zasadimi;

1} wybom rynku gléwnegeo dokenuje sig no koniec kmtdego kolejnego micsigen knlendarzowego (w plerwszym reboceym dniu miesigea);
2} kryterium wybor rvnku gloswnego jest skumualowsny wolumen abrotu na danym sklidniku lokat w okresic ostatnicgo pelnego miesigea kalendamowepgo,
3y w preypadhe gdy skladnik lokst notowany jest jednoczednie na sitywnym ryinlio aa terytosiim Rzecepospalite) Polckie) i za granien kryterium wyboru
rynki glownego jest modliwose dokonmmia preer Funduse transekcji no dimym rynku,
4} w przypadku, gdy peprer wartodeiowy nowel emisyi jest wprowaibiony do obroty w momencie, ktéry nie pozwaln na dokonanie pordwnania w pelnym
okresie wakismym w pki 2) o ustalenie rynku gldwnego nasigpuie:
&) poprece pordwnanie obrotdw 2 poszczeadlnych nikdw od dain rerpocsecia notowan do kofea okresu pordwnawezegn lul,
b w przypadky, gdy rozpoczyna ske obrdt paplerem wanosciowym, wybor nmku dokonywany jest popraez pordwninic ohrotdw na poszcecgdlnych
rynkach 2 dnia pierwsrego notowinig,
T Dy wyeeny skladnikiw lokal preyjmuje sig kurs z taka liceba micjsc po preccinku jak publikowany preee rynek akiywiy
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REYNEK AKTYWNY to rvnek spelniajacy Ineznie nastépajyce kryteria:

13 mstrumenty bedace preedmiotem obrotu na rvoku sa jednorodne,

2y swewyera) w kabdym momencie wystepujy zainteresovwant nabywey | sprecdawey,

3) ceny podowane sy do publicenej wisdomodei.

Razem 2 comiesigcznym ustalaniem rynku gléwnego, Towersystwe | Deporvinriusz badujy aktywnode rynku dle kagdego skladnika lokat Jezeli proce
badany migsiae byl doztgpny kurs transakeyiny (lub fixingowy ) lub dostepna byto regulomig informecja ¢ ofertoch kupna spreedogy, o wennge ske, 2 nnek
dla danego skiadnika lokat jest akiywmy.

11 Wyvena shdadnibgw lulal nignareanyelnn sy m ok

IV.§

4
5.

Feodnie ¥ postunowieniami niniegszego punkis wyceninne 51 nastepuiace skladniki loknt nignotowanyeh na aktywnym rynku:
1) akeje,
2) wurmanty subskrypoyine,
3) pravwa do akeji,
4) prawa pobory,
31 kwity depozyiowe,
) nstrumenty pochodne,
7) listy zustawne,
8) diwine papiery warloSciowe,
Y pednostit uezestniciwa,
10) cemyfikaty mwestyeyjne,
11} tytuly usresinictwa emitewane prze: fundusre agranicene lub instytucje wipdinego inwestowsnia majace siedzibe «n granica,
12} depozyty,
13} waluty nie bgdoe depoytom,
14) Instrmenty rynku plenignego.
15) wicteytelnodci, innyeh niz wierzyitelnoécl osob fizyeznyeh
Wartosd skladnikow lokar wymienionyveh w ust. | nienotowanych nn okiywnym rynku wyznacen sig, # zastrzegeniem pkt 1V ust. 4 1 5, w nastepujyey
sposhh:
1) w preypadku divgnych papierdw wartosciowych, listow zastownyzh orae mstrumentéw rynku pienigsnego bydacych papeerami warlogciowymi = wedlug
skorygowane) ceny nabycia, oszacowaneg prey mstosowaniu efektywne stopy procentowe), z uwzglednienmem potencinlnych edpisow z ttulo trwale) vimiy
wartode, jedel ich mtwonseme okoze sig koniccene, Skutek wyceny oszacowanej prey zastosowanin efekiywne) siopy procentowe zalicen sig sdpowiednio
do prayvchodow odsetkowyeh lub kosztdw' odsethowych, natomiest wysokode odpisiw 2 tytulu trwelej utraty warlofor slicea sig w ciginr posostalych
kosztdw Funduszn
2) dluzne papiery warlodeiowe zawlergjace whudowane instrumenty pochodne:
a) w preypmdky, pdy whodowane instrumenty pochodne =g Scile powigzene # wycenionym papicrem dhpnym o wartosd calezo instrumenius
finansowegn bedeie wyenacennn prey zastosowaniu odpowieomego dia denego instrumenty finansowego modely wyceny wwegledningage w swojeg
konstrulg)i modale wycoy posrcregdlnych whudowanych insrumentiw pochednych, zgodnic = pkt ¥,
b) w przypadion, gdy whudowane instrumenty pachodne nie sy dcidle powinzane z wycenianym pepicrem diugnym, wiwezas wartoid wyceniancgo
instrumenty finonsowego bedzic stanewié swmg wanodel diutnego papiens wanodeiowege (bez whudowanyeh instrumentdw  pochodnych)
wyimacrone) prey wweglednieniu efektywne] siopy procentowe] orige warlodel whadowanyeh imstrumentdw pochodayeh wyenpczonych w aparcin o
modele whdciwe dln poszczegélnych instrumentdw pochodaych zgodnie & pkn V. Jezeli jednok wanosd podeiwe wydzielonego insiromentio
pushrdnege nic mode byd winmygedniv okreslong o @ki instrument wysenia sig we metody okeslonej w punkeie a)
3) w preypadku porostalyeh skiadnikow lokat —wedlug wartodel godoiwej speiniajaee) warunki winrvegodnogel, wyenaczine zgodnie 7 pkt ¥
A) wycena papicriw wartodciowych wedlug skorygowane] ceny nabycia oseacowang] prey zastosowanio efektywnej stopy procentowe) mstgpuje od diia
wpecin w ksicgach danego skladnika lokat, prey covm do dnia rodiczenia transakeji nabyein dany skiadnik lokat wyknzuie sie w cenie nabyeia, ktora
slanowi skorygowanig ceng nabyein (co oznicza, #e¢ do wyznaczenio wirlodol XIRE | XNPY provimuje sig moment preepbywidw plenigenych okredlony w
warunkach transakeji).
ik lokat
Papiery wartodciowe nabyvie prey Zobowiganiu sig dougie] strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia 2nworcia umowy kupng, metods skorvgowine)
ceny nobyein, nszacowane) prey zastosowaniu efckiywne stopy procentowe, = wwzglednicniem potencialnych odpisiw 2 tytulu trovale] utraty warioded,
Jezeli ich utworienic okaee si¢ Koniccane,
Fobowigania x tytuly zhycin papierdw waripieiowych, pezy zobowigzaniv sie Funduszu do odkupy, wyeenin gig, prozawszy od dnin zawarcia ymowy
sprecdoey, meioda korekiy rdénicy pomigdiy ceng odkupu o ceng spreedidy. prey zastosowanio efekivewne] siopy procentowej
W preypadko precszacowanin sklodnika lokat dotychezas wycenianego w warlodci godziwe], do wysokodc: skorygowancj ceny nabyeia — wartosé godzrws
wymnikajaoe = ksigg rachunkowych stunowi, no dzien preeszacowanin, nowno ustalona skorvgowsng ceng nabyvein lego skisdnika i stamowi podstowe do
wylizzen skorygowanej ceny nobyein w kolejnych dninch wyceny, W seczegdinodei w wivie] wymicniony sposib wycenia sie diuene papery winodeiowe,
od dria estatniego ich nolowania do dain wykupu,
Maleknoici & tylutu udzielong) pekyeeki papieréw warlodciowych wycenin sig wedhug znsad preyjetyeh dia tyeh papierdw wartosciowych.
Zobowiazania 2 tviulo otrzvimene) podyezki papierdw wartodeiowyeh wstala sie wedlug msad preyvjetveh dia tveh papierow warlosciowych

¥, Metody wyznaczanin wariodci godeiwe)

W przypadku skixdnikdw lokat nienotowanych na sktywoym rynke nichedacych papierami dhemymi stosuje sig ponidsze metody wysnaceanin wartosci
godziwej:
13 w przypadku aken — ich wartodé usiala sig wedlug wartadei godeiwe] wyznnczonej #a pomocy powszechnie uznanych metod estyvmaci:
o) estatnio dostepre ceny transakeyine no wyceninnym skladnics lokat ustalone pomigdey niezalegnymi od siehie i nie powinzanymi ze sobn stronami,
b} metedy rynkowe, & w seczegblnoscl metodg pordwnywalnydh spolek gieldowych oraz metede pordwnywalnyeh transakefi,
) metody dochodowe, 8w szeregdinedct metody zdyskontowmyeh preeplywow pieniednyeh,
) meredy ksigpowe, @ w sseeepiloodet metods skorygowanej wartodei alotywdw netia;
2y w przypadky warrmiiow subsbrypeyvinyel orae praw pobone — ich warloge wyznseza sig prey uzvein modelu, vwegledniggeego w srcregolnoton wanogsd
godziwi akgji, na Kiore cpiewa warmnl lub prawo pobom ome wanosé wynikajacy 2 nabveia tveh akeji wowyniko realizacii praw preyvslugejgeyceh
warrantom lub prawom poboru;
30w prey padku praw do akcji - ich wartosé wyenseza sig na podstavie publicenic cgloszong) ne akbywaym rynku ceny nicsddnigoego sig istoinie skladnika,
w szezegdlnosci o podobnej konstrukejl prawnej i celu ekonomicenym, o w preypoadiky gdy me modna wskmead tnkiego sklndnikn lokat, wedlug wartnaci
godzivwe] usmlone zgodnic = pkt 1;
4 w preypadku kwitdw depozytowyeh— ich wartosé wyanacza sig ra podstawie publicznie ogloszonej ni aktywnym rynku ceny papicru wariodciowego, w
awigeku, 2 kiorym zostal wyemitowany kwit depoaytowy,
3y w przypadku depozytow — ich wartost stanows wartodd nominalng powigkszonn o odsetks naliczone prey zastosewnmu efekiywae) stopy procegighve);
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&) w preypadiu jednostek wezestnictwn. certyfikatdw mwestyoyingeh | iviuldw vezesinictwi emitowanyeh preed (undosze eagranicane lub instytacpe

wipdineo inwesiowania majace siedethe wa granica = wycenn w opircio o ostamie ogloscong wariode akiywiw netio nn jednosike uczesinictwa, ceryfikal

imwestyeviny lub il uerestnictan, ¢ wareledniensem sdacnen majesch wplyw nn ich wartodt g,:uiriwﬁ,jakin mialy m'u:jm:l: e e nglmz{:m'n wartodel

akiywinw nelto na jednostks vezesiniciwa, certylikat inwestycyjoy lub tytul uczestnictwa,

T} w preypadky instrumentaow pochodnych — wycena woparciu o medele wyeeny powssechnie stosowane dle daneo lypu instrumentdw. @ w szczegdlnosel

w preypadkn kontrakidw terminowych, terminowych tramsekeli wyminny walut, stop procemtowych = wg modelu adyskonowanych presplywinw

peniginyeh;

B) w preypadku walul nie bgdgeych depueytami — fch wariode wyznimen sig po prechiceeniu weding estatnicgo dostgpncge Srednivge kursy wi liceonegong

Drien Wyoeny dla diney waluty preez Narodowy Bank Polski.

9} w przypadky wierzyielnodci, innych niz wicezytelnogei ostb fizyeznych - wyceena wedlug wartodel godziwej, za kibrg uwaza si¢ warost oszacowini

presz wyspecializowana, niczaleznn jednosike Swindcaagy tegn rodzaju uslugi, o ile moklive jest rzetelne oszacovanic prave le jednosiks preeplywow

pienigznych zwiszanyeh z tymi wierzytelnogeiami,

Do ceynnildw uwzeledninnyeh prey wybarze jednei = metod estymacit, o kidryeh movwa w ust. | pkt 1), do wyceny skladnikiw Tokst, o kidrych mowa w

ust. 1 pht 1), misledzy:

I} dostepnosc wystarczajgcych, wiaryaodnyeh informacii 1 donych wejsciowych do wyceny,

2} charakterystyks (profil dzislnlnodei) ore enlozenia dotyeenee dzisfanin spbiki,

3} okres, jaki uplynet od ostttniey transakeli nnbvein wycenmanego shladmkas lokat prese Fundusz,

) okres, jakl uplynal od ostatnich tansakeji, kabrych preedmiotem byl wyceniany skiadnik lokut, znwartych pracz podmioty trzecie bedgce nicenleznymiod

gichie i nie powigzanvmi 2e sobag stronmni, o ktdrveh to transakejach Fundusz posiada wisrvesdne informicie.

3) wiclkosé posiadancge pakicty wycenianego skladnika,

3 D wegdciowe do modeli wyeeny, o ktdryeh mowa w ust. 1 pkt 13- 2) § pkt 7) pechodzg  aklywnego rynko,

it Modele i metody wyeeny, 0 Kidryeh mown w ust. 1§ ust 2, ustalane sg w pororumicniu z Depozyiariusgem, Modele wyceny beds stosowine w sposah
citgedy, W opreypudku dokonywanin istolnych gmian w stosowanyeh préee Funduse modelach wyceny, emiany powyzsee beda prezentowane, w praypadku
gy zostaly wprowadione w plerwszym palroczs roku obrotowego, kelemo w polrocemym oree rocenym sprawoediniu fnansowym, natomist w praypadion
gy zmiany rostaly wprowadzone w dnagim polroczu roku obrmlowegno, kolejno w meenym oraz pdirocznym sprawoedanio nansowym.

V1L Wycena sklndnikéw [okat denomingwanyeh w waluiach obeyeh

I Aktywa orz zobowinzania denominowane w walutnch oboyeh wyeesia sig lub ustala w walucie, w kidre] sa notewane na aktywnym rynku, o w przypadiu,
gdy nie sq notowane na aktywnym rynke — wowalogie, w kiore) sg denomimownme,

1. Aktyws oraz sobowinzanin, o ktéryeh mows w ust 1 wykaeuje s¢ow walocie, w ktdrej wyceninne sq akiywa i pstalane sobowiigzunia Funduszn, po
preehczenio wedlog cstatnicgo dostepnego Sredniego kursu wyliczoaego dla dangy waluty preez Marodowy Bank Polski.

3 Wartodg pktywow notowsnyeh lub denominowanych w walutach, din ktdrych Nurodowy Bank Pobski nie wylicza kwrsw, okresla s w relaggi do eur,

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

l_-nJ

Nie wprowirdzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys. 21} 006202 FLA22000
Z mrtuly zhytyeh lokst 10 624 3050
Z twiulu instrumentdw pochodnyeh - -
£ tviulu zbytych jednostek veresinictwa - -
L tyiulu dywidendy 8564 -
Z tyvulu odselek 8 5

Z tviule posisdanych mieruchomosc - -
Z pvlulu udzielonyeh podyesek - -
Pozostale - zapisy na akcje GTC 2 388 <

21 584 3055

NOTA 3
LZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tvs. zf) IRpE2RIT  FLF2LI0T
& viubo nabytych aktywow EIRER] 1334

L rytulu transakeji prey sobowinzaniv sig funduszo do odkup - -
& tytubu instromenidw pochodnyeh - -
Z tyulu wplat na jednosikl wezestniciwa - -
£ tyiute odkupivnyeh jednostek uezestnictwa 3031 -
Z tytubu wyplaty dochodaw funduszy = =
Z iylule wyplaty przychoddw funduszu - .
L b wyermitonviinyeh obligac) - -
£ tytubu kedtkoterminowych podyceek | kredyiow - -
# tytulu dlugeterminowych pody ek i kredytow - -
Z wytulu gworanci lub porgezen - -
Z tyiubu rezerw - -
Poeustabe zobow b 664 670
42235 2204

NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY

L STRUKTURA SRODEGW PIENIEENYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w prackroju walut) - w tys.

Wartose na 30.06.12 Wartogé na31.12.11 |

Bunk / Waluta w wallicie wPLN| w walucie wPLN|

ING Bank Staski SA, { PLN 9250 9250, 43573 43575
MGG Bank Skizki 5.A. / CZK - - 1 ﬂ!
ING Bauk Slpki 5.4, { EUR 0.3 1 1 5|
ING Bank Slaski 5.A. / HUF 51 1 - 2}
i Fie 43 580 |

ING Specjalistycamy Fundusz Imwestyevjny Otwarty Akoji 2
13



I SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

fq':r:d.rn: warinds Srednin wartngd w vwalucie
Wwatutn w walucie sprawozdania (PLM)
i - = LN Wwely 36913
Sredni w oknesic sprawozdawezym poziom srodkdw pienigenych: EUR L 9:3 3% E
7K a7 151
HEF 8244 13
I7 229
L EEWIWALENTY SRODEOW PIENIEZNYCH
Mie dotyezy.
NOTAS
RYZYKA

1, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZDBOWIAZAN FUNDUSZL RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wikazanie akly wow obeigzonych ryzykiem wartpdei godeiwe] wynikajacym ze stopy procentowe)
Ryvryko stopy procentorwe] o nyzyko spadku wartnder aktbywow netto funduszo spowodowane zmienami rynkowsch stop procentowyeh. Bvevko stopy
procepiowej jest wigkse din instrumentdw o stalym oproceniowanis,
Mo dried bilansowy papiery dhrine o stabym oprocentownniu stanowily 1, 79% wartodel aktywiw Fundus,
M dzieh bilansowy zerokuponowe papiery dluzne stanowily 3,08% wartodei aktywiw Funduszu,

b wskazanie nktywow obeigzonych ryeykiem preepbywaw drodkow pienigtnyeh wynikapoym ze slopy procentowe]
Daodatkowo w preypadku dlugnych instrumentéw frnangowych o smennym oprocentowaniu wyslepuje ryey ko precplywdw pimiq?_n.}'ch w:.rnikr.quu ze slopy
procentowej, kiors okresowo ustnlana jest dle danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentove,
W portfelu Fundwszo najdujs sig papiery warlodciowe, ktorych oprocentowanie saledy od wysokodor stawek WIBOR 6M. Ma dzien bilansowy w sklad
lokat Funduszy wehodily papiery diuzne o zmiennym oprocentowaniu, kiore stanowiby 5,29% wartofci sktywow Fundusm

2. FOZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glivwnymi cevnnikami rvevka kredytowego s rveyvko niedotreymma waronkdw, rvevko obnizenin oceny kredytowej i ryeyko moxpigtoich kredytowes.
Ugrestnicy fundusen skeeptujy niskie nyzyvko kredytowe wynikajace 2 mwestycjl w instrumenty diuzne emitowane lub gwarantowane prees Skarh Pansiwi.
Inwestyveje w papiery komercyine omz obligacie municypalne | korporacyine wiaza sic 2 wybszym ryzykiem kredytowym, uzaleenionym od wiarygodnosel
kredytowe] emifents
Inwesiveje w lokity bankowe pwiieane 21 2 rvaykiem kredyiowyin banki
Pozostajnce nn rachunkach bankowych wolne Srodki automatyczni: lokowsane s na jednodniowych lokatach overmight. Lokaty te sakadane sg no okres
jednego dnin roboczegn lub na okres obejmujacy dried orwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy, Na dizien bilansowy stanowily one
4,02 %0 wartodoi skiywidmw.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Rayeyko kursu walutowegn 1o rveyko spadke wartosel aktywow netto fundoszs spowodowane zmisnami kursu waluty polskiej w stosunku do walul obeych.
Ma dered bilatsowy na rachunky bankowym lundusin smajdowalo se 300 eura § 51 s, forintdw wegierskich, kiore stanowily 00001% warlodal aktywiw,
Fagraniczne papiery warindciows notowane na gicldach zagranicenyeh stanowily 1,63% wartode skiywiw,

MOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

MNOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIES STRONY DO ODKUPU
Funduse mis zawart tego typu transakgji.

NOTASB
KREDYTY 1 POEYCEKI
Fundusz nie zacingal kredytow | pozyeeek,

NOTA S

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

| WALUTOWA STRUKTURA POZYCI BILANSU, 2 podzislem wg welut i po peeliczeniu na walutg polska (w Lys.)
Ma ruchunksich bankowych enijdowaby sig frodki prenigime w walutnch oheych:

30.06.20012 31122011
w waluciz oheej: W preeliczeniu wwalueie oboej: w preeliczenin
- CZK - PLN 1 CZK - PLM
03 EUR 1 PLN 1 EUR 5 PLN
31 HUF 1 PLN HUF - PLM

Tt aktywiy sainwestowanyeh w papiery wanodctowe emilentdw zagrinicenyeh denominowana jest w walutech obheyeh, Ma potreehy codeienng wyeeny
wyliczana jest wartost tyeh uktywbw w slotych polskich, Wartode zagranicznych papiesdw wirtodeiowyeh denominowinych w walugie obee| wyniosla:

30.06.2012 22011
w walucie oboey: w przeliceeniu; wwalugie oheey: w przeliczeniu
26 636 CZK 4432 PLM 36 |28 CZK 6 323 FLN
2203 EUR & 386 PLN 355 EUR 1 568 PLN
970029 HUF 14341 MLM 480612 HUF G 823 LN
Ma naletnosciach 7 tytulu dywidendy mnajduje sig:
30062012 31,12.2010
w wilucie obeej: w preliceoniu: w walueic obegj: w prreliczeniu;
1462 CZK 243 PLN - CZK - PLM

Pozostale pozyeie bilansu Funduszn wyradone sa wylgczme w zlotyeh polskich.

ING Spegpalistycxny Fundusz Inwestyoyiny Otwarty Akeji 2
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2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowone | nigerealisowane (w tys.zl)

0Ll 20l eler2onr  oden2ell
JOEE 2002 JF12AONT dRea20)

Akcje - rrealbrownne rdenice kursowe (CZK) - 2045 1076
Akicje - srenlizowane rivmice kursowe (ELIR) i3 - -
Akgje = zrealizownne roice kursowe (EHUF)y 104 - -
Akcje - miegrealiowane rdinice kursowe (CZE) - - 462
.."-.L'.:_'ivu - miesreil Bewiing rodmice kursowe {Eunﬁ 75
Akeje = niczrealizowane roznice kursowe (HLUTEF) 6lo - -

3, WIEMNE ROZNICE KURSOWE W PREEKROIU LOKAT FUNDUSZ ), w padeinle np zrealizowane | niczrealizowane (w tys.el)

ALOL2612  @rep0rn LALLM
Jeoa2er2 il B[

Akcje - wreslzowane roinice kursowe (CZK) -A6 - -
Akcje - niezrealizowane rhrmice kursowe (CZK) =54 329 -
Akcje - miczrealizewane rdinice kursowe (EUR) 16 - -
Akeje - niczrealirowane rokndce kursowe (HUF) - -329 ~116

Frealizowearme rofnice kirsowe rasem o 2055 Foma
Niezrealizowame rdsmice kursowe razem 475 -383 348

3. SREDNT KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBF NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2012)
kurs CZK (korona czeska) - 01664

kurs ELR {curo) - 4.2613

kurs HUF (forint weggierski) an 100 - 1 4784

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJIA
| ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCLA LOKAT (w tys.)

oranIery  @rel2ert apap2ert
Grupy lokat  Jogs2er2 311220011 30062000

akgje -101 613 56528 79873

prawa pobory k3 - -
obligacje 3423 3590 -
Rirzem 98 154 G i1y 7RI

4 WARCKST (SFALER ) MIECHEALIAUWANEGO LY SKU (STRATA) £ WYCENY AKTY WIIW W Lysaly

BLOLINT erBLIBIT GL9LION
Grupy lokat Jnos2eir  FAI230FF MbeE20M

nkcje 173381  -161 059 53215

prawa poboru I 036 = -
praws do akci =148 303 -39
obligacje -1 846 -687 1 376
Razem 172423 I61 443 51878

3. WYKAZ WYPLACONYCH PREYCHODOW ZE ZRYCTA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Mie dulycey,

4, WYPLACONE DOCHODY FUNIMISZL

Stntut Funduszn nie prewiduje wyplacania dochodéw Funduszo veresinikom bez odkupywanin jednostel aeeesinictw

MNOTA 11

KOSZTY FUNDUSEU

| KOSZITY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo 2 whasnych Srodkivw, w tym & wynagrodeenia Towarzgystwa, pokrywi wszelkie koszty opercyjne Funduszu, & wyjgtkiem kosatiw = tytolo ustog
mikierskich, oplat transakeyinych awanzanyeh 2 nabywanicm 1 zhywaniem papicrdw wartcdciowyeh, prowizji bankowyeh, podatkéw 1 mnyeh obeigren nulozonych
preen whidcive organy panstwowe wewinzko  dzislninoscly Funduszy, kttre pokrywane sq bezpodrednio 2 aktvwidw Fundoszo i nie podicgaja limitowmiu

2. KDSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH 2W,. BEZPCSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Mie dotyery,

3 WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESC! ZMIENNED)

Towarzystwo i Konieo kazdezo miesigon pobiera wynngrodzenie wynosace maksymalnie 2% w skali roku, naliczone od warioder aklywow neito fondusen w
damym dobu wyceny. W ciagu okresu objetego sprawordaniem Towarzystwo pobralo wynagrodeenie w fakiyorne) wysokosel (5% w skali roko.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Foe 2012 FLIZ20N 3L 122000

Wartost aktywaw neite ma koniee roku obrotowezo (w tyseh) 1679627 15733591 1BI§479
Wartodé aktywdw nettoonn ju na koniee roku obrotowego (w ) 263,64 25393 31151

Warsznwa, 27 sterpnia 2012 r.

ING Speanlistycany Fundusz Inweatyeyiny Otwarty Akei 2
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7. INFORMACJA DODATKOWA

1

2)

3

4)

@)

Informacje o znnczgeyeh zdarzeniach dotyezqeyeh lat ubieglych, ujpetyeh w sprawozdaniu finnnsowym za bieigey okres
sprawozdawezy.
Mie zaszly.

Informacje o znaczygeveh zdarzeniach jakie nastapily po doiv bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Mie zaszly

Lestawienie oraz objasnicnic roEnic pomipdzy danymi ujawnionymi w sprawoezdaniu finansowym i w poriwnywalnyeh
danych finansowyeh w uprzednio sporzgdeonymi | opublibowanymi sprawozdaniami fnansowymi,
Mie zazzly.

Dokonane korekty bleddw podstawowyeh,

MNic znszly,

W prevpadko niepewnosci co do mozliwoescl kontynuowanin dzialalnodci - opis tveh niepewnosel ze wskazaniom, cry
sprawnzdanie finansowe zawiera korekty z tym ewinzane,
Mie dntyory

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposob wplyngd na seeng sytuacji
majatkowej, finansowe], wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nic dotycezy.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.

Diwrekior srinmentu Ksigggwosicl Funduszy

IO Spogjalislycrny Funduse mwestycyjny Chiwarly Akcji 2
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ING )

Katowice, dnia 27.08.2012r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajge stosownie do dyspozyeji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 (zwanego dalej Funduszem) oswiadeza. ze dane
dotyczace standw akiywow, w tym w szezzgdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
1 stycznia 2012 r. do 30 czerweca 2012 r., sporzadzonego dnia 27sierpnia 2012 r., sa zgodne

ze stanem faktycznym.
ZASFERGA HYREKTORA

Depanuminty Opfregpllymkow Finansowych
eticych i Kllentowirtegicznych
5,
Stawtm Tpszo

Decartamen p

zegore Livewski

NG BANK SLASKE Spddka Akeyjrn MIP R34-0713-54-75 Kapitad rakladovey - 130 300 D00,00 2
Departamant Operaci Rynkdw Finarsawych KRS 5453 Kepltal wplaesmy - 130 100 000,00 #
| Eflentaw Strateglczrmyeh Saqd Rejonewy w Eatowicsch

Plac Ti el Eroipdy 104, 00-A%% Waincavea
T+ 1283040 27, F =48 22 42040 18



ING &

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.
Szanowni Panstwo,

Pierwsze pditrocze na rynkach finansowych obfitowato w wiele nieoczekiwanyeh wydarzen. Ponadto mozna
stwierdzic, ze bylo wrecz wyrainie podzielone na dwa etapy. W pierwszym kwartale obserwowaliSmy zauwazalng
poprawe nastrojow | nadziel, fe Furopa zbliza sig do rozwigzania problematycine| kwestil dtugdw Grecji, jednak juz po
rozpoczeciu drugiego kwartatu coraz wigksze klopoty zaczely pojawiad sie w znacznie wiekszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Wlochy. Pytania o przyszla wyplacalno€ tych krajow zmaterializowaty sie w postacl kolejnych spadkow |
obaw o przysziosd, ktore nie skonczyly sie wraz @ rozpoczeciem sezonu wakacyinego. 7 pewnoscia po catym potroczu
widac jak na dfoni, ze problemy strefy euro nadal s3 obe:ne w gospodarczej rzeczywistoscl | powoli stajg sie elementem
strukturalnym calej gospodarki & nle jedynle tymczasowa przeszkoda. Prognozowanie dalszego rorwoju sytuacii
utrudnia dodatkowo fakt, Ze dalszy gospodarczy rozwdj jest coraz silnie] uzaleiniony od decyzji pelitycznych liderdw
poszczegolnych europejskich panstw oraz Europejskiego Banku Centralnego, ktdry sigga po niestandardowe sposoby
driatari, aby tylko nie dopuscié do silnego hamowania gospodarek,

W te] skomplikowane| sytuacji ekonomicznej polska gospodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze. Zgodnie z naszymi
pczekiwaniaml dane naplywajace z kraju s stabsze, jednak nadal wyréiniaja sie nieswykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentéw. Widad to Swietnie na przykfadzie polskich obligacil, ktdre cleszg sie niestabngcym
zalnteresowaniem zachodnich inwestordw. | chodé Palska nie musi martwic sie o swod) diug to ostatnie & miesiecy
ujawnito ukryte dotychczas problemy dotykajace polska branie budowlana. Bankructwa w tym sektorze dotknely czest
funduszy inwestycyjnych, ktdre byly zmuszone dokonat odpiséw na obligacje upadajacych przedsiebiorstw, 2 dumg
mozemy przyznac, e problem ten nie dotknal zadnego z funduszy ING, poniewa: w swoje| polityce inwestycying]
najwiekszg wagg przyktadamy do bezpieczenstwa i skrupulatnej analizy ryzyka wszystkich rodzajow inwestycil,

W pierwszym pofroczu dokonalismy takze zmian w ofercie produktowej ING TFl. Wychodzae naprzeciw potrzebom
naszych klientdw uruchomilidmy nowy parasol subfunduszy o nazwie ING Perspektywa SFIO. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu Zycia, ktdre automatycznie destosowujg sie do zaplanowanege okresu inwestycjl, Jedynymi
decyzjami jakie musi podjac klient jest kwota | przewidywany termin zakorczenia inwestycil. lest to zatem produkt
idealnie wypetniajgcy rynkowsg luke systematycznego budowania oszczednosci bez koniecznoscl codziennego sledzenia
analisowania  gield | gospodarek, Dia tego rozwlgzania  preygotowallsmy specjalng  strone  internetows
www.ingperspektywa.pl, na ktorej moga sie Paristwo zapoznac ze wszystkimi szezepdlami.

Ponadto wzbogacilismy nasza oferte produktowa o subfundusz ING (L) Obligacji Rynkow Wschodzacych
(Waluta Lokalna), ktéry daje mozliwose inwestycji w diug gospodarek rozwijajacych sie. W ramach optymalizacii
oferowanych produktéw dokonalismy potaczenia subfunduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych i Srednich Spodek 2
subfunduszem ING Sektorow Wirostowych, a takze polaczone zostaly subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkow
Wschodzgeych 2 subfunduszem ING (L) Rynkdw Wschodzgoych oraz subfundusz ING VIP Zrownowai ony Fundus zy
Globalnych polaczyt sle z subfunduszem ING (L) Papizrdw Dluinych Rynkdw Wschodzgeych (Waluta Lokalna). Na
bietgco monitorujemy zardwno naszg oferte produktows jak | nowe mozliwosel Inwestycyine na rynku, aby w sposdh
plynny dostosowywac portfel produktéw do nowyech wymagan.

Zyczymy Panstwu by pozostata czedé 2012 roku byla pelna sukcesdw dla Panstwa i Panstwa inwestycjl.

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych 5,A. MNIP 954-21-80-836 Kapitat zakiadowy - 15.250.000,00 zi
ul, Taplel 12, 00-342 Warszawa KRS 0OCO039430 Kapital wplacony - 15.250.000,00 =
T+48 22 1085700 F 4448 22 1085701 Sad Bejenowy dla most. Warszawy

www.ingtii. pl



SAPVRIIEG EUNDUSZY INWESTYEYINYCH ING {wyniki dotyesg jednostok uczostnictwa kategorii A)

PFrocentowa tmiana wartodc jednostki uczestnictwa
MNATWA FURDUSZU/SUBFUNDUSZU
Liczona wskali roku | Licrena ra okres sprawardania
ING SFHC Akc)i 2 11,65% 5.79%
MG SO Chligac) 2 1_1'229-'. 5,58%
ING Parasol FID: i
ING Subfundus: Srodkowoesuropejsk] Sektora Finansowegn 38,30% 19,05%
ING Subfundusz Akej) 15 25% 7.58%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejsii Sektordw Wirastowych 13,93% £,93%
ING Subfundusz Zrdwnowazony 12,30% 6,12%
ING Subfundus: Stabilnegs Wirostu 11,18% 5 56%
ING Subfundusz Srednich | Makch Spalek 10,03% 4.99%
ING Subfundusz Obhgac)| 9, 74% 4.84%
IMG Subfundusz Chiny | Indie USD 9,21% 4,58%
ING Subfunduer Gotdwkowy A, 55% 3419
ING Subfundusz Srodkowoeurope|ski Budownictwa i Nienchomodei 3,36% L67%
NG Sublunduss Rosia EUR 2,57% 1,28%
IhG Subfundusz Ochrony Kapitalu 50 1,37% 0,68%
- ING Subfundusz Selektywny 1,10% 0,55%
ING SFIO:
ING Subfundusz Globainy Dhegu Korporacyinego (L) 22,06% 10,97%
G Subfundusz Globalnych Matliwosc (L) 19,55% 8. 72%
NG Subfundusz Globalny Spddek Dywidendowych [L) 17 11% 8,51%
ING Subfundusz lapania (L) 15,74% T.83%
ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L) 11,43% 5,60%
ING Subfundusz Spolek Dywidendowsch USA (L) 0, 75% 4,60%
ING Subfundusz Fapieréw Dfutnych Rynkow Wschodegoyoh (Waluls Lukstne) (L] 7.67% 3.81%
NG Sutfundus: Meowe| azj (L) 7,42% 3,659%
ING Deparytowy (L) 4,70% 2,34%
ING Sublundusz Rynkdw Wschodzaoych (L] 4.62% 2.30%
ING Sublundusz Obligacii Ryrkdw Wechodzgoych (L) *) 3,18% 1,38%
ING Subfundusz Amenykl Lacifiskic] (L) -G,36% -3,47%
ING Subfundusz Sektara Energl (L] -15,73% T A%
IMG Perspekiywa SFIC; *%)
ING Subfunduss Perepekiyvwa 2020 -0, 18% -0,05%
ING Subfundusz Perspiklywa 2025 -7 R -0, 78%
ING Subfundusz Perspebtywa 2030 <5, 06% -1,41%
NG Subfundusz Perspektywa 2035 -B.21% =2.29%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -8 44% -1,63%
ING Sublundusz Perspektywa 2045 -13,81% -3,85%
*} zmiana liczona od pierwszego dnla wyceny 1) 23.01.2003 r,
**} zmiana tizona od plerwszego dnia wyceny 1), 200032002 r,
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Crlonek Zarzgdu

ING TF 5.4, ING TF 5.4, ING TFI 5.4
= —== @‘*&é(
Leszek ! ki Hans vi1 Houwelingen Mafgorzata Barska
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego sprawozdania finansowego
ra okres szeSciu miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyeh Spolka Akeyjna

. Przeprowadzilismy przeglad pélrocznego sprawozdania finansowego ING Specjalistyezneso
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligac: 2 (,,Fundusz™) z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel
12, obejmujgcego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawicnic zmian
w aktywach netto sporzqdzone za okres szesciu miesigey zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku
oraz noty nhiasniajace i informacje dodatkows ( zalaczone sprawozdanie Anansowe™).

1

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalgezonego sprawozdania finansowego, jak réwnie? za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajgeymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodei oraz za prawidlowosé
ksige rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akeyina (.Towarzystwo™). towarzystwa funduszy inwestycyvinych zarzadzajacezo
Funduszem 1 reprezentujgcego Fundusz, Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
zalaczonego sprawozdania finansowego. raportu z przegladu.

3. Przeglad preeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w  Polsce przepiséw prawa
oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanyeh przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce. Standardv nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposdb, aby uryskaé umiarkowans pewnodé, e sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizv danych
finansowych, wgladu wksiggi rachunkows oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa, Zakres | metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie réznia sie od badaf ledqeveh u podstaw opinii wydawanej o zgodnodei
rocznego  sprawozdania  finansowego 2z wymagajgcymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskac
wystarczajace] pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione, w #wigzku 7 czym aie wydajemy opinii z hadania

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, #e zalgczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz #e rzetelnie | jasno przedstawia,
we wszystkich istotmych aspektach, sytuacje mejatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca
2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea
2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosei okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku orachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz, 1223, z poiniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanvmi na jej podstawie przepisami.

FRIST & VIR W POLSTE JUST CRLOHAN GLORALNE ) PRARTYHI ERAST & YoUmG
g Fajorewy dia el Wariziwy W Watacawie, XIEWnRsiel Gobpidan Fy Kramwaege Fejexing bafawogn, RRS: SOOD00LL08

WP SRR PO Th, Rapilsl dahladoesy 5200 SO0
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3. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza.

W imicniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

:r/" ormintk Januszewski
Biegly Rewident
Nr @707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Obligacji 2
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 1.,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Fgodniez wymogami art, 52 ust 2 ustawy & dnis 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz U, 2 2009 r. nr 132, poz. 1223)

Farzad ING Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanic finsnsowe ING Specjalistycznege Funduszy
Inwestyeyinego Otwartezo Obligaghi 2, na Kidre sklada sie:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2} restawicnie lokat we stanu na dried 30 czerwei 2002 1. o wartndei 1.782.514 tys. zlotvch;

3} biloms sporzgdzony na deien 30 czerwen 2012 r, ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly pa sume | 880,074 s, 2iotvch;

4} rachunck wyniku 2 operacji za okres od 1 stycamia 2012 r. do 30 czerwea 2002 v wykazujgey #ysk 2 operacii w kwocie 100,854 tys. dotyet

) restowienie mian w akiywach netto za okres od | stycania 2002 r. do 30 ezerwen 2012 r, wyknzujgee zwigkszenie stanu wariodci
akbvwiw netto o kwote 43,772 tvs. zlotvch;

) noty ohjadniaigce;

7) informacia dodatkowa.

Leszek ledlecki
Prezes Zorzgdu

mns van Houwelingen
Wiceprezes Larzqdu

Malgoreatn Barska
Crtonek Zarzgdu

|#abela Kalinowska
Dyrektor Depariameniy Kxiegowadel Funduszy

Warszawa, 27 slerpin 2002 r



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa fundoszu: ING Specjalistvezny Fundusz Inwestveyjny Otwarty Oblioacji 2
Fundusz mode uiywad neewy w skriconym brzmieniu: ING SFIO Obligacji 2

Typ funduszu: specialistyezny fundusz inweslyey iy otwarty

Data utworzenia; 19 wrzednin 2001 r. decveia Komigi Papierow Wartosciowwveh 1 Gigld DEM1-4030/9-117/01
{obecnic Komisja Nadzoru Finanscwego "KNF")

(Jkres na joki zostal utworzany: Fundusz xostal utworzony na czas ticokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 12 listopada 2001 r. pod numerem RFi 101

Cel inwestyeyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestyeyjne Funduszu

Celem inwestyeynym Funduszu jest werost wartodel aktvwaw Funduszu wowyniku werosty wartosel lokal, Fundusz nie gwaraniuje
osiggnigcia celu inwestyeyjnego. Uezestnikami Funduszu mogg byé wylgeznie osoby prawne | zgodnie 2 ustawn o Tunduszach inwestyevjnych.
Funduse stosije ogronceenia inwestyeyine okredlone dla funduszn inwestyeyinego sambknigtego. Nundusz realizuje el imwestyeviny poprece
inwestycje w papiery diuzne i inne instrumenty finansowe.

Srodki Funduszu inwestowane s w papiery wirrtosciowe xgodnie & nastgpujacymi asadami dywersyiikacyl lokat:

. diwme instrumenty finansowe stnnowin od 80% do 100% wartodel aktywdw, w tym dhigo- | drednicterminowe diuzne papiery
wartndciows emitowans, poreczans lub gwamntowane preez Skark Pafsiwa lub Naradowy Bank Palski stanowig od 6086 do 100% wartndei
aktywaw.

2. zapraniczne paplery wartodciowe | prawz majgtkowe - do 40% wartodel aktywiw.

Fundusz nie mwesiuje w-akeje ani inne mstrumenty sdzidowe.

Fundusz dagy do osiagnigela stopy pwrotu wyiszej niz benchmark MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments),

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestyevinyeh Spolka Akcyina (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Stedziba Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, (0-342 Warszawa

Sgd rejestrowy:  Sad Rejonowy dla m.st. Wowy XIT Wydzial Gospodarcey KRS

Mumer: (00304340

Data wpisu! 3 wrzesnia 2001 r.

Townrzystwo jest spalky akeyjng prawa polskiego, kidrej 100% kapitalu akeyjnego nalezy do ING Investment Munagement (Polska) S.A.
(ING M) ING Investment Management (Polskn) S A, jest spdlks akeyving prawan polskiepo, w ktdre) 100% akeil posiada ING Investment
Management (Burope) B.V.. Fundusz, reprezentowany preez ING TFT S5.A.. zawarl 2 ING Invesiment Management (Polska) S.A, umowe o
Zarzgdzaniu Pakictem Paplerdw Wartosciowych,

Okres sprawozdawezy

Sprawoedanie finansowe Fimduszu obeymuje okres 01012002 r, -30.06.2012 r,
Dmiem bilansowym jest 30062012 1,

Zalozenie kontynuowania dzialalnosei przez Fundusz

Sprawozdanie finanzowe zostalo sporzadzone proy zalozenin komtynuowsnin deislalnodei preez Funduss w dajgee] sig preewidzies
przyszlosci, 1zn. w ciggu co najmniej 12 micsicey od 30.06.2012 r. W posiadoniu jednego inwestora znajduje sig taka liczba jednosick
uczestnictwa, 2e zlodenie zlecenia odkupienia ealodel lub cegsel 2 nich mode spowedowad spadek warlosel akiywow netlo Funduszu ponizej
kwoty 2 min PLN, co spowodowaloby spelnienie przeslanks likwidac)i Funduszu (Ustawa o funduszach inwestyeyjnyeh)

Podmiot, kKidry preeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Wihkazanic kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roZnicujacych
Fundusz zbywa jednostki uezestnictwa niczrégnicowane pod wegledem kategorii.

Warszawa_ 27 sierpnia 20012 .

[yrektor 7 riamentu Ksiggowodel Funduszy

Tzabela Kalinowska

ING Specjalistyczny Fundusz Inwedtyeyiny Otwarty Obligacy: 2



2, ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys, zlotych)

30,086,200 2 ILr2 20l

wartndé wi wartngd na. % wdvind w wartnge wi wartost na %o mdeial w
Skladniki lokat ceny mabycin deien bilansowy  akiywuach  ceny nabycin  difed bilwnsowy  akivwach
Akcje - E = & - 3
Warranty subskrypeyjne i . - - = Z
Prawa do akeji : @ . = 5 %
Prawa pobor - . - u z G
Kowily depaaytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papicry wartosciowe 1 599433 1 696 377 9,80 1 634 369 I 691 013 9217
Instrumenty pochodne . . - - = .
Udzialy w spolkach z ograniczong
odpowiedzialnosciy - - - = . =
Jednowki useesmictwa - - - . . .
Certyfikaty inwestycyjne - . B - - .
Tyiuly uczestnictwi cmilowans precs imstviucse
wapdinego inwestowania mijice siedsibe za
oramicy £3 543 26 137 4,56 137 242 |32 328 121
Wierzytelnosei = = - & 2 =
Weksle - . . - - .
Depozyty - - = s - -
Waluty . - = ¥ . ;
Micruchomosci - . - " = -
Statki morskie . . - . = "
Inme - . - - - -
RAZEM I683 276 I7R23I4 94,36 Frrs §ni I 823 341 99,38

Warszawn, 27 swerpam 2012 ¢,

Dryrekidor Pepariamento Ksisgowodel Funduwsey

lzabela Kalinowskn

Lesterwirnie fokif naley onalizowad dgomte = notann objoimiaiqeymi | iformacty dedotovwsy, dre stanowig integraing coefd sprowazdania fnmsovego

IMG Specialistyerny Fundusy Inwestyeviny Otwarty Obligacil 2
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Hilany nafesy analizawad igezmie = wotant atyadniqigevmt | formaciy dodatteng, kidre saneowisg integralng coedt sprowasdonia finaramvegeo,

BILANS
sporzgdzony na dzien 30.06.2012
{w tys. zlotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodei akivwiw netto na jednosthy uczestnictwa)

2 oW ko=

LA

Aktywa

. Srodki pleniedne | ich ekwiwalenty

. Maleznosci

. Transakgje prey sobowigzanio sig drugie) strony do odkopu
. Skladniki lokut notowane na aktvwnym rynku, w bym:

dhene papiery wartodelowe

. Skladmiki lokst nienodowane na aktywonym rynkw, w by

dlizne papiery warfosciowe

6. Micruchomosci

1

. Meeostale akivwa

Zobowinzania
Aktywa netto ((-11)
Kapitol funduseu

. Kapitat wplacony
. Kapitel wyplecony (wiclkosé ujemna)

Dochody zotrzyvmane

. Eakumulownne, mieroxdysponowane pravehody 2 lokat netio

Lakwmulowany, nierozdysponowany erealizowany ysk (strata) e ehycin lokat
Werost (spadek) warloder lokat w odniesieniu do ceny nabycin
Kapituf fandusiu | zakumuolowany wynik 2 operagii (TV4V+VT)

Liceba jednostek uczestnictwa (w s21)
Wartodé akiywow netlo na jednostke nezestnictwa (w zl

Warszawi, 27 skerpnia 2012 1.
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys zlotych z wyjgtklem wyniku 7 operacji praypadajpcego na jednosthy uczestnictva)

oyO00, 2007 81003001 OrLOsLI00 ]
A0.06. 26802 200 Al o, 2001
L. Preyvehody z fokal 44 493 59 249 40 113
I.  Dywidendy i inne udzialy w eyvskach - = =
1. Przyebody odsethowe 44 941 #9249 46013
3. Prayehady ewigeane = posiadaniem nierachomeogei = = =
4. Dodotnie saldo réenic kursowyeh 32 - -
5. Pozostele - - .
11, Koty fundusea 2169 4 385 2140
. Wynagrodzenie dla towareysiwa 2135 4153 2047

I Wynagrodzenla dia podmlowdw prowadzgeych dystrybuc)e -
3. Oplaty din depozytariusen - - -
4. Oplaty evdaeans ¢ prowadseniem rejestru aktywdw funduszu - - =
i Oplaty 2o gezwolenia oraz rejesiracyjne - = =

a. Uslugi w cabacsie roclankuwosc

7. Usbugr w zaknesie enregdeanin aktywami funduszg - - -

8. Ushugi prawne -
9, Uslug) wydawnicze, w tym poligraficzne 1 = =
10, Kosrty odsetkowe L) 230 a2

11, Eospy rwinzane ¢ posivdaniem niervchomadsi =
12, Ujemne saldo roenic Kursowych — = x
13, Pexostole 1 ] 1
. Kosety polrywnne pracs lowirzystwo 1] 0 1]
IV, Kooszty funduszn netio (11-111) 2169 4 385 2140
W, Prayehody  lokat netio (1-1Y) 42 824 84 B6d 43 873
Vi, Frealizowany | niearealbrowany aysk {strata) 58 030 14519 11503
L. Zrealizowany eysk (strata) e zhycia lokat, w tym: 16 520 44170 11:28%
& tytudu réZnic kursowych 334 - -
2. Werost (spadek) nicerealizovwanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym! 41 510 29651 28
& tylulu roZnie Kursowyeh = = =
VIL Wynik z operacji 100 854 99 383 55 376
Wynik z eperacii preypadujacy na jednostke uczestmicnen (w 21) 11.81 11,30 6,22

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r,

lzabels Kallnowska

Rachusnek wyriikie = epevacii nalesy analismal dqeznie = noami obfainiagqoymi ©informaciy dodatkews, ktire stanawig integralng coedé
sprmenzadania finansowego,
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO {w tys.clotveh 2 wyjitkiem liczby jednostek uczestnictwa)

I. Zminng Wartesol Akiywdw Nefto

L. Wartesé akiywiw netio us koniee poprzeduicgo okreso sprawoedawoeega
2. Wynik 2 operacii 2a okres sprawoediwesy (Feei) , w v

a) preyehody = lokot netta,

b wrealizowany #ysk (sirata) ze rhyeia lokaL

o wenast {(spadek ) niezrealizowanego eysku (straly) 2 wyceny lokat

3. Emiana w aktywach netto 2 tviulo wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodow Tunduosen {razem)

a} £ prevchodow z lokat netto,

b e rrealipowanego eyvsku ze hyein lokat

¢} & preychodiw ze zbyeia loka

5, Zmiany w kapitale w okredie sprawozdaweevm (razem), w Lym:

a) eminnn Kapitaly wpliconego (powigkszenie kapitnld 2 tytubo sbytyeh fu)

b} emiana kapitalu wyplaconzgo (zmnrepszeme kapitalu 2 tytulu odkopionyeh ju,)
. Lycenn zmionn aktywow netto w okresie sprawozdawezym {3-4+5)

T Wartosé aktywdw nette ua koniee okresu sprawozdawczego

#. Srednia wartod¢ aktywdw netto w okresic sprawnzdawezym

1. Emiona fezby jednostel negestnictwn

1. Emiuns lheeby jednostek nezesinictwn w aliresis spraowoazdawerym, w tym:

a) liczba zbytych jednosick uczestnictwan

b} lezha odkuplonyeh jednostek nczestnictwa

¢ saldo smian hoeby jednostek uczestniciwa

1. Liceha jednostek vezestnictws narastnjgeo od poceaiio deinlalnedei fundosen, w fym:
1) lezba zbytveh jednostek uczesiniciwn

by liczha odkupionyveh jednostek norestnictwa

) saldo zmian hcehy jednostek nczestniciwa

LI Emaana warrtosel akiywdw meffo na fednostig wezesiniciwa:

1. Wortode akiywow netlo no jednosthe uczestnictwa na konieo popreednicgn okresu sprawoediwoecgo
2 Wartost aktywiow netlo na jednostke nezestnictwa na Koniee okresy sprawozdawczegs

3, Procentown zmionn wirodo! aklywiw netio na jednostky uezestnictwa w okresie sprawozdaweeym® )
4. Minimalna warto#c aktywiw netlo na jednosike ueeesiniciwi

wilniu

5, Muksymalng wartode aktvwiw netto na jednostky nezestnictwa

w dniu

6. Warlodé aklywow netto no jednostke vorestnictwa we ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym
w dniu

IV, Procentowy ndzial kosotdw funduszu w Srednicf wartosel akiywdw nette, w fym:*)
. Procentowy wdzinl wynagrodzenia dia Towairzystwa

2. Procentowy wdzinl wynagrodzenin dia podmiotiw prowndeseyeh dystrybucjg

3. Procentowy udieind oplat dla depioey tariusen

4, Procentowy udzinl oplat swiazanych 7 prowadzeniem rejestrn akiywinw funduszy

3. Procentowy odiemb oplat e asbugi w zakresic achunkowedci

6, Procentowy udzial oplat za pslegi w rakresic zarzadzanio aktywanmi funduszu

) algene w sroxunk rocym

Warszawa, 27 sterpmin 2012 1.

rlmenio Ksig)

linbela Kalinowska

of.2012
o fed 200 Y
1 834 302
100 454
42 824

I6 320

41 510
100 854
i

0

0

il

.55 082
136 251
191 333
45772

1 850 074

1 866 901

L0002
dwbe, 2002

<186 THT A05KI3
3 4 A2

891 731728921
=296 THT 05843

8 537 158.520088
21472 1 337515
12935 137 837837
& 537 058, 520085

01,2013
0062002
208,59
220,23
11,22%
208,64
2012401-05
22023
2012-06-30
33020
20120629

WEOL20I2
ELT
0,23%
0.23%

o ek
Jrrranil
1 815 318
99 383
&4 804
44170
29651
99 383

[}

0

0

1

K0 399
200 129
284 528
I8 984

1 834 302

1 805 933

[ SY
4022008

-A01 R04797727
| DHFS 248, 5HIZI
| 44§57 BR824
=00 a0 ATH222

B 793 R25.825981
20 37 231 BR4297
12043 406, 108314

B793 8258255981

e
0000

19742
204,549
5.66%
195,39
2001-01-18
108,92
200 1-11-08
208,57
2011-12-30

o481 2081
drrxserl

0,24%
0.23%

wsel Fumusey

W sprawezdani finansowynr wisterfe sddnica pomigdsy wartodelg altyvdw merte wedfug osteimie wyceny w olresie sprawosdovcym o warfedelg aktyud
nefta ma komiee hieSqrege okvesy sprowosdowerego, Radnica wymika = wjecia w wycenia ng Koniee okresy sprawecdamwesege waspathich aperactl dofvesgovel
legn okrasw, fakic wystgpily w dmiu bifanvovwian, a zeodmie = zasadami wyceny nie zastalfy wighe w axtalnief wioenie W okrasie sprowosdavesin

Lestanvienie zmbarn w aktywach metto nelesy analizewad fgesnie = nofami obfadniaiqeymi | informaciy dodatkowg, kidre Samewiq integraing copdt sprawosdanio

Jransowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
Drintalnoéé funduszu repguluin nustepujace preepisy prowne!
Ustown x dnia 29.09.1994 1. 0 richumkowasei (DU, 2 2009 r.oor 152 poz, 1223 22 2m.)
Ustown = doia 27,05 2004 r. o funduszach inwestyeyinyeh (De U, 2 2004 £, nr 146 poz. 1546 ze wm.)
Fozporendeenic Ministra Finansow = dnin 24. 1222007 r. w sprawie seceepd ny'ch zasad mchunkowdsel funduszy inwestyeyjnych (BeU. & 2007 v, nr 249 poz. 1 839]
awane dale) Roeporegdzemem
13 UJAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w eryku polskim i w walozie polskie),
Informacie zaowarte w sprowoedimin fnomsowym wykazane sg w bystgeach dlatyeh, = wyjatkiem wariodei aktywis netio na jednostke uezestnictwn Jedeli chamkier
i istolnose danej poeye)i wymsin innej dokisdnoges - (nkl ten odnotowany est w notach objadninjueych albo infiemacji dodakowej.
Ma deicn bilansowy ustuhono wynik 2 operacii Funduszu, obejmujaoy:
1) preychody = loket netto - stanowince rismice pomigdey preyohedam ¢ lokat, & kosztum Fundusz netio,
2) wrealizowany zysk (strnig) ze whycia lokat | niezreatizowany zysk (stratg) 2 wyceny lokat,
Ma dzien bilensowy prayigio metody wyceny slosowane w dnky wyceny.
Sprawoasdnnie chejmuje wprowadzenie, zestawienie lokne, bilanz, rochunek wyniku 2 sperocji, zestawizniz zminn w aktywach netio, noty ebjefninigoe  informocjg
dodatkown. Sprawozdmnie obejmuje dane za pierwsze polrocze 2012 roku oraz dane porownywalne za ok 2011,
23 UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACY CH FUNDUSZU
L. Operacie dotyeegee Fundusiu uimuse sie w ksiegach rachunkovwych w okresie, kidrege dotyer
2 Mobyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rchunkowych wedlug ceny nbyein ohejmujgee) prowizig maklerska,
3. Skledniki lokat nibyte micodpiainte posigdniy ceng nabyein rwng sér.
4. Skladniki lokat otrzymane w zamian #a inne skiadniki majn cene nabyeia wynikamcn = ceny nabwein tyeh skindnikow lokat, w znminn za kttre mostaly
olrzvmane, skoryeowang o ewentualne doplaty lub ctreymone provchody plenigamne.
5. Emiang wartodel nominalnef nubytyeh akeji, mie powodujaey emiany wysokiodei kapitalu saldadowe go emitenta, wjmuje sig w ewidenci mnalitycenej, w
kbrej dokonuje sig aminny liceby posindinyeh akci oraz jednostiowe] ceny nabyein.
6. Zysk Jub steatg 2 2lvela lokat wyliczn sig metody HIFO {najdrosse spraeduje ig jako pierwsze), o w preypadio skladnikiow wyecnianyeh w wysokodei
skorygowanc ceny nabycid — 0SERCOWANE) przy Zastosowaniu efckivwne) stopy procentowe), najwyisze] biczace) wartoaci ksiggowej (nie stosuje sig do
sklndnikéw lokat beducyeh preedmiotem tnnsakeji, o kibeych mowa w §27 § 28 Roeporegdeenia),

7. Eysk lub straig ze zbycin walul wylicza sig zgodnic z pki, 6.

B W praypadiu pdy jednepgo duin dokonane e ransakeje byeia i mbycia danepo sklndnika lokal, w pherwsas kolejnodel ujmuje sig nabyeie sklndniko,
9 Muerealizowany zysks strotn x wyceny lokat wplywa na werost spadek wyniku z operacii.

1, Mabyeie/ zhyeie skiadnikdw lokat preer Fundusz wjmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcin umowy,

Il skladniki fokat nabyiled Zyie, dia kiorych brak jesl potwicrdzenis zawarcia transakei, wwagledma sig w najblizsre) wycenic aktywdny Fundisiu

ustaleniu jego zobowigzah.

12 Jepeli transukein kupnafspraedndy skladnika lokat w wiyniku braku polwierdzenia zostal ujets w ksiggach rachunkowyeh w nasigpayim diiu po dniy
rawarcia transakeji wyniknjgeym z pierwoinego dekumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycin, ostncowane)
prey Eastosownniu efekiywne] slopy procentowe), do wyceny preyjmije sig wszysikie parmmelry wynikajiee & umowy kupnafspraeduty, o preede
wszystkim datg nabyein, rosliceenia (doty preeplywiw pleniginy:h)

1% Opersgje dotyceqee Funduszu wimuje sig wowalucie, w kidrej sq wyrazone, a takide w walucie polskici po presliceenin we $rédnicgo Kirsa NEP
ustalonego din donej waluty na dzied wpecis tyeh operseji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduss sy wyrasone w walutach, din ktérych NBP
mit wstaln kursu — soh warodd okreala sig worelagji do curn,

14, Smodki w walucie nabyte preez Fondusz w el roxliczenin transakegi kupng papierdw wanodeiowych denaminownnych w swalucie nheej nie seanowis)
Tokat Funchuszu, @ ich ujpcie w ksiggach nasigpuje w dacie rozliceenia transakcji nabyeia waluty.

15, Fobowigzanin i nalesnose Fonduso wynikajace = sawartyeh transakeji kupna lob spreedoey waluly w zwisgko ¢ roxliczeniomi walutowymi kupna Tub
spreedmy papicrdw warodciowych wyoenin sig od dnin zowarcia transakagi (forwand walutowy) wedlug Srednicgo kursue NBP dli disvel waluty,

16, Preychody 2 lokat obejimuia w szezeptinadei:

a) Dywidendy | e udeialy w syakacle

) Pezychody ousetkowe (preyehody odsetkowe od dluznyel papizrdw wartoseiowych, wycenianveh w wartodel godziwe, naliczs sig zgodniz 2 zasadami
ustalonymi prez emitenty, preychody odsetkowe od lokel bankoaych nalices i prey astosowan efektywne) stopy procentowej].

¢} Dodatnic saldo rdnic kursowych powstale w wyniku wyeeny imodkdw pienigznych, naleinodel omz zobowiazan w walutech oboych,

17, Kosely Fundugzu obejmujy w seezegdinadei:

2} Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe 2 iy, kredytdw i podvesck enciggmigtveh preez Fundusz rozlicza sie w czasic prey  zastosowanin efikiywne)
stopy procentowe)).
B} Upermne saldo rddnic kursowych powstabe w zwinzku 7 wyeens Srodkdw preniesnych, noaleznodo orme zobowinzan w walutach obevch

1%, Odsetki naliczone orz nalezne od Srodkdw picniczmych na rmchenkach bankowych onm lokat terminowych powighkszajn warlodd aktywiw Funduszu w
dniu wyceny, .

19 W kazdym dnin wyceny tworgy sig rezcrwg na precwidywine wydatki. Pluinosel ¢ tytulu koszidw operacyjnych smnicjszajg uprzednio abworzong
rezerwe, Limitowane koszty operacyine sq uimowene w wysokoscl nie preekraczajacei maksymalnggo limitu rezerw, Rezerwa nalizrng jest kicdego dma
wyeeny od wartodel nktywiw nctto 2 poprzednlego dnio wyeeny tkorygownnej o emiony w kapitale wpleeonym i edkupionym. Townrey stwo 2 wlasnych
frodkdw, w tym & wynagrodzenia, poknywa Kosety operacy jne Funduszu,

2. Towarzystwo na koniee kaxdego micsigen pobicrn wynagrodeedic wynoszgee maksymulnie 1% w ghkall rokw, naliczone od wirtosol akiywow nette
Fundgduszu w donym dniu wyeeny.

2l. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjns, opluty za konwersje ome oplate umorzeniows (wysokodd oplaty zgodnie ze statutem Fundaseu), Oplaty te
stanowia zobowigzane Fundusze wobee 1] — nie 53 wymawane w praychodach 1 Bosziach

22, Dpiem wprowadzenia do keing 2miany kapitalu wplaconego Jub wypluconego jest deied ujpcia 2bycia lub odkupienia jednostel uczestnictwn (JU) w
osdpowicdnim rejestrze (z tym. ze na poirzeby okreslenia wariode! akivwdw netto na JU w okreslonym dniv wyceny nic uwzglednin sig zmaan w kipitae
wplaconym i wyplaconym wynikajaeveh z zapistw w rgjestrze uezestnikiw Funduszu w dnio wyceny)

23, Wazystkie robowigennin rwigrnne 2 nabywaniem | umorzaniem . L wyradnne sg w kwocie wymnzajace) zoplaty.

24, JU podiegajy odkupienin w koleinogei okreslone] wedlug metody FIFO, co oznncen, e jako pierwsse odkupywane sy JU zapisane najwezednics w danym
pejestize uczestimka.
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3} METODY WYCENY AKTYWOW

L Wyeena aktvwiw Fundisen, wsialenie sobowiment i wyniky 2 operici

Dniem Wyceny jest drief, na Kibry preypads swyczijna sesin nn Gicldzie Pupierow Wartodciowveh w Warszawie, nievwane) dalej GPW, W Dniu Wyeeny oniz na
deden sporeadzentn sprowozdmin inmnsowego Fundusz dokenule wyeeny swoich sktywiw, ustalenis wartodel zobowigesn Fundusze, ustalenia Waroset Aktywidnw
Metto Funduszy, ustalenia Wartodei Aktywaw Netto Funduszu na Jednostks Uczestnictwa oraz usialenia ceny ehycin i odkupienia Jednosiek Uczesimciwi
Aktywu Funduszu wyeenia sig, n 2ohowigeania ustaln gig wedlug winrygndnie oxzacowane) warlasti godeiwe z zastrzezenicm § 25 wst | pkt | ome § 26-28
Rorporzadscnia.

l.

diodniie ¢ postanowieniami ninicjszego punkiu wycenione sy nastgpuince skindniki lokat notowanych na sktywaym rynku:

1) listy zastawne,

2) diugne poapiery warlofciowse,

3} imstrumenty pochodne,

4} certy hikaty mwestyoyjne,

3} Wytuly uczestnictvn emitowane prece fundusze zagraniczne lub instviucje wspdlnego inwestowania majaee siedzibe za smnjca,

6} instrumenty rynkn pienieEneso,

Wartode godziwe skladnikdw lokot wymienionych w ust. | notowsnyel na - aktywnym rveku, jezeli Deien Wyceny jest swyklym dniem dolonywania
transakcil ma danym cynku, wyznacea sig wediug ostatmego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywaym rynku w Dniu
Wyceny:

11 w przypadku skiadnikiw lokn notowsnyeh w systemic notowan ciqglveh, nn ktdryeh wyznaczany jest kurs dambnigcin — w oparciu o kurs zamknicein, o
jezeli o godiinie 23:00 czasu polskicgo na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs zamknigein — w opangiu ¢ sstami kuss dostepny o sodidinie 2300 czasu
polskicgo,

2) w preypadin skladnikiw lokat notowanych w systemic notowan cigglych bez odrebnego wyanaczanio korsu zamknigeia — w oparciu o ostaini kurs
transakeyjny na dumym rynku dostepny o godzinie 23:00 ezasu polskieso,

3) w preypadiu skladnikow lokat notowanych w systemie notowah jednolityeh — w oparcin o ostatii kurs sstalony w systemie kirsu jednolitegn, o jezeli o
godzinic 2300 czasn polskiceo no danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w syetemie kv Jednolitegn — w aparein o oetaini bure dagtgpny o
godwinie 2300 czasu polskiepo,

Jedeli wolumen obretdw na donym skladniku akiywiw jest snaczaco niski albo na donym skindniku akiywdw nie zawario tadnej tranzakei, ostatni dostepny
kurs ustalony xgodnie = metodami okredlommi wust. 2 jest korvgowany ziodnic 2 zasadumi okreslonymi wust. 5.

Wartost godziwa skiadnikdw lokal wymienionyeh w ust. | notowanyeh na akiywnym rynk, jeseli Deien Wyeeny nie jest ewyvklym dniem dokonywinin
transakcjl na damym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursy ustalonege zpodnic 2 metodaini okredlosnymi w usl. 2 w popreednim Dnia
Wyceny, skorypowanego zgodnie 2 zasadumi okreslonymi w ust. 5.

W przypadkach, o kidrych mowa w ust, 314 stosuje sig ponizsze metody wyenaczinio wariosol godziwej:

1) prayjmuge sig wartodd wyznaezong 2godnie 2 ust, 2 na innym aktywaym rynk 2 tvm, ke o0 wyhorzee innego aktywnego nnku decydoje wysokodd wolumenn
obrotu w Do Wyceny;

2] jedeli niedostgpne siy wartoscr wyznaczone zeodnie 2 pkt, 1, o na skrrwnym rynku erzanizowana jest sesja fixingowd, o do wyeeny skiadniks Lok korystn
sig # kursu fixingowego,

3) jezell niemaodliwa jest wycena w oparciu o metods okredlona w pkt 1) 2), a nu aktywnymn rynku destepne sq ceny w zploszonyeh najlepseyeh ofertach
kupna i sprzeda2y, 1o do wyeeny wylicza sig frednin arvimetycenn z najflepszveh ofen kupna i spreedady, 2 tym, se wwzplpdnienis wylgemie cony w ofertuch
sprzedadty jest niedopuszczalne. W preypadk, gdy nie jest mozlive wiliczenie gredniel zo wezledu na brak ofer spreedusy uweglednienie samyeh ofes kupnn
Jest dopuszcenlne, Do wyeeny stosuje sig drednia arytmetyceng z mujlepszych ofert kupna i spreedudy = rynku gliwnego, # jezeli nie sq dostepne Lo z innego
akrywiego rynki, Jezeli pupier wartbieiowy jest notowany, nie licege ynku gldwnego, na wigcej niz dwoch sktywnyeh rvnkach to do wyeeny uwzelednia sip
tylko oferty kupna | spreeduty = rynku glownego.

4} jezcli nicmodlivi jest wyozna w oparcio 0 metody oknetlone w pkt, 11-3) — 10 do wyceny slosupe s1g wirtose oszacowang preez Bloomberg Genene (w
pierwszel koleinogei) lub Bloomberg Fair Value (w drigic] kolejnodzi), o jezeli oszacowania te nie e doElgpne — stosuje sip wiarledt osmacowang prece
wyspecjalizownni, niczalerng jednestke swindceaeq tego rodeaju uslugh, o ile modliwe jest rzelelne oszacowanic preee ¢ jednosthe precplywdw pieniginych
ewigzinych & tym skiadnikiem, prey czvm jednostke g uzngje sie 21 niealedng, jereli nic jest emitentem donegn sklndnika lokat i nie jest podmiotem
galednym od Towarzystwa;

5) Jezell miemalive jest zastosowanic metod okredtonych w pkt 1)-4) - to stosuje sie wyeeng w oparcin o publicenic agloszong na aktywnym rynku ceng
migridnigeege si istotnic skladnike, w szeocgdlnodct o podoligg koisiukefi prawnsj i celu ekonomicznym,

6 W preypadks skimdnikdw fokat bedieyeh preedmintem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, warofein podeiws jest kurs ustalony. na rynku
gldwenym, ustalanym zgodnie z poniZzszymi zasadumi:
L) wyber rvnku gidwnego dokonuje sie na koniee kazdego kolejnegn miesigen kalendarzowepo (w plerwezym raboczym dnin micsigen),
Z) kryterium wyboru rynku gldwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatnicen pelnezo miesuea kalendnrzowego;
3} w preypadky gdy skiadnik Tokal notowany jest jednoczednie nn aktywoym rynku ma terytorium Reecepospolitej Polskie] 1 za gronicy kryleriom wybor
rynku gldwnego jest modliwosd dokonania prace Fundusz transabicli ne danym rynku;
41 w preypadku, gdy papler warobcswy nowej emisii jess wirowadsony do obrotu w momeneie, kthry nie poswala ma dokonanie pordwnanio w pelmym
okresie wakaanym w pkt 2] to ustalenie rynku ghiwnego nastepuje;
1) popreez pordwnanie obrotdw z poszezepdinych rnkdw od dnix rozpoczecia notowan do kofica okresu pordwnawezego lub,
b) w preypadku, gdy rozpoczynn sig obrdl papicrem wartcdciowym, wyblr rynku dokonywany jest popreéz. pordwianie obrotdw na possaepdinych
rynkach 2 dnia pierwszego nolowani,

T Boowyceny skladnikow okat prayjmuje sig kurs 7 tokn liczbg micjsc po preecinky jak publikowany praes rynch ahlywey

8 RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajaey lacznie nasigpujgee krvteria
I} instrumenty bednee preedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2} eazwycj w kabdym momencic wystgpuja suinteresowani nabywey i sprzedawey,
3} ceny podewane sq do publicens] windomosci,

9 Raec z comissigeznym ustalanicm rynku glownege, Towarzystwoi Dpozyiarias: badajy aktywnosc rynku dia Kiedego sldadnika loknt. Jedeli preez badony
miesiae byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy ) lub dostgpna byla regulamie informacin o oferach kuprio sprzedagy, to uennje sig, 2o rynek din danegn
sklndnika lokat jest nktywny.

1L Wygeni sktadnikéw lokat nicnotownnyeh nu aktywiym rynku

1.

Loodnie 7 postEnowichiamt mindejsrean punkin wyceninne s nastzpujgee klacniki lokat nienotowany ch na aklywiym mmba;
I} listy zastawne,

2} diudne papiery warndciowe,
3) instrumenty pochodne,
ING Specialistycany Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Ohligac)i 2 \./
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4) jednostki uczestnictwa,

3) certyfikaty inwestyeypne,

f1}) tytuly vezesinictwa emitgwane preey fundusze agranicens luh instytucje wepdinego imwestownnia majace siedzibe za granicy,

7) depozyty,

&3 waluty nie bedace depozytami,

9) instrumenty rynku pienigenego.

[1F) wierzyielnadc, inne niz wierzytelnodei osib [veznyeh

Wt skiadnikow lokat wymieniomych w ust. I nienotowanych na aitywnym rynku wyenacza sig, £ zostrzedeniom pkt IV ust 4 1 5, w nastgpujney sposib:

Iy w preypadku dluznych papieriw warosciowych, listdw zastownyeh oz instrumentow rynku pienigenego bedacych papierume wanosciowymi — wedlug

skoryzowanej ceny nabycig, oszacowane| prey zastosowanio efektywne] stopy procentowe), & wweglednicniom potengjalnych odpisiw 2 tytuly trwvale) utraty

wartodged, jezeli ich vtworzenie okaze sig koniecme, Skutck wyceny ossncownng] pray zastosownniv efektywnej stopy procentowe) zulicen sl odpowiednio do

preychediw odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokodé odpistw 2 tytulu trwalej utraty wartodei zalicen sig w cighar pozostatych kosrtow

Funduszu

2 dhuene papicry warloiciowe zawierapnee whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne sa fcisle powigzane ¥ wycenianym papierem diuznym to wartodt calego instrumeniu
fnansowegn bedeie wyrnaczna prey #istosowanin odpowicdmego dla dancgo instrumentu Onensowego modely wyceny owigledmaine w swaoje
konstrukeji modele wyceny poszozegdinych whudowanych mstrumentéw pochodnych, zgodnie £ pkt V.
b) w prevpadia, pdy whodowsne instrimenty pochodne nie sg écigle powigzane @ wycenianym papierent dhngnym, wiaezns wartos), wiyCemame g
instramenty [inansowego bedzie stanowic summw warodel dludnego papicru wirtosciowsgo (bee whudowanych matrementow pochodoycel) wyanaceoney
prey wzglednieniv efekivwnej stopy procemiowej orme wartodel whudowanych instrumenidw pochodnych wyzniaczonych w oparciu o modele windoiwe
dln poszeregpdlnych instrumentdw pochodnyeh egodnie 2 plt V. Jezeli jednak wartodé godziwa wydsclonego instrumentu pochodnego pie mode byl
wiarygodnie okredlona to taki instrument wycenis sic wg metody okredlone) w punkeie a)

1) w preypadkn pozestalych skindnikdw lokm — wedlug wartodel godewej spelniajaee] warunki wiary godnodcl, wyznasreng zgodmic = pkt W

4) wycenn paplerdw wariosciowyeh wedlug skorygowane] ceny nubycln oszacowang] prey sastosowaniy efeklvwne] stopy procentowe] nastgpuje od dnia

ujgcin w ksiggach danego skladmbka lokal, prey ceym do dima rozliczenia transakeji nabyein dony skindnik lokat wykmeuje sig w cenie nubyveia, Kiorn stanowi

skorygowang ceng nabyoia (co oznaczy, #¢ do wyznaczenia wartasci XIRR § XNPY pryimuje sic moment praeplywow pienigenych okre§lony w wanmizach

tromaake]i),

W Fas feagdy ladnikiw lokat

. Papiery wartodciowe nabyte prey sobowigzaniu sig drogicj strony do cdkupn wyeenin sie, poczgweey od dnin sxwarcin umowy Kupna, metods skory gowing|
ceny nabycin, osescowanc) prey sastosoweniu cfektywne] stopy procentowej, 2 vweglednieniem potenciulmych odpisdw 2 wtulo trwalef siraty wartoscd, jeceli
ich wtworzenie olkade sic koniecne

2 Fobowigsnia # tyiely sbyeia papeerdw wartodeiowych, prey sovbowigganiu sie Fundusen do odkupu, wyeenis sig, pocepwszey od dnia sawarcia wimowy
spreedazy, metody korekty roznicy pomigdzy cenn odkupn o cenn sprezdady, prey zastosowaniu efekiywne stopy procentowe],

1. W proypadku preescocowanin skindnika lokat dotycheeas wycenianego w wartoded godaiwey, do wysokodar skorvgownnej ceny nabyein = wartost godaiwn
wynikmnca & kstag rachunkowych stonowi, na deien praeszacowania, nowo ustalong skorygowaniy ceng nabycia tego skiadnika | stinowd podstiweg do
wyliceen skorygowane) ceny nabyeia w kolejnych dniach wyeeny, W srezegdinoici w wyite) wymieniony sposab wycenia sig dhuine papierny wariodcrne, od
inia ostamiego ich notowania do dnia wykipi,

4. Mulesnodoi ® tytuln wikziclone) podyeeki papierio wanodciowyeh wycinia sie wedlug ensmd prayigiyveh dla tych papierow wartodciowych,

5. Fobowigzania 2 tytulu otrevmane] pozvezki paplerdw wartodciowych wstala sig wedlug zassd preyietveh dia cych papierdw wartosciowych,

[ )

V. Me W

I, W preypadicu skladnikéw loks nienotowanyeh na akivwaym rynku nichedneych papierami dhuinymi slosuje sig ponizaze metody wyznaczania waradci
podziwej:

1) w preypadiu depozyiow — ich waripdé stanowi wariodé nominalna pewigkszona o odsetki naliczone pray eastosowaniv clekty wnel stopy procentowe);

2] w przypadku jednostck wpoessinictwa, certyfikuldw nwestveyjnych | tyiuldw uczestnictwa emitowanyeh preee [undusze zagraniczne lub instytuge
wipdinego inwestowania majgee siedabe zn granicy — wycena w oparciu o ostatnio oploszong wortods aktywow netto na gednostky vceestnictwa, certy fikal
inwestyeyiny lub tviul vezestnictwi, @ vweglednieniem sdoreen mujacych wplyw na ich warlogé godziwa, jokie minly migjsce po dniu oglogrenia wartodei
aktywiw netio no jednostke vczestnictwn, certyfikal inwestyeyjny lob tytul sczesincta;

3) w preypadion mstrumentdw pochodnych — wyeenn w oparciy o modele wyceny powssechnie stosowane dia danego typu instrumentow, o w seeeegdinodcl w
przvpadkn kontraktdw terminowyeh, enminowyeh trnsakedi wymiany walut, stép procentowyeh - wg modelu 2dyskontownnyeh preeplywow pienigayeh;
41 w preypadku walul nie bedacych depoeytom = ich wariodg wyenmzn sig po praeliceenio wedlug ostatmiezo dostepnego srednego kursy wyliczonego na
Dzien Wyeeny dla danei waluty preez Narodowy Bank Polski.

3} w preypadku wierzytelnedei, innych mi wierzytelnosei osob fizyeznyeh - wyeena wedlug waringci godziwe), #a kiorg uwekn Sig warlodd O5zocowang prece
wyspecjalimowans, niczaledny jednosticp swinderneq tego rodeajy vslugi, o lle modliwe jest rectelne aszacowanic praez ig jodnostke preephywow pienigenych
ewligmnych & tymi wierzylelnoseiami,

2 Dane wejgciowe do modelt wyeeny, o ktdrych mowa wust 1 pkt 3) pachodig 2 sktywnego nmkn.

3, Mudele 1 mgtody wyseny, o Kidrych mowa woust, | oustalane sq w perozomienin £ Depozyiarivsseme Modele wyseny bgaby stusowane w sposih ciqgly, W
prevpadko dekonywania stoinyeh #mian w stosowanych preez Funduse modelach wyeeny, smiany powyasze bedy prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym pdlrocen ok obrotowegs, kolejno w pdirocznym onie rocenym sprawoedanio Ninansowyin, natominst w przvpadicu gdy eminny
zostaly wprowadzone w drugim pdlroczu roku obrotowegn, koleino w rocznym oz pdirocenym sprowozdanio finansowvm.

VI Wycena sktadnikéw lokad denpmingwanych w walutnch obeych

1. Aktywa oraz zZobowinzani denominowane w walutach obeyeh wycenin sig lub ustala w walucie, w Ktdre sa notowane na aktyenym rynkw, o w praypadio,
gdy nic sn notowane na aktywoym rnynku —w owalucie, w kiorgj sa denominowine

2. Aktyws omz zobowigzania, o ktdrych mows w ust, | wykeesje siz w waluce, w klbrej wyceniane <q akiywn i vstilane zobowigeanis Funduzes po
preeliceenin wedlug ostatniego dostgpnego deduicgo kivsu wyliczoneao dla dane) waluty preez Midodowy Bank Polski

3. Wanosd sktywow notowanych lub denominowsnyveh w walutach, dla kBorych Mamdowy Bank Polski nie wylicza kursu, okredla st w reliadgi do euro.

1) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
MNie wprowadzono

IMG Spegralistyczny Fundusz Inwestyoyiny Cbwarty Ohligacyi 2 é
i



NOTA 2

NALEZNOSCI FUNDUSZU [w tys:l) 20062002 iriza001
Z tyluly ehytyeh fokat - -
L ivtulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zhytych jednostek vozestnictwi - -
Zytulu dywidendy - -
Z tytolu odsetek 13 1
Z tytulu posiadanych nienuchomeode - -
£ tytoln udziclonych podyezek c *
Pozostale - -

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZL {w tys.zh) S 2012 312201
£ tytulu nsbvtych aktywiw - -
£ tytudu trensakejl pray zobowinzaniu sie . -
funduszw do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodmyeh - -
Z ttolu wptist no jednostkn vezestnichwa -
Z tyiulu edkupionych jednosick ucresinictwa B 553 -
£ tytulu wyplaty dochoddw funduszu - -
£ wytulu wyplaty preyehodésw fundusza - -
7 tytuly wyemitowanych obligacii - -
Zwvtudu krdtkaterminowyveh podverek 1 kredyibw - -
£ ytulo diogoterminowych poeyerek 1 kredyitdw - -
7 tytuly gwasancji lub poreezen - -
2 tytulu rexerw =
Pozostate - wynageodeenie Towarzystwi 353 355

NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w preekroju walut) - w tys.
Wariosé ne 30 06,2012 Warlos¢ na31.12.2011

Bank / Waluta wownlueie w PLM wowalucic w PLN

ING Bank Sluki SA /PLN T e 452 106453 11319 11319
MG Bank Slaski S.A./ EUR i 3i = -
[06 435 FVEIT]

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

Srednin warlogd Srednin wartodd wwalucie
B o ~ Waluta w walicie spraweedania (FLN)
Sredni w okresie sprowoedawezym poziom drodkdw pienigenych: PLN 35035 350335
EUR a0 et
35202
. EKWIWALENTY SRODKEOW PIENIEZNYCH
Mie dotyczy.
NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOFY PROCENTOWE]

Sredni wigkony okres do wykupu (duration) Funduszu wynids! 3,47 roku,

a) wskmranie aktywow obeimronych nerykiem wartngel godeiwe) wynibkajgoym 22 stopy proceniowe]
Ryzyko stopy procentowe] to rezvko spadku wartodo aktywdw neto funduszu spowodownne zmianami rynkowych stép procentowych, Byeyko stopy
procentowef jest wigksze dia instrumentow o stalvm oprocentowanin, Na dzien bilansowy papiery diuzne o stalym oprocentowaniu stanowily 73 98%, 4
werokuponowe 0% wartoger akiywiw Fundusem,

b wakazanie akiywiw obeigtonyeh nagykiem preeplywinw drodkaw pieniginyeh wynikajgcym ze stopy procentowe|
Dodatkowns w preypadky divenyeh instrumentdw finansowyeh o #miennym oprocentowanitu wystepie nezyko przeplywdw pieniganych wynikajace e stopy
proceniowe), kwra okresowo ustalang jest dia danego [nstrumentu woopareiu o rypkowe SIopy proceniowe. Woporiielu Fundusza znajdula iy paplery
wartodciowe, ktdrych oprocentowsanie zaley od wysokodci stowek WIBOR 68, MNa defen bilansowy w skind [okat Funduszn wehodzily papiery divine o
Emicnnym oprocentowaniu, kidre stanowity 10, 10% wartoder akiywiw.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Clldwnymi caynnikami ryeyka kredytowege s ryevke nedotrevmania wanmbkow, rveyko obnizenis oceny kredyiowe) | rveyko rozpigtosel kredwtowe),
Ulezestnicy funduszn nkeeptujy niskic ryzyko kredyvtowe wynikajace @ imwestyeji w instrumenty dh@ng emitowane lub gwarantowane przes Skarb Padstwa
Inweestycie w papiery komercyjne oz obligacje municypalne | korperacyine wigzy sig # wyzszym ryzykiem Eredytowym, uzaleamionym od wiarygednodc|
kredytowe) emilenta,
Mieskarbowe dluzne papiery wartodciowe stanpwily na defen bilarsowy 13,67% akiywiw Fusduseu Obligaeje podporzadikowane banku PRO BP 53
ohligaciami niezaherpicczonymi KO AP ma nadane preez agencie sfingowe nastepaines. mbingd! Moody's esting dingaokeesowy dli woaluty lokalney nn
poziomic A2 perspekivwa stabilng, Standard® Poor's rating dlugookresswy dinwaluty lokalng| na poziomic A-pl, natominst sgencin ratingowa Fitch Rotngs w
Tipow 2010 r. podirzymata preyznang w 1996 r. oceng wsparcia din Basky ne poziomie 2. Posiadune emisje obligach infrastrukturninyeh Banku Gospodursiwn
Krajowego (BGE) na reecz Krajowego Funduszu Drogowego posindijs gwarancje Skarba Pafstwr. W onktvwach Funduszo snajdujn sie rhwnics obligacie
wilasne tego binke, Agencia Rutingowa Fitch nadata rating dla Banks Gospodarstwn Kmsjowego, Rating #ostal wyznicoony na poziomie mwnym ratingow)|
Polski: rating diupoterminowy (IDR) "A-", 2 pumpukl:(m; sabilng;, ru‘tha Iq'rﬁ'l]n;::l:rmimnv}- {ID3R) "E2%; ating Mpqmin nkrediono no pnq:iomq: 1. Ra!inﬂ RET
odzwierciedla jego specialny status, jako jedynege banku panstwowego w Polsee, bedacego w 100% wlasnodcig Skarbu Pafistwn, Obligacie Bapku Ochrony
Srodowisks (FO3) 53 obligagiami niezabezpieczonymi. 19 prodnin 3011 roke sgencis ratingown Fiteh airymaln i potwierdzila enting din o banky ny
poziomic. ooens dlugoterminowa BOB 2 perspektywa stabilng | pcena krdkoterminowa F3. /
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Inwesivije w lokaty bunkowe 2wigzane 512 rvzvkiem kredviowym banku.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycemie lokowane <3 na lokatach overnight. Loknly e zokindune 55 no ookres jednegzo dnia
roboczepo lub na okres obejmujacy daien otwarcia lokaty ofe nasigpegace po nim dni wolne od pracy, Ma dzien bilansowy stanowily one 3,64% waroscl
aklywow,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYRIEM WALUTOWYM
Ryvzyko kwrsu walutowego o ryevko spadku wartodcd aktywiw netto unduszo spowedowane zminnami korsu waluty polikie] w stosumkn do walut obeych.
Mu rachunky bankowym Fundusza najduje si¢ 1 tvs, euro co starowi 0,0002% wartodei aktvwow Fundusze, Pozostale aktywn | zobowiaznnia Funduszu nie
sg obcigrone rvzykicm walutowym.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz nie inwestowal w imstrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE] STRONY DO ODKUPLU (w tys.zl)
Fundusz nie zowarl transakc)i tego typu

MOTAR

KREDYTY 1 FOZYCZKI
Fundusy nie zaciaenl knedvtdaw 1 podyeaek.

NOTA 9
WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE
I WALUTOWA STRUKTURA POZYCI BILANSU, 2 podzialem wi walut § po preeliceenio no walute polskn
Ma mchunkach bankowych annjdowaly sig smodki pienigine w walutach obzych:
ELIR L 1]
w walucie obes): w preeliczenin:
1 EUR 1PLR
Pozostabe poeycle bilansu Fundusen wyrneone sz wylgcenie w ztotych polskich,

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PREZEKROJU LOKAT FUNDUSZL, w podziale na zrealizowane i niczrcalizowane (w tys.zl)

04,08, 2002 81072011 LIRS
Jo.06.2012 2L.12.2001 0082081
obligagpe - realipowine rodmce kursowe (EUR) 354 - -

2 WEMNE ROZNICH KURSOWE W PREECKROIU LOKAT FUNDUSZL, w podziale na zeal imowane | miczrealimowane (w tys.zl}
Mie-wystapily,

3, SREDN] KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NEP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2002)

kurs EUR {eurn) - 4,2613

NOTA 10
DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.2l)

) 05012812 orerL26r! o er2ai
Grupy lokat Jo.06 260 2 31122008 Jo.06 2001

Obligasie 13296 44 127 11285

Bony skarbowe 4 43 <
Tytuly uczesinictwa 123p - =
Rirzem 16528 44170 11285

2, WEROST [SPADEK) NIEZREALIZDWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

ALELIOI  eden2en] 81082001
Grupy lokat Ioealery  Bhd22el 20062001

Obligacje 34 302 =24 737 218
Tyiuly uizestnictwia 7208 -4914 -
Razem 41 500 =24 631 a8
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZRYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Mie dotyozy,
4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Sttt Funduszu nie preewiduje wy placania dochoddw Funduszu uezestnikom bez edkupywanin jednostek uceestniclwa,

MNOTA 11

KOSETY FUNDUSZEL

1 KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarsystwo = wlasnych Srodkdw, w tym 2 wynagrodzenia Towarzystwe, pokrywn wszelkie kosety operacyjne Funduszy, & wyjstkiom koszidw 2 tytulu uslug
muklerskich, oplat transakeyinych zwiazanych z nabywaniem | zhyvwaniem papierdw wantosciowych, prowizii bankowych, podatkéw i innvch abeinzen naloonych
prees winsciwe argany pafstwowe w zwingku ¢ deislalnoscin Fundusew, kthre poknywane sg bezpodrednio @ akiywinw Fundisza 1 nie podlegajy limitowania,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO ZE ZHYTYMI LOKATAMI

Mie dotyczy,

3. WYNAGRODEFENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESC! ZMIENNET

Townrzystwonn kontee kirdego miesigea pobiern wynagrodzenie wynosegee mos. 1% w skoli roku, naliczone ad wartoder akiywiow nemo Tunduaszy w danym dmio
wyceny, W cimgy okresu obpptege sprawozdaniem Towarzystwo pobrado wynagrodzenie w faktycene) wysokodci w skal roku 0,.23%.

ING Specialistyceny Fundusz Inwestveyiny Otwarty Obligacri 2
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NOTA 12
DANE POROWNAWCEZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Jit v 2002 JLxenl il ene
Wartosé aktywiw netio na konice roku obrotowego (w tyszl) 1 880 074 | B34 302 |1 BI5318
Wantadd akrywdw netto na Lu. no koniee roku obrotowezo (w =) 22023 208,59 19742

Warsrnwa, 27 sierpnin 2012 1.

ING Specialistyeeny Funduse Inwestveyiny Ciwarty Cthligneji 2
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8. INFORMACJA DODATKOWA

D

2)

4

4)

i)

Informacje o enaczgeyeh zdarzeninch dotyezaeyeh lat ubieglyeh, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biedgey okres
sprawoedaweey,
Nic zaszly,

Informacje o znaczgeych zdarzeniach jakie nastypily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionyeh w sprawozdaniu fimansowym,
Nie zisaly.

Lestawienie oraz objasnienie régnic pomigdzy danymi ujavwnionymi w sprawozdaniu finansowym i w paréwnywalnyeh danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finnnsowymi,
Mie wystapily

Dokonane korekty blgddw podstawowych,
Wie zaszly

W przypadko niepewnodci co do moiliwesei Kontyneowanin dzialalnosei - opis tveh niepewnosci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
Hie dotvezy

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniuv finansowym, ktére moglyby w istotny sposdh wplyngé na oceng sytuacji
majgthowej, inancowe), wyniko x operacji funduseo i ich zmian.
Mie dotyeey.

Warseawa, 27 sierpnia 2002 r.

Dryrektor Ipepurtamentu Ksiegowoscl Funduszy

lzabela Kalinowskn

IMNCr Specialistyeeny Fundusz Inwestveviny Olwarty Ohligaci 2
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ING o)

Katowice, dnia 27.08.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzalajac stosownie do dvspozyeji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow #
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze¢
dane dotyczace stanéw aktywdw. w tym w szczegolnosdei aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw =z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.. spurzadzonego dnia 27 sierpnia 2012 r., sg zgodne

ze stanem faktycznym.
ZASTEPG Yy REK TDILA
anager Depariamentu Opegeil Rynkow Finisiwys
Depariament Y Ui"wﬂrnuﬂ"ﬁh FRlieniy SR
Stawomir Trapszo
egore Lisowski

AR o WP o135 10 Kapital sakfadowy - 130 100 000,00 2
Departamant Dperac)i Bynkéw Finamowych KRS 545¢ etk i mineori 30 TR0 00NN
| KHeEntiw Stratedgicinych S Refaniiy W REoAiEEh

Plar Trzprhy Ereyey 10004 D0-A90 e res niaa
T+AB22 420040 27, F+48 22 82040 18



FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 slerpnia 2012 r.
Szanowni Panstwo,

Pierwsze pofrocze na rynkach finansowych obfitowato w wiele niecczekiwanych wydarzer. Ponadto mozna
stwierdzi¢, ze bylo wrecz wyrainie podzielone na dwa etapy. W pierwszym kwartale obserwowalidmy zauwazalng
poprawe nastrojéw | nadeiel, e Europa zbliza sie do roawigzania problematycenej kwestii diugdw Grecji, jednak Juz po
rozpeczeciu drugiego kwartalu coraz wieksze klopoty zaczely pojawlad sie w znacznle wiekszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Wiochy. Pytania o przyszly wyplacalnodé tyeh krajéw zmaterializowaly sie w postaci kolejnych spadkdw i
obaw o praysziose, ktdre nie skonczyly sig wraz 2 rozpeczeciem sezonu wakacyjnego. Z pewnoscig po catym pdlroczu
widac jak na dioni, ze problemy strefy euro nadal s obecne w gospodarczej rzeczywistosci | powoli staja sie elementem
strukturalnym calej gospodarki a nie jedynie tymczasowy przeszkody. Prognozowanie dalszego rozweju sytuaci
utrudnia dodatkowo fakt, ze dalszy gospodarczy rozwdj jest coraz silniej uzaleiniony od decyzji politycznych liderdw
poszczeglnych europejskich paristw oraz Europejskiegs Banku Centralnego, ktdry siega po niestandardowe sposaby
dziatan, aby tylko nie dopuscic do silnego hamowania gospodarek,

W tej skomplikowanej sytuacji ekonomicznej polska gospodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naplywajgce z kraju s3 stabsze, jednak nadal wyréiniajg sie niezwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentdw. Widaé to dwietnie na przykladzie polskich obligacji, ktére ciesza sie niestabngcym
zainteracowaniem zachodnich inwestordw. | choé Poltka nie musi martwié sig o swd| dlug to ostatnie & miesigcy
ujawnifo ukryte dotychczas problemy dotykajace polskg branze budowlang. Bankructwa w tym sektorze dotknely czedt
funduszy inwestycyjnych, ktdre byly zmuszone dokonat odpiséw na obligacje upadajacych przedsiebiorstw. Z dumg
mozemy preyenac, & problem ten nie dotkngt Zadnego z funduszy ING, ponlewa: w swojej polityce inwestycyjne
najwigkszg wage praykltadamy do bezpieczenstwa i skrupulatnej analizy ryzyka wszystkich rodzajéw inwestygji,

W pierwszym polroczu dokonalismy takie zmian w ofsrcle produktowe] ING TFI. Wychodzac naprzeciw potrzebom
naszych klientéw uruchomiliémy nowy parasol subfunduszy o nazwie ING Perspektywa SFIO. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu zycia, ktére automatycznie destosowujy sie do zaplanowanego okresu inwestycji, Jedynymi
decyzjami jakie musi podjac klient jest kwota | przewidywany termin zakoficzenia inwestycjl. Jest to zatem produkt
idealnie wypefniajacy rynkows luke systematycznego budowania oszczednosci bez koniecznodci codziennego sledzenia |
analizowania gietd | pgospodarek. Dla tege rezwigzania przygotowalismy specjalng  strone  internetows
www.ingperspektywa.pl, na ktorej mogg sie Pafistwo zapoznad ze wszystkimi szczegdtami,

Ponadto wzbogaciliSmy naszq oferte produktowg o subfundusz ING (L) Obligacji Rynkdw Wschodzacych
(Waluta Lokalna), kidry daje moiliwosc inwestycji w diug gospodarek rozwijajacych sie. W ramach optymalizacji
oferowanych produktéw dokonalismy pelgczenia subfusduszu ING Srodkowoeuropejskich Mabych | Srednich Spolek z
subfunduszem ING Sektoréw Wazrostowych, a takie pelgezone zostaly subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkdw
Wschodzgcych z subfunduszem ING (L} Rynkow Wschodzacych oraz subfundusz ING VIP Zrdwnowai ony Fundus zy
Globalnych polgcayt sig z subfunduszem ING (L) Papisrdw Dluinych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna). Na
biezgce moniterujemy zaréwno naszg oferte produktowy jak | nowe mozliwodct inwestycyine na rynku, aby w sposdb
ptynny dostosowywaé portfel produktéw do nowych wymagan.

i‘\rl:z'grmv Panstwu by pozostata czgsc 2012 roku byla pelna sukcesdw dia Panstwa i Paistwa Inwestycji.

ING Towarzystwo Fundusry Inwestycyinych S.A, NIP 954-21-80-836 Kapital zakladowy - 15.250.000,00 zi
ul, Topiel 12, D0-342 Warszawa KRS 00C0039430 Kapital wplacony - 15.250.000,00 =
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejenowy dla m.st. Warszawy

wivw, Ingth.pl



WYN IR FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING [wynikl dotvezz lednostek sczestnictwa kategoril A)

Procentowa emiara wartobel Jednostki uczestnictwa
HAZWA FLUNDUSZL SUBFUNDUSIU :
Liczona w skali roky | Liczoma za okres sprawozdania
ING 5F30 Aic]i 2 11,65% 5,79%
ING SFI0 Chligacii 2 11,22% 5,58%
ING Parasod FIDY,
186 Subfundusz Srodkowbeurspalskl Sektora Fhansowegs 38,30% 19,05%
185 Sutfundusz Akcji 15,25% 7,58%
NG Subfurdus: Srodkoworuropejskl Sekiordw Wiorostowyoh 13,93% B,Y93%
ING Subfunduss Zréwnowaiony 12,30% B, 12%
ING Subfunduse Stabliness Werastu 11,18% 5,56%
IMG Subfundusz Srednich i Maych Spofek 10,03% 4,99%
IMG Suhfundusr Obligac)i 0,74% 4,B4%
ING Sublundusz Chiny | Indie LISD 821% 4,58%
ING Sublundusz Gatdwkawy 4,85% 141%
ING Subfunduss Srodkowosuropajskl Budownictwa | Mienschomede 3,36% 1,67%
ING Subfundus: Rosjas EUR 2.57% 1.28%
ING Sublundusz Cchrony aplialu 93 137% 0,6E8%
ING Subfundusz Salakiywny 1,10% 0,55%
ING SFith:
ING Subfunduse Globaliy Dlugu Karporzcyjrega (L) 22,06% 10,97%
ING Suburdisz Globalnych Mctliwodcl (L) 18,55% 9,72%
ING Subdundusz Globalry Spdlak Dywiderdowych {L} 17,11% 8,.51%
ING Subfundusz Jeponia L] 15,74% 7,83%
ING Subfundisz Europe|sk| Spalek Dywiderdowych (L) 11,43% 5,69%
ING Subfunduse Spdlek Dywidendowych USA (L) 9,25% 4,60%
ING Subfundusr Papierdw Dluznych Rynkaw Wechodzgopch (Waluta iakalna) (L] 767% 2.81%
ING Sublfundusz Mowaj Azji (L) 7439 3,5".]‘“.
ING Depezytowy (L] 4,70% 2. 34%
ING Subfundusz Rynkéw Wachodzgeych (L 4 62% 2.30%
ING Subfundusz Obligacil Rynkdw Wschadzacych (L) *) 3,18% 1,38%
ING Subfundusz Amaryki taclrisile] (L] -6.08% -3,47%
IKG Subfundiiss Sektora Energil (L} -15,73% -7.82%
ING Pers pakiywa SFIO: **)
ING Subfundusz Parspektywa 2020 0,18% -0,05%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2, B0% -0,78%
ING Subfundusz Perspeitywa 2030 -5.06% -1,41%
ING Subfundusr Parspaktywa 2035 -8,22% -2,29%
ING Subtunduss Parspektywa 2040 <8.44% -2,63%
ING Subfundusz Parspektywa 2045 -13.81% -3,85%
*) amianaliczona od pierwszeps dnla wyceny £, 23012012 ¢
**] ymipnn liczona od plerwszego dnia wyceny t). 20.03.2013 r.
Prezes Zaresdu ‘Wiceprezes Zarzgdu Cilonek Zaregdu

INg TFE 5.4,

ING T 5.A, ING TFIS.A,

o R

Hans vzn Houwelingen Matgorzata Barska



