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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Imwestycyjnych
Spotka Akeyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy’”) ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowo$é ksiag
rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna (zwanego dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow
Funduszu (,,List Towarzystwa™) spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. - ,ustawa
o rachunkowosci™) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zataczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowsq i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidiowy.

3. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
¢ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosei. W szczegélnoéei, badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metoda
wyrywkowg - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowoséci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogodlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calto$é.
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4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres

sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone 7zostalo zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdéw, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. Zapoznalismy sie z Listem Towarzystwa i uznalidmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie depozytariusza.

W lmieniu

Ermst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130
ERNST & YOUNG

Kluczowy Biegly Rewident AUDIT sp. z 0.0.

Ronde ONZ 1, 00-124 Warszawa
/"/?
% 77 éf
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/ Dominik Januszewski

Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami arl, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodcei (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdZnicjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie linansowe ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2, na kiére skiada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) rzestawienic lokal wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartodci 2.188.003 tys. zlotych;

3) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 2.225.918 Lys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 257.929 tys. zlotych;
5) zestawienic zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zwickszenie stanu wartodei aklywow
netto o kwotg 391.616 tys. zlotych;

6) notly objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu
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Gerardus Dashorst
zlonek Zarzqgdu

Bates B

Robert Bohynik
“lonek Zarzqdu

Ikabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestveyiny Otwarty Obligacii 2
Fundusz moze uzywad nazwy w skréconym brzmieniu; ING SFIO Obligacji 2

Typ funduszu: specjalistyczay fundusz inwestycyjny ofwarty

Data utworzenia: 19 wrzesnia 2001 1. decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd DFN1-4050/9-117/01
{obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")

QOkres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony

Whyis do rejestru tunduszy: 12 listopada 2001 r. pod numerem RFi 101

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym TFunduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosel lokal. Fundusz nie gwarantuje
osiggnigeia cetu inwestycyjnegeo. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ wylacznie oseby prawne i zgodnie z ustawy o funduszach inwestycyinych.
Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne ekreslone dla funduszu inwestycyjnege zamknigtege. Fundusz realizuje cel inwestycyiny poprzez
inwestycjc w papicry diuzne i inne instromenty finansowe.

Srodki Funduszu inwestowane s3 w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersy(ikacii lekat:

1. dhuzne instrumenty finansowe stanowia od 80% do 100% wartodci aktywdw, w tym diugo- i drednioterminowe diuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Padstwa lub Narodowy Bank Polski stanowia od 60% do 100% wartosel
akfywow,

2. zagraniczne papiery wariosciowe i prawa majatkowe - do 40% wartosci aktywdw.,

Fundusz nie inwestuje w akcje ani inne instrumenty udziatowe.

Fundusz dazy do osiagnigcia stopy zwrotu wyzszej niz benchmark MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments).

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Spotka Akcyina (ING TF1 §.A., Towarzystwo)
Siedziba; Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000035430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spotkg akcyjng prawa polskiego, kidrgj 100% kapitatu akcyjnego nalezy do ING Invesiment Management (Pelska) S A
(ING IM). ING Investment Management (Polska) S.A. jest spolky akeyjng prawa polskiepo, w kidrej 100% akeji posiada ING Investment
Management (Burope) B.V.. Fundusz, reprezentowany przez TING TFI S A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o
Zarzgdzaniu Pakietem Papierdw Wartodciowych.

Okres sprawozdawezy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres 01.01.2012¢. -31.12.2012 1.
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosei przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zajozeniu kontynuowania dziatalnosel przez Fundusz w dajgce] sig prrewidzied
przyszlodel, tzn, w ciagu co najmnigj 12 miesigey od 31.12.2012 r. W posiadaniu jednego inwestora znajduje sie taka liczba jednostek
uczestnictwa, ze zlozenie zlecenia odkupienia catosc] lub czgdei z nich moze spewedowac spadek wartoscl altywdw netto Funduszu ponize]
lewoty 2 min PLN, co spowodowaloby spetnienie przestanki likwidacji Funduszu (Ustewa o funduszach inwestycyinyeh).

Podmiot, ktéry przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Fundusz zbywa jednostki uczestaictwa niezrdznicowane pod wzgledem kategorii.

Warszawa, 29 marca 2013 1,

Dyrektor Depa lWZQﬁSZ}’

abela Kalinowska

ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarly Obligacji 2



2. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela giéwna (w tys. lotych)
31,12.2012 31.12.2001

warto$é wg wartos$é na % udzial w wartosé wg wartos¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy  aktywach  ceny nabycia dzien bilansowy  aktywach

Akcje P . - -
Warranty subskrypcyjne - = - .
Prawa do akgji c g 5
Prawa poboru « - -
Kwity depozytowe - @ < .
Listy zastawne 5 i < .

Diuzne papiery wartosciowe 1977 908 2152308 96,55 1638 569 1691013 92,17
Instrumenty pochodne “ s
Udziaty w spélkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig = Y

Jednostki uczestnictwa - - . 2
Certyfikaty inwestycyjne . - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspélnego inwestowania majace siedzibg za

granicg 33331 35695 1,60 137 242 132 328 7.21
Wierzytelnosei " -
Weksle s .

Depozyty - -

Waluty - - B
Nieruchomosei s . -

Statki morskie “ & g
Inne - .

RAZEM 2011239 2188 003 98,15 1775811 1823 341 99,38

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Depagtamentu Ksicgowgsci Funduszy

zabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajqeymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego

ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
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3.

BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012
{w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

31122612 3122011

L Aletywa, 2229123 1 834 661

1. Srodki pienigzne i ich ekwisalenty 41120 11319

2. Naleznosci 0 1

3. Transekcje przy zobowiazaniu sig drugigj strony do odkupu 0 0

4. Skfadniki lokat notowane na alctywnym rynku, w tym: 2 089 993 1590027

diuzne papiery wartofciowe 2089 993 1390027

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tyn: 98 010 233314

dbuzne papiery wartosciowe 62315 100 946

6. Nieruchomosci 0 ¢

7. Pozostale aktywa 0 ¢

1I. Zobowiazania 3205 359

1L Aktywa netto (D) 2225918 1834 302

Iv. Kapital funduszu 1024 508 890 821

1. Kapital wptacony 3415 840 2931959

2. Kapitat wyplacony (wicikos¢ ujemna) -2.391 332 -2 041 138

V. Dochody zatrzymane 1 051 552 920 475

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 865 860 777404

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 185 692 143 471

VI Wazrost (spadek) wartosci lekat w odniesienin do ceny nabycia 149 858 23006

VIL Kapitat fimduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VT} 21225918 1834 302

Liczba jednostck nezestnictwa (w szt) 9337 668,107416 8793 825,825981

Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa (w zh) 238,38 208,59

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor D voiel Funduszy

lzabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad lgeznie = notami objaswiajgeynii | informaciq dodatkowq, kidre stanowiy integralng coedd sprawozdania finansowe go.
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4, RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. ziotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajicego na jednosthe uezestnictwa)

01.01.2012 61012011

3122012 3L12.2011

1. Przychody z lokat 94 016 89 249
1.  Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 94 016 89 249

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci " -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych - -

5. Pozostale - -

1L Koszty funduszu 5560 4 385
1. Wrynagrodzenie dla towarzystwa 4418 4153

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacyeh dystrybucie - -

3. Optaty dla depozytariusza - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw fundusza - -

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowogci - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami fundvoszu - -

8. Uslugi prawnc - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficznc - -

10, Koszly odsetkowe 34 230

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nierschomosci - -

12. Ujemne saldo réznic kursowych 1 106 -

13. Pozostate 2 2

I1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V, Koszty funduszu netto (1I-110) 5 560 4 385
V. Przychody z lokat netto (I-TV) 88 456 84 864
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 162 473 14 519
1. Zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 42 621 44170

z tytutu réznic kursowych 351 -

2. Wuzrost (spadek) niezrealizowanego zysko (straty) z wyceny lokat, w tym: 126 852 -29 651

z tytutu roznic kursowych -1 449 -

VIL Wynik z operacii 257 929 99 383
Wrynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w zh) 27,62 11,30

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Dep Emjmtu Ksigegownsei Funduszy

zabela Kalinowska

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé fgeznie z notami objasnigigeymi i informaciq dodatkowy, kiore stanowiq integralng
czest sprawordania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.ziotych z wyjatkiem Hezby jednostek uezestuictwa)

L Zmiana Wartosci Aktywdw Nefto

1. Warto$§é aktywodw netfo na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netlo,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c}) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. £miana w aktywach nefto z tyfuln wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddw funduszu {razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a} zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitatu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatu wyplaconegoe (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywdw netie w okresic sprawozdawezym (3-445)

7. Wartos€ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Sredoia wartod¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym

Il Zmianu liczby jednosiek uczesinictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawcezym, w tym:

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajjco od poczatlou dzialalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednosiek sczesiniclwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

I, Zmiana wartosci aktywdw nefto na jednosthe nczestnictwa:

1. Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartodé aktywow netto na jednoestke uczestnictwa na konice okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartesci aktywow netto na jednosticg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ akfywdw netto na jednostke uczesinictwa

w dniu

5. Malksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uezestnictwa

w dniu

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg cstatnicj wyceny w okresie sprawozdawezym
w dniu

V. Procentowy udziat kosztow funduszu w sSrednief wartosci akfywdw netto, w fym:
1. Procentowy udzial wynagredzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybuejg

3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza

4, Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywodw funduszu

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor De
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31122012
1834302
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126 852
257 929
0

0
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133 687
483 881
350 1594
3910616
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01012012
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343 842,281435
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22 969 505,416963

13 631 837,309547
9337 668,107416

G1.61.2012
31.12.2012
208,59
238,38
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[zabela Kalinowska
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-401 609,479222
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12 043 406,108314
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01012011
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208,59
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195,39
2011-01-18
208,92
2011-11-08
208,57
2011-12-30

01612017
3L12.2007

0,24%
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tamentu Ksiggowpsdei Funduszy

Zestawienie zmian w akiywach netio naleiy analizowac Igeznie = notami objasniajgeymi | informaciq dodatkowq, kidre stanowiqg integraing czgsé sprawozdania

Jinansowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCL FUNDUSZU
Drzialalnodé fundusza reguluja nast¢pujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 ze zm.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 2 2004 1. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 1, w sprawie szezegdInych zasad rachunkowosci funduszy mwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 pex. 1839)
zwane dalej Rozporzgdzeniem,
D UJAWNIANIE I PREZENTACHA INFORMACI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiei.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w iysigcach zlotych, z wyiatkiem wartosci -aktywéw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnoéé danej pozyceji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacii dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigee rdznicg pomigdzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia fokat i niczrealizowany zysk (strate} z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w ditiu wycenty.
Sprawozdanie chbejmuje wprowadzente, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajyce i informacie
dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz dane pordwnywalne za rok 2011.
2} UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI DOTYCZACYCH FUNDUSZU

1. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sig w lcsiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyie skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nieodplatnic posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majy ceng nabycia wynikajgeg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymang, skorygowany o ewentualne doptaly lub otrzymane przychody picnigzne,

5. Zmiang wartodei nominainej nabytych akci, nie powodujacq zmiany wysokosci kapitatu zalktadowego emitenta, ujmuje sig w ewidencii analitycznei, w
ktarej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji craz jednostkewe; ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metoda HIFQ (najdrozsze sprzedaje sig jako plerwsze), a w przypadku skladnikéw wyeenianych w wysokosei
skerygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy precentowej, najwyzszej biezgce] warlo§ei ksiggowe; {nic stosuje sig do
skiadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozpeorzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pikt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszef koleinodei ujmuje sig nabycie skladnika.

9. Niczrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacii.

10. Nabyeie/ zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

11. Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

12, Jezeli transakeja kupna/sprzedazy sidadnika lokat w wyniku braku potwicrdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu

zawargia transakeji wynikajgeym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skerygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnel stopy procentowej, do wyeeny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeptywdw pienigznych},

13. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sic w walucie, w kidrej sg wyrazonc, a lakze w walucic polskiej po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP
ustalonege dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Funduszu, Jezeli operacje dot. Funduszu sg wyrazone w walutach, dia kterych NBP
nie ustala kursi — ich wartosé okresla sie w relacji do euro.

14. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakgii kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obeej nie stanowiy
lokat Funduszu, a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

15. Zobowiazania i naleznesci Funduszu wynikajace z zawartych transakgji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia sig od doia zawarcia transakeji {forward walutowy) wedtug Sredniego kursu NBP dla danej waluty,

16. Przychody z lokat obejmujq w szezegélnoscei:

a} Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartesciowych, wycenianyeh w wartodei godziwej, nalicza sig zgodnic z zasadami
ustalonymi ptzez emitenta; przychody cdsetkowe od [ckat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo roZnic kursowych powstale w wyniku wyceny rodkow pienicznych, naleznesci oraz zobowigzafl w walutach obeych.

17. XKoszty Funduszu obejmujg w szezegdlnodel:

a) Koszly odsctkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efekiywne]
stopy procentowcej).
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkdw pienigZnych, naleznosei oraz zobowigzait w walutach obeych.

18. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartod¢ aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

19, W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodei z tytulu koszidéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong

rezerwg. Limitowane koszty operacyjne sq uimowane w wysokodei nie przekraczajgcel maksymainego limitu rezerw. Rezenwva naticzana jest kazdego

dnia wyceny od wartodci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym | odkupionym. Towarzystwo z

wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.

20. Towarzystwo na Koniec kazdego miesiaca pobiera wynagrodzenie wynoszace maksymalnic 1% w skali roku, naliczene od wartedei aktywow netto
Funduszu w danym dniu wyceny.

21, Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz oplate umorzeniowa {wysokos¢ optaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te

stanowia zobowigzanie Funduszu wobec TFI ~ nie sa uimowane w przychodach i kosztach.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalz wplaconego lub wyptaconego jest dzien ujgeia zbyeia lub odkupienia jednostek uezestnictwa (JU) w

odpowiednim rejestrze {z tym, Ze na potrzeby okredlenia wartodei aklywow netto na JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale

wplaconym 1 wyplaconym wynikajacych z zapisow w rejestrze uczestnikow Funduszu w dniu wyceny),

23. Wszystkic zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocic wymagajgcej zaptaly,

24. 1U podlegaja odkupieniu w kolejnodei okreslongj wedlug metody FIFO, co oznacza, ¢ jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane najwezednie] w danym
rejestrze uczestnika.

22,
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3) METODY WYCENY AKTYWOW

L Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyaiku z operacii

Dniem wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW. W dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny swoich aktywow, ustalenia wartodei zebowigzan Funduszu, ustalenia wartoscl aktywow
netio funduszu, ustalenia wartogei aktywdw nette Funduszu na jednostke uczestnictwa oraz ustalenia ceny zbycia i edkupienia jednostek uczestnictwa.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowane; warlodel godziwej z zastrzezeniem § 25 vst.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartod¢ godziwa sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

II. Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Z.godnie z postanowieniami ninigjszego punkte wyceniane sg nastgpujace skladnild lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) listy zastawne,
2) diuzne papiery warto§ciowe,
3} instrumenty pochodne,
4} certyfikaty inwestycyjne,
$) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
6) instrumenty rynku pienigznego.
Wartodé godziwg skladnikéw lokat wymienionych w pld. ! notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dolkonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatnicgo dostgpnege kursu zamknigeia wstaloncge na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej.
stanowiace] jego odpowisdnik wartodei ustalonej do godziny 23:00 na aldtywnym rynku w dniu wyceny,
Jezeli wolumen obretéw na danym skiadniku lokai byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zzadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnic z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, Zze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Wartos¢ godziwa skladnikdw lokat wymienionych w ust. 1 netowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nic jest zwykdym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatnicgo dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadka jego braky — inngj,
stanowiacej jego odpowiednik warfosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skerygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o kiérych mowa w ust. 3 1 4 stosuje si¢ ponizsze metedy wyznaczania wartosci godziwej:
1) przyjmuje sig wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym akfywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokosé wolumenu obroty w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokogé wolumenu obrotu w dniu wyseny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sie ceng z
rynku o wyzszej wartosci obrote na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sg wartosei wyznaczone zgodnie z pkt 1} a na rynku glownym dostepne sa informacije o zozonych w dniu wyceny olertach, to stosuje sig
srednig arylmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienic wylacznic olerty sprzedazy jest nicdopuszezalne. W przypadku, gdy nic
Jest mozliwe wyliczenie redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne, Jezeli w dniv wyceny na rynku
gldwnym oferty nie sq dostepne, to do wyceny stosuje sie Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z inncgo aklywnege rynku, z tym ¢ o
wyborze takiego rynku decyduje wielkodé obrotu danym sldadnikiem w poprzednim miesigeu.
3} jezeh nicdostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwsze)
kolejnosei) jub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dosigpne — stosuje sig wartos¢ oszacowana przez
wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadezgceg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzefelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieinych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmictem
zaleznym od Towarzysiwa,
4} jezeli niedostigpne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparcin ¢ publicznic ogloszong na aklywnym rynku cenc
nierdznigeego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosei o podobnej konstrukeji prawnej 1 celu ckonomicznym.
W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiece) niz jednym aktywnym rynku, wartoseis godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gldwnego dekenuje si¢ na kenice kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowege.
23 kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego peinego miesigea kalendarzowego.
3} w przypadku gdy skladnik Jokat notowany jest jednoczednic na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolile] Polskiej | za granica kryterium wyboru
rynku gtéwnego jest mozliwod¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
43 w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordwnania w pehnym
okresic wskazanym w pkt 2) to vstalenie rynku gléwnego nastgpuje:
a) poprzez poréwnanie obrotdw z poszezegtdlnych rynkdw od dnia rozpoczgcia notowan do konica okreso pordwnawcezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrot papierem wartodciowym, wybdr rynku dekonywany jest poprzez pordwnanic obrotdw na poszezegdlnych
rynkach w dnix pierwszego notowania.
Do wyceny sktadnikow lokat przyjmuje sig kurs z takq liczba miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy {gcznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedgee przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
2} zazwyczaj w kazdym momencie wystepujq zainteresowani nabywey 1 sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosei,
Razem z comicsi¢eznym ustalaniem rynku gldwnego, Towarzystwo 1 Depozytarivsz badajg aktywnos¢ rynku dla kazdege skiadnika lokat. leZeli przez badany

miesige byt dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostgpna bylia reguiarnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, 1o uznaje sig, ze rynek dla dancgo
skladnika lokat jest akiywny.

1. Wycena sktadnikéw lokat nienctowanych na aktvwnym rvnku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszege punktu wyceniane sg nasigpujace skladniki lokat nienolowanych na aktywnym rynku:
1) listy zastawne,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) instrumenty pochodne,

4} jednostki uczestnictwa,

3} certyfikaty inwestycyjne,

6) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego mwestowania majace siedzibg za granica,
7y depozyty,

8) waluty nie bedace depozytami,

9) instrumenty rynku pienieznego.

10} wierzytelnoscl, inne niz wierzytelnosei osob fizycznych
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Wartos¢ sktadnikdw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pki IV ust, 4 1 3, w nastepujacy sposoh:
1) w przypadku diuznych papierdw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentdw rynku pienigZnego bgdacych papierami wartesciowymi — wedlug
skorygowanei ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu cfekiywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytuiu trwalej viraly
wartogcei, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne, Skutele wyceny oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe) zalicza sig odpowiednie do
przychoddw odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokodé odpisow z tytulu trwalej utraty wartodel zalicza sig w cigzar pozostalych kosztow
Funduszu
2) dluine papiery wartodciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochedne sa §cisle powigzane z wycenianym papierem dluzoym to wartod¢ catego instromentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danege instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swoje)
konstrukcji modele wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentdw pochednych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sy $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wowcezas warlosé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartosci dluznego papieru wartoéciowego (bex wbudowanych instrumentdw pochodnych) wyznaczongj
przy wwzglednieniu efelktywnej stopy procentowej oraz wartosci whudowanych ingtrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu ¢ modele whadciwe
dla poszezegolnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartoéé godziwa wydzielonege instrumentu pochodnego nie moze byc
wiarygodnie okreslona fo taki instrument wycenia si¢ wg metody okredlongj w punkcie a).
3) w przypadku pozostalych skladnikéw lokat — wedlug wartodei godziwej spelniajace] warunki wiarygodnosel, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
4) wycena papierdw wartodciowych wedlug skorygowanej ceny nabyeia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnel stopy procentowsj nastgpuje od dnia
ujecia w ksiegach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skiadnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, kiora stancwi
skorygowana cene nabycia (co oznacza, Ze do wyznaczenia warlosci XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przephywow pienieznych okreslony w warunkach
transakcji),

IV. Szezepdlne metody wyceny skiadnikéw lokat

1.

4.
5.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skerygowanej
ceny nabycia, oszacowans] przy zastesowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwaiej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia wmowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania sktadnika ickat dotychczas wycenianego w wartefei gedziwej, do wysokodei skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnodci w wy7zgj wymieniony spostb wycenia sig dlwzne papiery wartodeiowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wylkupu.

Naleznosei z tytulu ndzielonej pozyczki papierdéw wartosciowych wycenia sig wedlug zasad przyjgtych dla tvch papierow wartosciowych,

Zobowigzania z fytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.

Y. Metody wyznagzania wartosel godziwej

1.

W przypadla sldadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami diuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania warlodei
godziwej:

1) w przypadku depozytow — ich wartesé stanowi warto$é nominalna pewigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywne} stopy procentowe],

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucie
wspolnego inwestpwania majace sicdzibe za granicg — wycena w oparciu o ostatnic ogloszong warto$é aldtywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul wczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzefh majacych wplyw na ich wartosé godziwa, jakie mialy migjsce po dnin ogleszenia wartosci
aktywdw netto na jednostke uczesinictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku insirumentdw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szezegdlnosci w
przypadku kontrakiow terminowych, terminowych fransakcji wymiany walut, stdp procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieinych;

4) w przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dosigpnego sredniege kursu wyliczonego na
Dzich Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Pelski.

5) w preypadku wierzyielnodei, innych niz wierzytelnodei osob fizycznych - wycena wedtug wartosci godziwej, za ktorg uwaza sig wartosé oszacowang przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadezacs tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t§ jednostke przephywdw pienigznych
Zwigzanych z tymi wierzyteinogeiami,

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metedy wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym poélroczu roku obrotowege, kolejno w potrocznym oraz recznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI Wycena sktadnikow lokat denominowanveh w walutach obeych

1.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcyeh wycenia sig jub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie 53 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

Aklywa oraz zobowigzania, o ktdrych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w kidrej wycenianc sg aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu. po
przeliczeniu wedtug ostatniege dostgpnego $redniego kursy wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Warto§é aktywow notowanych lub denominowanyeh w walutach, dla ktéryeh Narodowy Bank Polsk: nie wylicza kursu, okredla sig w relacji do euro,

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCL

Nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys.zl) 31.12.2012 iri22011

Z tytutn zbyeych lokat - -
Z tytuty instrumentdow pechodnych - -
Z tytutu zbytyeh jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - i
Z tyfulu posiadanych nieruchomosei - -
Z tytule udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
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NOTA3

ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys.zl) 31122012 31122011
Z tytubu nabytych aktywow 2798 -
Z tytvdu transakeji przy zebowiazaniv sig - -
funduszu do odkupu - -
Z tytuty instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednestki uczestnictwa - -
Z tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytuty wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhy krétkolerminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek 1 kredytéw - -
Z tytudu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -
Pozostale - wynagrodzenie Towarzysiwa B 407 3359

3 205 359

NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju waluf) - w tys.
Warto§é na 31.12.2052| Wartod¢ na 31.12.2011]

Bank / Waluta w walugie w PLN w walucie w PLN.

T " 7TING Bank Slaski S.A. / PLN 41116 41 116‘ 11319 11319
NG Bank Slaski S.A. / EUR 1 3 - -

ING Bank Slaski S.A. / HUF %0 1 - -

T 4riz0 E

1. $SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w Lys.

Srednia wartosé Srednia wartos¢ w walucie
Waluta w walucie sprawozdania {PLN)
Sredni w okEésilé..é.;ﬁ.rawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: PLN 74 249 T M4
EUR 22 83
HUF 224 15 543
89 875
11, BEKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
WNie dotyczy.
NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

Sredni wazony okres do wykupu (duration) Funduszu wynisst 3,98 rolau.

a) wskazanie altywdw obciazonyeh ryzykiem wartodci podziwej wynikajgeym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartedci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych, Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentow o statym oprocentowaniu, Na dzie#t bilansowy papiery dluzne o statym oprocentowaniu stanowity 76,37%, a
zerokuponowe 1,56% wartodci aktywdéw Fundusax,

b) wskazanie aktywow obeiazonych ryzykiem przephywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych ¢ zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danege instrumentu w oparciu ¢ rynkowe stopy procentowe, W portfels Funduszu znajduja sie papiery
wartosciowe, ktdrych oprocentowanie zalezy od wysokodci stawek WIBOR 6M. Na dzien bilansowy w sklad lokat Funduszu wchodzity papiery diuzne ¢
zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowily 18,62% wartosci aktywow.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi ezynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedofrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtodel kredylowe),
Uczestnicy funduszu akeeptujyg niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty dhuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjng oraz cbiigacje municypalne i korporacyjne wiaza sie z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnesei
kredytowej emitenta.
Nieskarbows dluzne papiery wartodeiowe stanowity na dzien bilansowy 11,34% aktywow Funduszu. Posiadane emisje obligacj: infrastrukturalnych Banku
Gospodarstwa Krajowego (BGK) na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego posiadaja gwarancje Skarbu Panstwa. W aktywach Funduszu znajduja sig
réwnicz obligacje wiasng tege banku. Agencja Ratingowa Fitch nadata raiing dla Banku Gospodarstwa Krajowego. Rating zostal wyznaczony na poziomie
réwnym ratingowi Polski: rating diugoterminowy (IDR) "A-", z perspekiywa pozytywna (podwyiszona ze stabilnej w latym 2013 1.); rating krétkoterminowy
(IDR) "F2"; rating wsparcia okre$lono na poziomie 1. Rating BGK odzwierciedla jego specjalny status, jako jedynego banku panstwowege w Polsce,
bedacegoe w 100% wiasnoscia Skarbu Pafistwa. Obligacje Banku Ochrony Srodowiska (BOS) sa obligacjami niezabezpieczonymi. W czerwen 2012 r. agencja
ratingowa Fitch utrzymata i potwierdzila rating dla tego banku na poziomie: ocena diugoterminowa BBB z perspektywa stabilna, ocena krotkoterminowa F3,
rating wsparcia na poziomie 2.
Iwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg = ryzykiem kredytowym banku.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie lokowane s3 na lokatach overnight. Lokaty te zaktadane sa na okres jednego dnia
roboczego lub na ckres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one 1,84% wartodcei
aklywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadkn wartosci altywéw netto funduszu spowodowane zmianami kursv waluty polskiej w stosunku do walut obeych.
Na rachunku bankowym Funduszu znajduje sig 1 tys. euro i 90 tys. forintdw wegierskich co stanowi 0,0002% wartosei akitywdw Funduszu. Zagraniczne
obligacje skarbowe stanowity 1,37% aktywow. Pozostale aktywa i zobowigzania Funduszu nie sa obciazone ryzykiem walutowym.
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NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz nic inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Fundusz nie zawarl transakeji tego typu,

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Fundusz nie zaciagat kredytéw i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walulg polskg
Na rachunkach bankowych znajdowaly si¢ $rodki pienigzne w walutach obeych:

31.12.2012
w walucie obcej: w przeliczeniu:
1 EUR 3 PLN
90 HUF 1 PLN

Czesc aktywow zainwestowanych w papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych denominowana jest w walutach obcych. Na potrzeby codziennej wyceny
wyliczana jest wartosé tych aktywdw w zlotych polskich. Wartosé zagranicznych papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obegj wyniosla:

31.12.2012
w walucie obcej: w przeliczeniu:
2 186 419 HUF 30560 PLN

Pozostale pozycje bilansu Funduszu wyrazone sg wylacznie w zlotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane (w Lys.zl)

01.01.2012 01.01.2011
31122012 31.12.2011
obligacje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) 354 -
obligacje - zrealizowane réznice kursowe (HUF) 197 -

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane 1 niezrealizowane (w tys.z})

01.01.2012 01,01,2011
31.12.2012 31.12.2011

obligacje - niczrealizowane réznice kursowe (HUF) -1449 -
Zrealizowane roznice kursowe razem 351 1]
Niezrealizowane roznice kursowe razem -1 449 0

4, SREDNT KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs EUR (euro) - 4,0882

lurs HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3977

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.z)

01.01.2012 01.01.2011
Grupy lokat 37122012 3L12.2011

Obligacje 37 066 44 127
Bony skarbowe 12 43
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica 5543 -
Ruazem 42621 44 170

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.z1)

01.61.2012 a1.01.2011
Grupy lokat 37122012 31.12.2011

Obligacje 119 574 -24 737
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibg za granicg 7278 -4914
Razem 126 852 -29 651
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCLL

Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY FUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych Srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Funduszu, z wyjgtkiem kosztow z tytulu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartodciowych, prowizji bankowych, podatkdw 1 innych obeigzen nalozonych
przez wlasciwe organy pafistwowe w zwiazku z dzialalnoscia Funduszu, ktére pokrywane sa bezposrednio z aktywow Funduszu i nie podlegajg limitowaniu,

ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2



2. KOSZTY FUNDUSZU AXTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI
Nie dotyczy.
3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED

Towarzystwo na koniec kazdege miesiaca pobiera wynagrodzenie wynoszace max. 1% w skali rokuy, naliczone od wartoscl aklywéw netto fanduszu w danym dniv
wyceny. W ciagu okresu objgtego sprawozdaniem Towarzystwo pobrafe wynagrodzenie w faktyczne] wysokodei w skali roku 0,23%.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2012 31.12.2611 31122000
Warted¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego {w tys.z1) 2225918 1834302 1815318
Wartosé akeywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w 2l) 238,38 208,39 197,42

‘Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor

ppartamentu KSi@W]}dllszy

[zabela Kalinowska

ING Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
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8.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastypily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszty.

Zestawienie oraz objaénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansewymi.
Nie wystapity.

Dokonane korekty blgdéow podstawowych,
Nie zaszly.

W przypadku niepewnofei co do mozliwosei kontynuowania dzialalnosei - opis tych niepewnos$ci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny speséb wplynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

7 dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowat z funkcji Wiceprezesa ING TFI S.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzoreza ING TFi 5.A. powolala na Czionkdw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departameniu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewnetrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrelctora Departamentu Inwestycinego,

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkcje Wiceprezesa.

Funkeje Prezesa ING 1T S.A. pelni Pan Leszek Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor rartamentu Ksiq:;?woéc?]:unduszy

Izabela Kalinowska

ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze
dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szczegdlnoscei aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkoéw z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
1 stycznia 2012 1. do 31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sg zgodne ze
stanem faktycznym.

Manager

Uepartamenf Sppetdazy Ustug 7 |yff,h

egorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy - 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 z|
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T +4822 82040 27, F +48 22 820 40 18



ING

FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Szanowni Pafstwo,

Za nami rok 2012, ktdry na poczatku wydawal si¢ bardzo nicpewny i ryzykowny, a w rezultacic jednak ckazal si¢ bardzo dobry.
Z dzisigjsze] perspektywy widac, ze byt to okres, ktory pozwolil na odbudowe zaufania i wiary inwestoréw w gieldy i gospodarki. Choé
wyniki na rynkach akcji i obligacji byly 1 nadal sg imponujgce, to w tym samym czasie nie brakowato emocji na skutek dwoch nagtych
zwrotow na rynkach akcji.

Po spokejnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Furo i obawy o wyjscie z nicj Wloch i Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastgpil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, 7ze za wszelka ceng bedzic ratowaé strefg curo przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznie si¢ poprawiala. Wynikalo to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestoréw o sytuacjie w Europie, zwalniajace
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gietdom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy FEuro, Wielkicj Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do lego utrzymywanie stop procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktdére towarzyszg nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pieniadza, kidre mialy obnizy¢ oprocentowanic i przekonad
inwestorow o braku mozliwoscl powrotu kryzysu. Ostatecznic pozytywne czynniki przewazyly, zas poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w Srodowisku niskiego oprocentowania doprowadzity do wzrostow gield swiatowych,

W tych niczwykle cickawych czasach rozwijaliémy kierowana do Pafstwa oferte produkiowq . Kluczows dla niej bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasclowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z myslg o regularnym
gromadzeniu srodkéw i ich pommnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Pafistwo okreslacie okres, w ktérym cheecie
gromadzi¢ $rodki, a nastgpnie dobicracie do tego okresu wlagciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiang struktury aktywdw subfunduszu tak, aby im blizej do zalezonego konca okresu inwestycji byla ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskonata oferta dla 0sob cheaeych zabezpieczy¢ swoja emeryture, zadbaé o dobrg edukacje wlasnych dzieci, kupié nowe mieszkanie
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigciu lat.

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwigzku z cigglym posigpem technologicznym unowoczesnilismy naszg strong internctowa
www.ingtfi.pl. Mogg Panstwo znalez¢ na niej wszystkie aktualne informacje dotyczgce funduszy ING, ich wyceny oraz interesujace
kementarze rynkowe. Mozecie Pafistwo rowniez rozpoczal, bez wychodzenia z domu, inwestowanic w nasze fundusze, w szczegdlnoscei
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces potaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Malych Spotek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektordw Wzrostowyeh.
Ponadto, w odpowiedzi na rosngce zainteresowanie rynkami obligac]i, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych, Majgc na
uwadze koniecznos¢ biezacego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwiazan inwestyeyjnych,
dokonalismy zmiany polityki sublfunduszu ING (L) Rynkow Wschodzgeych, ktéry od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spétek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszeze bardziej przejrzystej
i usystematyzowanej struktury naszych produktdw. Planujemy nadal rozwija¢ i vatrakcyjnia¢ nasza ofertg. tak by jak najlepiej spelniaé¢
Panistwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byt bardzo udany dla Pafstwa i dla Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg nowg stron¢ www.ingifi.pl

W

15.250.000,00 zi

ING Towarzystwo Func

duszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-2 Kapitat zaktadowy -

el 12, 00-342

KRS 0000039430 Kapitat wptacony - 15.250.000,00 zi

+48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st




WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akgji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stakilnego Wzrostu 17.27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Malych Spatek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotéwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4.77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spdtek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Glebalnych Mozliwosci (L} 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgeych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Dhuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki taciriskiej (L} 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L} -3,33%
ING Perspektywa SFIO; ***)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,55%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%

*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
*¥+%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r,

Prezes ’ arzadu Wiceprezes Zarzagu Cztonek Zarzadu

A ING TFI S.A. ING TFI S.A.

L=

Matgorzata Barska \ Dariusz Korona

A
—

74 : >
/ .éi;/zw;:f-iffﬁ- s L

Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A.

04 Rt

Gerardus Dashorst

Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A.

Robert Bohynik
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINTA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



00-124 Warszawa

Tel. +48 22 557 7000
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

HHH | Il ERNST & YOUNG

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku (,okres sprawozdawczy™) ING Specjalistycznego TFunduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(..zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna (zwanego dalej ,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone
sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow
Funduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. - ,ustawa
o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

3. DBadanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metoda
wyrywkowg - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych
1 stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalgczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.
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4. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone =zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. Zapoznalismy sie z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadezenie depozytariusza.

w Imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident

Nr ewidencyjny 130

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z 0.0.

4

- _ Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Dominik Januszewski

Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akeji 2
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz 1223 z péznicjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akeji 2, na ktdre sklada sig:

1) wprowadzenic do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosci 1.856.136 tys. zlotych;

3) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 1.894.148 Lys, zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r, do 31 grudnia 2012 r. wykazujgcy zysk z operacji w kwocic 350.722 tys. zlotych;
5) zestawienic zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartodel aklywow
netto o kwote 320.557 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa,

Leszek Jedlecki

Prezes Zarzqdu

g
Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu
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Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu
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Gerardus Dashorst
Crzlonek Zarzqdu
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Robert Bohynik
Celonek Zarzgdu
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Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu; ING Specjalistvezny Fundusz Inwestveyjny Otwarty Akeji 2
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ING SFIO Alkgji 2

Typ funduszy: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Data utworzenia: 19 wrzesnia 2001 r. decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield DFN1-4050/9-107/01
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF"}

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 26 pazdziernika 2001 r. pod numerem RFi 108

Cel inwestyeyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosei aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosei lokat, Fundusz nie gwarantuje
osiggniccia celu inwestycyjnego. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ wylacznic osoby prawne i zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjuych
Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestycje w akcje, papiery dluzne i inne instrumenty finansowe.

Srodki Funduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersylikacji tokat:

1. akcje dopuszezone do obrotu na rynku zorganizowanym — od 60% do 100% aktywow.

2. dluzne instrumenty finansowe emitowane, porgezane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Naredowy Bank Polski — do 40%
aktywow.

3. diuzne instrumenty finansowe inne niz papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — do 10% aktywow.

4, zagraniczne papiery wartosciowe 1 prawa majgtkowe - do 30% wartosci aktywdow.

Fundusz dazy do osiagnigcia stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 80%WIG + 20% WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma; ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiei 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: - Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spotka akcyjng prawa polskiego, ktérej 100% kapitatu akcyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A.
(ING IM). ING Investment Management (Polska) S.A. jest spdtka akcyjna prawa pelskiego, w ktdre) 100% akcji posiada ING Invesiment
Management (Furope) B.V.. Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) 5.A, umowg o
Zarzadzaniu Pakictem Papieréw Wartosciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres 01.01.2012r, -31,12,2012 1.
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 r.

Zatozenie kontynuowania dzialalnoSei przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzene przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalnodei przez Fundusz w dajgeej sie preewidzied
przysziodel, tzn. w ciagu co najmnigj 12 miesigey od 31.12.2012 r. W posiadaniu jednego inwestora znajduje sig taka liczba jednosiek
uczestnictwa, ze zlozenie ziecenia odkupienia catosci lub czedel z nich moze spowodowad spadek wartosei aktywdéw netto Funduszu ponizej
kwoty 2 mln PLN, co spowodowaloby spetnienie przestanki likwidacji Funduszu (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0,
Adres: Ronde ONZ 1, Warszawa

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujacych
Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezroéznicowane pod wzgledem kategorii,

Dyrektor De a[lamentu Kf:’qgow i Fynduszy

1zabela Kalinowska

Warszawa, 29 marca 2013 1.
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2, ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
31122042 3L12.2011

wartosé wg wartosé na % udzial w wartosé wg warto§é na %% udzial w
Skiadniki lokat ceny nabycia  dzien bilansowy aktywach  ceny nabycia  dziei bilansowy alctywach

Akcje 1257 069 1 635388 86,10 1364 141 1309979 83,13
‘Warranty subskrypcyjne - -

Prawa do akgji - - - 1994 2336 0,15

Prawa poboru 0 178 0,01
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - -

Dluzne papiery wartodciowe 212 754 220579 11.61 210316 216 845 13,76
Instrumenty pochodne - - -
Udzialy w spotkach z ograniczong

odpowiedzialnoscia - - .
Jednostki uczestnictwa - -
Certyfikaty inwestycyjne - . -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace

siedzibg za granica .
Wierzytelnoscei - - -
Weksle - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - -
Nieruchomosci - - .
Statki morskie - -

Inne - - -

RAZEM 1469823 1856136 97,72 1576 451 1529160 27,04

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrekior

artamentu Ksif_:gsz

zabela Kalinowska

estawienie lokat nalezy analizowad lgeznie z notami objasniajqgeymi i informacia dodatkowg, ktdre stanowig integraing czesé sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat nalezy anali ¢ dgezni 4 by ifqcy jq dodathowg, kt it g ntegraling czesé sp d ¢
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3. BILANS
sporzgdzony na dzien 31.12.2012
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

1L

v,

VL
VIL

oW r —

—

Aktywa

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
. Naleznosei
. Transakgje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

. Skdadniki lokat nofowane na aktywnym rynku, w tym:

dtuzne papiery wartosciowe

. Skiadniki lokat nienofowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartoiciowe

. Nieruchomosci

. Pozostale aktywa

Zobowiazania
Aktywa netto (I-11)
Kapitat funduszu

. Kapitat wptacony

. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

Wezrost (spadek) wartodei lokat w odniesienin do ceny nabycia

Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operagji {IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa {w szt.)

Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa {w zf)

Warszawa, 29 marca 2013 r,

3122012

1899322
32665

10 521

0

1 855958
220570
178

0

0

0

5174
1894 148
1226 309
4042 411
-2 816 102
285 064
274 803
10 261
382775
1 8%4 148

6 113 795,678890
309,82

31122011

1575795
43 580
3035

0

1 526 824
216 845
2336

Y

0

0

2204
1573 591
1256474
3 665 988
<2409 514
367 767
209 620
158 147
-50¢ 650
1573591

& 106 $96,105607
253,93

Dyrektor 'c[aniil?ntu Ksiqgjwos’oi Funduszy
Lzabela Kal

inowska

Bilans nalezy analizowad dgcznie z notami objasniafigeyimi | informaciq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czesc sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajjcego na jednosthke uczestnictwa)

C 01012012 01.012011

31.12.2012 3n122001

I Przychody z lokat 73798 56 652
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 64 358 45296

2. Przychody odsctkowe 9385 11356

3. Przychody zwigzane z pestadaniem nieruchomosei - -

4. Dodatnie saldo réinic kursowych 22 -

5. Pozostale 33 -

1. Koszty Tunduszu 86015 9289

1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 8556 8 944

2. Wynagredzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie - -

3. Opfaty dla depozytariusza - -

4. Opflaly zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszn - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci : - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8. Uslugi prawnc - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

149, Koszty odsetikowe - -

1t. Koszty zwiazane 7 posiadaniem nieruchomosed - -

12, Ujemne saldo réznic kursowych - 48

13. Pozostate, w tym: 59 297

- podatki 37 295

1N Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
Iv. Koszty funduszi netio {U-111) 8615 9289
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 65 183 47363
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} ' 285539 -401 325
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -147 886 60118
Z tytulu r67Znic kursowych 350 2085

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 433 425 -461 443
z tytulu rozaic kursowych -242 =383

VII, Wynik z operacji 350 722 -353 962

Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w z{) 57,37 -57,12

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Dgpprtamentu Ksiggowgécel Funduszy

zabela Kalinowska

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowad lgcznie = notami objasnigjqeymi i informaciq dodatkowsg, ktdre stanowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjatkiem liczby jednostel uczestnictwa)

I Zmiana WartosSei Aktywdw Netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym:

a} przychody z lokal netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c¢) wzrost {(spadek} niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wynikn z operacji

4. Dystrybucja dochoddéw funduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychedow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a} zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenic kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Lyczna zmiana aktywow nctto w okresic sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warfo§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawezdawczego

8. Srednia wartosé altywow netto w okresie sprawozdawezym

Il Zmiana liczby jednosiek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawezdawezym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b} liczba odkupionych jednostek vczestnictwa

¢} saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa

2. Liczba jedunostek uczestnictwa narastajace od poczathu dzialalnosci fonduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

1l Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

1. Warto$é aktywow neilo na jednostke uczestnictwa na koniec poprzednisgo okresu sprawozdawezego
2. Wartod¢ aktywow netto na jednestle uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosei aktywow netto na jednostleg uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa

w dniu

5. Maksymalna wartodé aktywOw netto na jednostke uczestniciwa

w dniu

6. Wartosé aktywow netto na jednosikg uezestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawcezym
w dniu

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednief warto$ci aktywow netto, w fym:
L. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2., Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor D

G1.01.2012
31.12.2012

1573591
350 722
65 183
-147 886
433 425
350 722
0

0

{

0

-34 165
376 423
406 588
320 557

1 894 148
1712933

01.01.2012
31122012

-83 100,426717
1382 165,052984
1465265479701

-83 100,426717
6 113 795,678390

16 724 848915384
10 611 053,2364594
6113 793,678890

oL 002012
31.12.2012

253,93
309,82
22,01%
244,66
2012-06-05
313,38
2012-12-19

309,80

2012-12-28

01012012
31122012
0,50%
0,50%

[

artamenty Ksiegowosci

zabela Kalinowska

01012011
312201
1818479
-353 962
47 363
60 118
-4061 443
~353 962
0

¢

0

0

109 074
475 830
366 756
-244 888
1573591
1787814

0108200
31.12.2011

359 342,474533

1 606 981,867583

1247 639393050

359 342474533

6 196 896,105607

15 342 683,862400
9 145 787,756793

6 196 896,105607

61,01.2611
31122001

111,51
253,93
-18,46%
248 31
2011-12-19
327.3%
2011-04-06

253,93

2011-12-30

01.01.2011
3103200

0,52%
0,50%

Zestawiente zmian w akiywach netto nalezy analizowad lgeznie = notami abjasniafgeymi | informaciq dodatkowy, tdre stanowig infegralng coedé

spraweozdania finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Dzialalnosé Funduszu regulyja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.99.1994 r. o rachunkowosei (Dz,U, 22009 r, nr 152 poz. 1223 ze zm,)

Ustawa z dpia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 ¢, nr 146 poz. 1546 ze zm,)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodel funduszy inwestycyinych (DzU. z 2007 r, nr 249
puz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UTAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
informacjc zawarle w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw nette na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotno$é danej pozycji wymaga inngj doktadnosel - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgeych albo informacji dodatkows;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujgey:
1) przychody z lokat netfo - stanowigce réznice pomigdzy przychodami z lekat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny Jokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny slosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objaéniajgee i informacije
dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz dane pordéwnywalne za rok 2011.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH FUNDUSZU

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyeza.

Nabyte skladniki lokat uymuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhig cony nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

Sktadniki lokat nabyte niecdplainie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Skiadniki lokat otrzymane w zamnian za inne skladniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kibre zostaly

olrzymane, skorygowang o ewentualne dopiaty lub otrzymane przychody pienigzne,

Zmiang wartodci nominalnej nabytych akeji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitalu zaldadowege emitenta, ujmuje sig w ewidengji analityczne], w

ktorej dokonuie sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metoda IIIFQ (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), & w przypadku skladnikow wycenianych w wysokodct
skorygowanej ceny nabycia — oszacowang] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszgj biezqee] wartodel ksiggowej (nie stosuje sig do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakeii, o ktérych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednege dnia dokonane sg transakeje zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kelejnosci ujmuje sie nabycie skiadnika.

9. Nalezng dywidende z akcji/ prawe poboru akcji notowanych na rynlku aktywnym wjmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs niewwzgledniajacy wartosci tege prawa.

10. Prawo poboru akcji nienctowanyeh na rynku akiywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy ed akcji nienctowanych na rynku aktywnym ujmuge sig w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawe poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnigein tego prawa,

12, Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacii.

13. Nabycie/ zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,

14. Skiadniki iokat nabyte/ zbyte, dia ktérych brak jest potwicrdzenia zawarcia transakeji, wwzglednia sig w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu |
ustaleniu jego zohowigzan.

B e

15, Jezeli transakeja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dnic

zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, te w przypadku skladaikéw lokat wycenianyeh w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane)
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny preyjmuje sig wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywdw pienicznych).

16, Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sic w walucie, w kiorej sg wyrazone, a takie w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych NBP
nig ustata kursu — ich wartodé okreéla si¢ w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transalkeji kupna papieréw warlodciowych denominowanych w walucie obcej nic stanowia
lekat Funduszu, a ich ujecie w ksiggach nastgpuie w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

18. Zobowigzania i naleznodei Funduszy wynikajace z zawartych transake}i kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakceji (forward walntowy) wedlug sredniego kursu NBP dla dane} waluty.

19, Przychody z lokat obejmujg w szezegdlnodei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b} Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papicrow warlodciowych, wycenianych w wartodei godziwej, nalicza si¢ zgodnic z zasadami
ustalonymi przez emitents; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne; stopy procentowe;j).

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w wyniku wyceny Srodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazai w walutach cbeych.

20. Koszty Funduszu obejmuja w szezegdlnodei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt, kredytdéw i pozycrek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zaslosowaniu efeltywnej
stopy procentowe; ).
b) Ujemne saldo rdznic kursowyceh powstate w zwiazku z wycena sredkdw pienigznych, naleznesci oraz zobowigzan w walutach obcych.

21. Odsetki naliczone oraz naleine od srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

22. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydaiki. Platnodei z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio ubworzony

rezerwe. Limitowane koszly operacyjne s3 ujmowane w wysokosdel nie przekraczajgcej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia

wyceny od wartosci aktywow nette z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wpiaconym i odlkupionym. Towarzystwo z wlasnych
$rodkdw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.

23, Towarzystwo na koniec kazdege miesigca pobiera wynagrodzenie wynoszace maksymalnie 2% w skali roku, naliczone od wartodci aktywow netto
Funduszu w danym dniu wyceny.

24, Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za konwersjg oraz cplatg umorzeniowy (wysokoéé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowia zebowigzanie Funduszu wobec TFI - nie sq ujmowane w przychodach i kosztach

ING Specjalistyczrsy Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akeji 2
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25. Duiem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzied ujecia zbycia Jub odkupienia jednostek vczestnictwa (JUD) w

odpowiednim rejestrze {z tym, Z¢ na potrzeby okreélenia wartodei aktywow netto na JU w ekreslonym dniv wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wptaconym i wyptaconym wynikajacych z zapiséw w rejestrze uczestnikow Funduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sq w kwocie wymagajace] zaplaty.

27, JU podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody FIFQ, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sq JU zapisane najwezesniej w danym
rejestrze uczestnika,

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L

Wycena aktywdw Funduszu, ustalenie zobowigzar i wyniku z operaciji

Dniem wyeeny jest dzief, na kiory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW. W dniu wyceny oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dolonuje wyceny swoich aktywéw, vstalenia wartodei zobowiazai [funduszu, ustalenia wartosel aktywow
netto funduszu, ustalenia wartosed aktywaéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa oraz ustalenia ceny zbycia 1 odkupienia jednostek uczestnictwa.

Alktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedhug wiarygodnic oszacowane] wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.! pkt | oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwg skladnikdw lokat notowanyeh na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.
IL Wycena skdadnikéw lokat notowanych na akfywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami ninicjszego punktu wyceniane sa nastgpujace skladniki lokal notowanych na aktywnym rynku:
1) akeje,
2} warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akeji,
4) prawa poboru,
3) kwity depozytowe,
63 listy zastawne,
7) diuzne papiery wartosciowe,
) instrumenty pochodne,
N certyfikaty inwestyevine,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wapdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pienigZnego,
Wartedé podziwa sldadnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzied wyceny jest zwykiym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostepnege kursu zamknigeia ustalonege na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — inngj,
stanowigcej jego odpowiednik wartoéei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen ebrotéw na danym skladniku lekat byl znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nic zawarto zadnej transakeii, to ostatni dostgpay kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okredlonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dosigpny jest kurs z sesii fixingowe] z dnia wyceny).
Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionyeh w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danyes rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostgpnego kursu zanknigcia ustalonego na aklywnym ryaku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowiacej jego odpowiedanik wartoci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktoryeh mewa w ust. 3 14 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartogci godziwej:
1) przyjmuje sie warlos¢ wyzaaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rysku decyduje wysokosd wolumenu cbrotu w
dniu wyceny. W przypadku, edy na innych aktywnych rynkach wysokosé wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng z
rynkn o wyzszej wartogci obrotu na ten dzief.
2) jezeli niedostgpne sa wartodei wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtéwnym dostgpne sg informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig
érednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, = tym, 2e uwzglednienie wylgcumie oferty sprzeduzy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
giéwnym oferty nie sa dostepne, to do wyceny stosuje sig Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, 2 tym 2¢ o
wyborze takiego rynku decyduje wielkoéE obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigeu.
3) jezeli niedostepne sg wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 13-2} te do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacoweng przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnogei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosei), a jezeli oszacowania te nie sg dostepne — stosuje sig wartosé oszacowana przez wyspecjalizowang
niczalezng jednostke $wiadezacq tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywdw pieniginych zwiazanych z tym
sidadnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika Iokat i nie jest pedmiatem zaleinym od
Towarzystwa.
4) jezcli niedostepne sa warlosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierdznigeego sie istotnie sktadnika, w szezegolnoéei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku sktadnikéw lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, warleseig godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku giownege dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.
2) ksyterium wyborn rynku gléwnego jest skumulowany wolumen cbrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostalniego pelnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczednic na aktywnym rynku na ferytorium Rzeczpospolite] Polskiej i za granicg kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na damym rynku;
4y w przypadku, edy papier wartoéciowy nowej emisji jest wprowadzony do obroty w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanic poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenic rynku gléwsaego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegtdlnych rynkow od dnia rozpoczgeia notowaf do kofica okresu poréwiawozego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem warto$ciowym, wybdr rynku dokenywany jest poprzez pordwnanie obrotdéw na poszezegblnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznic nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednerodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
Razem z comiesigoznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo 1 Depozytariusz badaja aktywnosé rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli
przez badany miesiac byl dostepay kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regulamie informacja o ofertach kupna spizedazy, to
uznaje sig, ze rynek dla danego skladnika lokat jest aktywny.

1. Wycena skladnikdw lokat nienptowanych na aktywnym rynku

1.

Z.godnie z postanowieniami ninfejszego punkiu wyceniane sg nastgpujace skladniki lokatl nienctowanych na aktywnym rynku:
1) algeje,
2) warranty subskrypcyjne,
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3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
Ty listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9} jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
12} depozyty,
13} waluty nie bedace depozytami,
14} instrumenty rynku pienigznego.
15} wierzytelnosci, innych niz wierzytelnosci 0sdb fizycznych
2. Wartodé sktadnilkow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastgpujacy sposéb:
1) w przypadku diuznych papierdw wartosciowyeh, listow zastawnych oraz instrumentdw rynku pienigznego bgdgeych papierami wartoSciowyni — wedlug
skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem polencjalnych odpisdw z tytulu trwalej utraty
wartosei, jezeli ich utworzenie olcaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowangj przy zastosowaniu eleklywnej stopy procentowe] zalicza sie odpowiednio do
przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokosé odpiséw z tytutu trwalej utraly warlodei zalicza sic w cigzar pozostalych kosztow
Funduszu
2) dluzne papiery warlosciowe zawicrajace whudowane insirumenty pochodne:

ay w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg éeisle powigzane z wycenianym papierem dhomym to wartod¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznhaczana przy rzastosowaniu odpowicdniego dia danego instrumentu finansowego modelu wyseny vwzgledniajge w swoje
konstrukeji modele wyceny poszezegtdinych wbudowanych instrumentdw pochednych, zgodnie z pkt V.
b} w przypadky, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sa $cidle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowezas wartos¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartcsei dluznego papieru wartosciowege (bexz whudowanych instrumentow pochednych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowsj oraz wartoict whudowanych instrumentow pochodnych wyznaczenych w oparcin 0 modele wlasciwe
dla poszezegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$é godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé
wiarygodnie okreglona o taki instrument wycenia si¢ wg metedy okreslongj w punkcie a}.
3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedlug wartosei godziwej spelniajacel warunki wiarygodnosct, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
4) wycena papierdw warlogciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowansj przy zastosowaniu clekiywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia
ujecia w ksiegach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transaleji nabycia dany sktadnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, ktora stanowi
skorygowana ceng nabycia (co oznacza, Ze do wyznaczenia wartodei XIRR i XNPV przyjmuje sig moment precptywow plenigznych okreslony w warunkach
transakcji}.

IV, Szczegolne mefody wyceny sktadnikéw Jokat

1. Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiagzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowang
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej, 2 uwzglgdnieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartosei, jezeli
ich utworzenie okaze sig konieczne.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

3. W przypadku przeszacowania skladnika Jokat dotychczas wycenianego w wartodel godziwej, do wysolodei skorygowansj ceny nabycia — wartod¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziefl przeszacowania, nowe ustalong skorygowana cene nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegolnodel w wyzej wymieniony sposéb wycenia sig dhuine papiery wartosciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

4, Naleznodei z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla fych papieréw wartodciowych.

5. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartodciowyeh ustala sig wedlug zasad przyjgtych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartosel godziwej

1. W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dluinymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania warlodci
godziwej:

1) w przypadku akcii — ich wartedé ustala sig wedlug wartedel godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakeyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi zc sobg stronami,

b} metody rynkowe, a w szczegdlnosci metodg porownywalnych spotek gieldowyceh oraz metodg pordwnywalnych transakeji,

c) metody dochodowe, a w szczegblnosei metodg zdyskontowanych przeplywéw pieniginych,

d) metody ksiggowe, a w szczegblnosei metods skorygowanej wartoéel aktywdw nette;
2y w przypadku warrantow subskrypeyinych oraz praw poboru — ich wartosé wyznacza sig przy uzycio modelu, uwzgledniajacego w szezegdlnosel wartode
godziwa akeji, na ktdre opiewa warrant lub prawe poboru oraz warto§é wynikajaca z nabyeia tyeh akeji w wyniku realizacji praw przystuguiacych warrantom
lub prawom poboru,
3) w przypadku praw do akeji — ich warte$é wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynky ceny nieréznigeego sig istotnie skladnika, w
szezegolnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazad takiego skladnika lokat, wedlug wartosei
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w preypadku kwitow depozytewych — ich warte$¢ wyznacza si¢ na podstawic publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papiers warlodciowego. w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5w przypadky depozyiow — ich wartodé stanowi warto$é nominalna powigkszona ¢ odsetki naliczene przy zastosewaniu efektywne] stopy procentowej;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnyeh i tytulow uczestnictwa emitowanych przez [ondusze zagraniczne lub instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong wartodé aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzeil majgcych wplyw na ich wartesé godziwa, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub fytul uczestnictwa;

7} w przypadku instrumentdw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szezegoelnoded w
preypadku kontralctdw terminowych, terminewych transakeji wymiany walut, stép procentowyeh - wg modelu zdyskontowanych przeplywow picniginych;

8) w przypadku walut nie bedacych depozytami - ich wartosé wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na
Dzieti Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

N w preypadko wierzytelnoded, innyeh niz wierzytelnosei osob fizycznych - wycena wedlug wartoscl godziwej, za ktorg uwaza sig wartodé oszacowana precz
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadezaca tego rodzaju ustugi, o ile mozZliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywow pienieznych
zwigzanych z tymi wierzytelnosciami.
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2. Do czynnikdéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymaciji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikow lokat, o ktérych mowa w ust. 1

pkt 1), naleza:

1) dostepno$é wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dolyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uplynat od ostatniej transalcji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakeji, ktorych przedmiotem byl wyceniany sldadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami, o ktérych Lo transakejach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

3) wiclkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skladnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)- 2) i pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 11 ust. 2, ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposob ciagly.
W przypadku dokenywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany pewyzsze bedg prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polreczu roku obrotowego, kolejno w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz poétrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI, Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obeych

L,

3

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sq akfywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nic wylicza kursu, okresla sig w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys. zl) 31122012 31122011
Z tytutu zbytych lokat 9190 3050

Z tytulu instrumentédw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytulu dywidendy 1331 -
7 tytutu odsetek - 5
Z tytulu posiadanych nieruchomesci - -
Z, tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - =

10521 3055

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. zI) 3L122012 31122011

Z tytulu nabytych aktywow 4379 1534
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkup - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - =
Z tytwlu wyemitowanych obligacji - -
7 tytuly krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw - -
Pozostate zobowiazania - wynagrodzenic 111 795 670

NOTA 4
SRODKI PIENTEZNE I ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOW YCH (w przekroju walut) - w tys,

Warto$é na 31.12.12 Wartodé na 31.12.11
Bank / Waluta w walucie wPLN| w walucie w PLN
ING Bank Slaski SA./PLN 32662 32 662 43575 43575
ING Bank Slaski S.A. / CZK 3 0,5 1 0
ING Bank Slaski S.A. / EUR 1 2 1 5
ING Bank Slgski S.A. / HUF 34 0,5 - -
T 32665 43 580

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCIH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

Srednia wartogé Srednia wartodé w walucie
7 Waluta w walucie sprawezdania (PLN)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych: FLN il Hraal
EUR 41 10
CZK 76 451
HUF 159 10 822
54825

L EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
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NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PRCCENTOWE]

a} wskazanle aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgoym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyke spadku wartodci aktywdw netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzykoe stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentdw o stalym oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy papiery diuzne o stalym oprocentowaniu stanowily 3,08% wartesci aktywow Funduszu.
Na dzien bilansowy zerokuponowe papiery dluzne stanowity 1,78% wartosci altywdw Funduszu.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowe w przypadku dluznych instrumentdw finangsowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pienigziych wynikajgce ze stopy
procentowe], ktdra okresowo ustalana jest dia danege instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procenlowe.
W portfelu Funduszu znajdujy sig papiery warto§ciowe, ktoérych eprocentowanie zalezy od wysokodci stawek WIBOR 6M. Na dzieh bilansowy w skiad lokat
Funduszu wehoedzily papiery dluzne o zmiennym oprocentowariu, ktore stanowity 6,75% wartosel akfywow Funduszu

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.
Uczestnicy funduszu akeeptuja niskie ryzyko kredytowe wynikajgce z inwestycji w instrumenty diuzne emitowane Jub gwarantowane przez Skarb Padstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne craz obligacje municypalne i korporacyine wigza sig z wyzszym ryzykiem kredylowym, uzaleznionym od wiarygodnodci
kredytowej emitenta.
Inwestyeje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie iokowane sg na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakiadane sg na okres
Jjednego dnia roboczego lub na okres obejimujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni welne od pracy. Na dzies bilansowy stanowily ong 1,72%
wartodel aktywow,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW IZOBOWMZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyke karsu walulowego to ryzyko spadku wartodei aktywow neito funduszu spewodewane zmianami kursu watuty polskiej w stesunku do walut obeyeh. Na
dzieni bilansowy na rachunku bankowym funduszu znajdowato sie 1 tys. euro, 34 tys. forintéw wegierskich 1 3 tys. koron czeskich, ktore stanowity 0,0002%
wartosel aklywdw. Zagraniczne papiery warfosciowe notowang na gietdach zagraniczoych stanowily 0,88% wartodci aktywow.

NOTA 6
INSTRUMENTY FOCHODNE
Fundusz nie inwegtowal w instrumenty pochodne.

NOTA7
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LLUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

FFundusz nie zawarl tege typu transakcii,

NOTA 8
KREDYTY I FOZYCZK]
Fundusz nic zaciggat kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podziatem wg walut 1 po przeliczeniu na walute polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaty sie srodki pienigzne w walutach obeych:

31.12.2012 31.12.2011
w walucie obogj: w przeliczenin: w walucie obeej: w przeliczeniu:
3 CZK 0,5 PLN 1 CZK - PLN
1 EUR 2 PLN 1 EUR 5 PLN
34 HUF 0,5 PLN - HUF - PLN

Czeéc aktywow zainwestowanych w papiery wartodciowe emitentéw zagranicznych denominowana jest w walutach obeych. Na potrzeby codziennej wyceny
wyliczana jest wartesé tych aldywaw w zlotych polskich. Warto$é zagranicznych papierdw wartosciowych denominowanych w walucie obeej wyniosla:

31,12.2012 31.12.2011
w walucie obeej; w przeliczeniu; w walucie oboej: w przeliczentu:
26 761 CZK 4362 PLN 38128 C7ZK 6523 PLN
1076 EUR 4399 PLN 355 EUR 1 568 PLN
107 GBP 534 PLN - GBP - PLN
535775 HUF 7 489 PLN 480 612 [IUF 6 823 PLN
303 USD 939 PLN - UsSh - PLN

Pozostate pezycje bilansu Funduszu wyrazone sa wylacznie w zlotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDXUSZY, w podziale na zrealizowane i nigzrealizowane {w tys.zl)

01012012 9Le1.2007
31122012 3L1z22000

Akcje - zrealizowane rdznice kursowe (CZK) - 2085
Alkcie - zrealizowane roznice kursowe (EUR) 33 -
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (HUF) 363 -
Akgje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) - 75

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LORAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w ys.zl)

01012012 01012011
3L122012 31122011

Akcje - zrealizowane réznice kursowe {CZK) -46 -
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe {CZK) -39 -329
Akgje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR) -76 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (HUF) -107 -329

Zrealizowane rdznice kursowe razem 150 2085
Niezrealizowane roznice kursowe razem -242 -383
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4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs CZK (korona czeska) - 0,163

kurs EUR {euro} - 4,0882

kuars HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3977

kurs USD {dolar amerykanski} - 3,0996

leurs GBP (funt sztetling) - 5,0119

NOTA 10
DOCHODY I1ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (8TRATA) ZE ZBYCIA LOKAT {w tys.z})

01.01.2012  01.01.2011

Grupy lokat 31122012 31122011
akcje -152 266 56528

prawa pcboru 37 -
obligacic 4343 3590
Razem -147 886 60 118

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)
01012012  01.01.2011

Grupy lokat 31122012 31.12.2011
akcje 432481  -461 059
prawa pobora 178 -
prawa do akeji =342 303
obligacje 1108 -687
Razem 433425 461443
3. WYKAZ WYPLACONYCII PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,

Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania docheddw Funduszu uczesinikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY FUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, polaywa wszelkie koszty operacyjne Funduszu, 2 wyjgikiem kosztow z tytutu ustug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwigzanych z nabywaniem i1 zbywaniem papieréw wartosciowych, prowizji bankowych, pedatkéw 1 innych obeigien
naforonych przez whadciwe organy pahstwowe w zwiazlu z dzialalnodcig Funduszu, ktore pokrywane sg bezpodradnio z aktywow Funduszu 1 nic podlegajg
limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW, BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nig dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED

Towarzystwe na koniec kazdego miesigca pobiera wynagrodzenic wynoszace maksymalnie 2% w skali roku, naliczone od wartosei aktywow nette funduszu w
danym dniu wyceny. W ciggu okresu cbjgtego sprawozdaniem Towarzystwo pobrato wynagrodzenie w faktycznej wysckosci 0,5% w skali roku.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31122012 31122011 31122618
Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys.zi) 1894 148 1573591 1818479
Warto$¢ aktywdw neito na j.u, na keniec roku obrotowego (w 21} 309,82 253,93 311,51

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrekter Depgrtamentu Ksjgeo

zabela Kalinowska
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7. INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4)

5

6)

7)

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych iat ubieglych, ujetych w sprawozdanie finansowym za bieZgcy okres
sprawozdawezy.
Nie zaszty.

Informacje 0 znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nicuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi wjawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordéwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowyni.
Nie zaszly.

Dokonane korekty bledéw podstawowych,
Nie zaszly.

W przypadku niepewno$ci c¢¢ do moziiwosei kontynuowania dzialalnofcei - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, ezy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Z dniem 30 wrzednia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkcji Wiceprezesa ING TEI S.A.
W dniu 2 pazdziemika 2012 roku Rada Nadzoreza ING TF1 8. A, powotala na Cztonkow Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Darinsza Korong, Dyrektora Deparlamentu Prawnego 1 Nadzoru Wewnetrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dysektora Departamentu Inwestycinego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziemika 2012 r, pelni funkcje Wiceprezesa.

TFunkeje Prezesa ING TF1 S.A. pelni Pan Leszek Jediecki.

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Dey

zabela Kalinowska
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 (zwanego dalej Funduszem) o§wiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sa zgodne ze

stanem faktycznym.

:rrﬁé,f(h

Departament pppe

egorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakiadowy - 130 100 000,00 z!
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony - 130 100 000,00 zI
| Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 22 82040 27, F+48 22 8204018



ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 1,
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawal sig bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal sig bardzo dobry.
7, dzisiejszej perspektywy widaé, Ze byl to okres, ktéry pozwolit na odbudowe zaufania i wiary inwestordw w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byty i nadal s imponujgce, to w tym samym czasic nie brakowato emocji na skutek dwdch naglych
zwrotdw na rynkach akeji.

Po spokojnym picrwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z niej Wloch 1 Hiszpanii
spowodowaty przeceng na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastapit drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosit, ze za wszelka ceng bgdzie ratowad strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu syluacja na gietdach
systematycznie si¢ poprawiala, Wynikalo to z fakiu, Ze choé¢ nadal zywe byly obawy inwestoréw o sytuacj¢ w Luropie. zwalniajgee
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caty rok gietdom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego ulrzymywanie stdép procentowych na rekordowo
niskich peziomach, ktore towarzysza nam juz od 4 lai, a takze drukowanie pienigdza, ktdre mialy obnizy¢ oprocentowanie 1 przekonacd
inwestoréw o braku mozliwesci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, za$ poszukiwania atrakcyjnych stép
wzrostu w §rodowisku niskiego oprocentowania doprowadzily do wzrostow gietd swiatowych.

W tych niezwykle ciekawych ezasach rozwijali$my kicrowang do Panstwa ofert¢ produktowy . Kluczows dla niej bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z mysly o regularnym
gromadzeniu érodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Pafistwo okreslacie okres, w ktorym cheecie
gromadzi¢ érodki, a nastgpnie dobieracic do tego okresu wlasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynna
zmiane strulctury aktywéw subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego konca okresu inwestycji byla ona coraz bezpiecznigjsza. Jest to
doskonata oferta dla 0séb chegeych zabezpieczyé swojg emeryturg, zadbaé o dobra edukacje wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigeiu lat.

Dla Panistwa wygody i komfortu oraz w zwigzku z ciaglym postgpem technologicznym unowoczesnilismy naszg strong internetowg
www.ingtfi.pl. Moga Paristwo znalezé na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgee
komentarze rynkowe. Mozecie Panstwo réwniez rozpoczac, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szczegolnosci
w dobrowoelne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacic subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spolek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Scktorow Wzrostowych.
Ponadto, w odpowiedzi na rosngce zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostata rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych. Majae na
uwadze konieczno$é biezacego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych.
dokonali$émy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkdéw Wschodzacych, ktéry od listopada funkcjenuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spélek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferly wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardzie] preejrzyste]
i usystematyzowangj struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwija¢ i natrakcyjnia¢ naszg oferte, tak by jak najlepicj spelniac

Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byt bardzo udany dla Paristwa i dla Panstwa inwesLycji.

Zapraszamy na naszg nowa strong www.ingifi.pl

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A NIP 954-21-80-836

Kapitat zakiadowy

ul. Topiel 12, (

KRS 0000039430 Kapitat wptacony - 15.250.000,00 zi

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

w.ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU jednostki uczestnictwa
liczona w skali roku
ING SFIO Akgji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zrownowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spatek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotdwkowy 5,59%
ING Subfundusz Cchrony Kapitatu 80 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (L) *) 25,1 7%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Walutz Lokalna) (L) *¥) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papierdw Dtuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L} 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIOQ; **%)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
*%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
**%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu
IN? TFI S.A. ING TFI S:A. ING TFIS.A. ) ING TFI S.A. ING TFI S.A,
\‘M%\»;\\\L § Ll YN
; \ T
Leszek Jedlecki V-V'Ii/fé gorzata Barska : Dariusz Korona Gérarau; Dashorst Robert Bohynik



	ING SFIO OBLIGACJI2 2012
	ING SFIO AKCJI2 2012

